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Wirtschaftliches Umfeld

Der Ausbruch der Covid-19-Pandemie sowie die damit
eingehenden, landeriibergreifenden Infektionspra-
ventionsmallnahmen und Mobilititseinschrankungen
brachten im Jahr 2020 groBe wirtschaftliche Unsi-
cherheiten gefolgt von einer deutlichen Rezession mit
sich. Die drei Kernmarkte von SW Umwelttechnik
waren von dieser erhohten Volatilitat wie ganz Europa
betroffen und erlebten einen deutlichen Konjunktur-
Einbruch. Die europdische Bauwirtschaft entwickelte
sich leicht riicklaufig, auch infolge des Auslaufens des
EU-Finanzrahmens. Langfristige Projekt-Vorlaufzeiten
wie auch der spatzyklische Charakter der Baubranche
trugen jedoch dazu bei, dass das Ausnahmejahr 2020
die Bauwirtschaft weniger schwer traf als andere Wirt-
schaftszweige.

Aufgrund der endenden Forderperiode wurden For-
dergelder aus EU-Topfen in Ruméanien verstarkt bean-
sprucht, in Ungarn zeigte sich jedoch eine gegenlaufige
Entwicklung. Durch die insgesamt bereits hohe Aus-
schopfung der Strukturfonds flachten die Investitionen
im zweiten Halbjahr 2020 ab.

Nach einem Jahr des wirtschaftlichen Einbruchs ist
fiur alle drei Kernmarkte von SW Umwelttechnik eine
schrittweise Riickkehr zur Normalitit in den Jahren
2021 und 2022 anzunehmen, die sich in positiven Inve-
stitionsentwicklungen — auch im Bereich der Bauaktivi-
taten — zeigen wird.

UNGARN

Das Jahr 2020 bedeutete fiir die ungarische Wirtschaft
ein Minus von rund 6,1 % und damit einen mittleren
wirtschaftlichen Abschwung im EU-Vergleich. Das
zurlckliegende Jahr unterbrach damit eine Phase
wirtschaftlicher Wachstumsrekorde, die insbesondere
auf die EU-Fordermittel der Periode 2014 — 2020 und
eine einhergehende, iiberaus positive offentliche Auf-
tragslage, allen voran im Bausektor, zuriickzufiihren
war. Zuséatzlich zur allgemeinen konjunkturellen Lage
wirkte sich das Auslaufen der aktuellen Forderperiode
negativ auf die Bauaktivitat aus, die aufgrund der be-
reits hohen Ausschopfungsrate abnahm.

Das Wachstum der ungarischen Bauwirtschaft
sackte nach drei Jahren zweistelliger Wachstumsraten
2020 deutlich ab: Gegentiber 2019 ging die Bauleistung
um etwa 10 % zuriick. Um den Bausektor zu fordern,
beschloss die ungarische Regierung eine Mehrwert-
steuersenkung von 27 % auf 5 % bei Wohnungsneu-



bauten bis Ende 2022, die im Bereich des Hochbaus
eine positive wirtschaftliche Entwicklung erwarten
lasst. Entscheidend fiir die Erholung der Bauwirtschaft
werden die Vergaben von Bau-Forderungen im Zuge
der EU-Forderperiode 2021 — 2027 sein. Die aktuellen
Forder-Aussichten bieten Grund zur Annahme, dass
sich die ungarische Bauwirtschaft zunehmend stabili-
siert und auf das Vorkrisenniveau zurtickkehrt.

RUMANIEN

Ruménien erlitt durch die Auswirkungen der Pandemie
im Jahr 2020 einen Wirtschaftseinbruch um 4,8 %
und damit einen mittleren bis geringen Abschwung
im gesamteuropaischen Vergleich. Trotz Krisenlage
profitierte in Ruménien der Bausektor, nachdem bisher
nicht ausgeschopfte EU-Topfe der Forderperiode 2014
— 2020 vermehrt Beanspruchung fanden. Eine Ent-
wicklung, die auch noch mittelfristige Auswirkungen
zeigen wird: Aufgrund der Pandemie wurden in Ru-
ménien viele Bauvorhaben ins Jahr 2021 verschoben.
Einen zusatzlichen Anstoll konnte der Bausektor durch
Mittel der angelaufenen EU-Forderperiode 2021 - 2027
gewinnen. Zudem plant die Regierung Ruméaniens nun
lange aufgeschobene Infrastrukturvorhaben, wie den
Ausbau der Autobahnen, in Angriff zu nehmen, wofir
wiederum Gelder des EU-Kohisionsfonds zur Verfi-
gung stehen.

Fiir die ruménische Gesamtwirtschaft wird fiir
die kommenden Jahre eine Riickkehr zur Normalitat,
einhergehend mit einem deutlichen Konjunktur-
Aufschwung, erwartet. So wird 2021 ein Wirtschafts-
wachstum um 2,7 %, 2022 um etwa 4,5 % prognosti-
ziert.

OSTERREICH

Das Coronajahr 2020 traf die dsterreichische Wirtschaft
im europaischen Vergleich durchaus schwer. Es wurde
ein wirtschaftlicher Einbruch um 7,1 % verzeichnet
und damit eine deutlich stirkere Rucklaufigkeit als im
von der Finanzkrise gepragten Jahr 2009. Im Gegensatz
zu anderen bedeutenden Wirtschaftszweigen des Lan-
des wie dem Tourismus und der Gastronomie, die von
den Infektionspraventionsmafnahmen um die Covid-
19-Pandemie direkt und schwer betroffen waren, zeigte
sich 2020 im Bausektor eine relativ stabile Konjunktur-
lage. Zwar war gegeniiber dem Vorjahr ein Abschwung
im Wohnungsneubau zu beobachten, das Bauvolumen
im Tiefbausegment konnte jedoch im Vergleich zu 2019
sogar leicht zulegen.

Prognosen gehen von einem durchaus stabilen
Bauvolumen der Jahre 2021 und 2022 aus. Es wird mit
einem Plus der Osterreichischen Bauinvestitionen von
3,1 % in 2021 sowie 2,1 % in 2022 gerechnet. Auch fiir
die gesamtwirtschftliche Lage Osterreichs wird eine
deutliche Erholung und Normalisierung erwartet. Fir
2021 wird ein Wirtschaftswachstum um 4,5 % und fir
2022 um 3,5 % prognostiziert.

Quellen: WKO, Bank Austria, Eastern European Construction Forecasting Association, KSH — Hungarian Central Statistical Office, Osterreichisches Institut fiir Wirt-
schaftsforschung, Germany Trade and Invest, Romania National Institute of Statistics, ASFINAG, Euroconstruct
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Geschaftsentwicklung

UMSATZ UND ERTRAGSLAGE

Trotz Corona-Krise zdhlt 2020 gemeinsam mit den ver-
gangenen Jahren 2018 und 2019 zu den erfolgreichs-
ten Geschiftsjahren in der Unternehmensgeschichte
von SW Umwelttechnik. Der spatzyklische Charakter
der Bauwirtschaft kam dem Unternehmen ebenso zu
Gute wie die lange Vorlaufzeit von Projekten. Zusatz-
lich waren in den Maéarkten ausreichend Finanzmittel
vorhanden, im Gegensatz zur Liquiditatskrise des
Jahres 2009. Bis zum Sommer war die Geschiftsent-
wicklung dementsprechend stabil, danach kam es zu
ersten Projektverschiebungen und Verzogerungen bei
Genehmigungsprozessen. SW Umwelttechnik konnte
die Herausforderungen des zuriickliegenden Geschafts-
jahres insgesamt gut bestreiten und letztlich sehr gute
Ergebnisse erzielen.

Im  Geschéaftsjahr 2020 erwirtschaftete
SW  Umwelttechnik Umsatzerlose in Hohe von
EUR 89,3 Mio. (VJ EUR 97,2 Mio.). Die Ertragszahlen
liegen aufgrund der relativ stabilen operativen Entwick-
lung auf dem Rekordniveau des Vorjahres: Das EBIT
betrdgt EUR 11,5 Mio. (VJ EUR 11,6 Mio.), das EBITDA
belduft sich auf EUR 15,5 Mio. (VJ EUR 15,4 Mio.), die
EBITDA-Marge betridgt somit 17 %.

Das Finanzergebnis reduzierte sich aufgrund
der Abwertung der BKS Aktie in den tbrigen Fi-
nanzaufwendungen und den Fremdwahrungsbewer-
tungen auf EUR-2,6 Mio. (V] EUR -2,0 Mio.). Die
Finanzierungsaufwendungen fielen mit EUR -1,1 Mio.
(VJ EUR -1,2 Mio.) etwas niedriger aus als im Vorjahr,
der Verlust aus Fremdwahrungsbewertungen erhohte
sich auf EUR -1,1 Mio. (VJ -0,8 Mio.).

Trotz der bekannten Rahmenbedingungen auf-
grund der Covid-19-Krise liegt das Ergebnis vor Steu-
ern mit EUR 9,0 Mio. weiterhin auf sehr hohem Niveau
(VJ EUR 9,6 Mio.). Das Ergebnis nach Steuern betriagt
EUR 6,8 Mio. (VJ EUR 8,1 Mio.).

Ergebnisentwicklung

In EUR Mio. 2020 2019 Verédnderung in %
Umsatz 89,3 97,2 -8,2%
EBIT 11,5 11,6 -0,3 %
EBITDA 15,5 15,4 +0,9%
Finanzergebnis -2,6 -2,0 -30,1 %
Ergebnis vor Steuern 9.0 9.6 -6,6 %
Ergebnis nach Steuern 6,8 8,1 -16,2 %

Der Geschaftsbereich Tiefbau und Verkehr wuchs
um 12,3 % auf EUR 44,0 Mio. (VJ EUR 39,1 Mio.), dies
ist insbesondere auf die verstarkte Projektvergabe in
Rumaénien infolge der auslaufenden EU-Forderperiode
2014 - 2020 zuriickzufiihren. Da in Ungarn die Struk-
turfonds in der gesamten Periode bereits auf hohem
Niveau in Anspruch genommen wurden, entwickelte
sich die Bauaktivitdt im Tiefbausektor riicklaufig. Viele
Projekte in den Bereichen Kanalisation und Entwéas-
serung sowie StraBeninfrastruktur wurden zu einem
Abschluss gebracht. Die Vergabe neuer Infrastruk-
turprojekte dieses Sektors ist von dem Start der neuen
Forderperiode abhiingig. In Osterreich wurden Entwis-
serungs- und Verkehrsprojekte auf dhnlichem Niveau
umgesetzt wie im Vorjahr, das Italiengeschaft brach
jedoch infolge der Pandemie zu einem Grofteil weg.
Der Geschiftsbereich Tiefbau und Verkehr entspricht
49 % (VJ 40 %) des Konzernumsatzes.

Der Geschaftsbereich Hochbau und Wohnen
war im Gegensatz zum Tiefbausektor von der ange-
spannten gesamtkonjunkturellen Entwicklung betrof-
fen und schrumpfte um 22,0 % auf EUR 45,3 Mio.
(VI EUR 58,1 Mio.). Insbesondere ab dem Sommer wur-
de in Ungarn und Ruménien unter den Industrie- und
Gewerbekunden eine abwartende Haltung spiirbar.
Zusatzlich kam es zu Verzogerungen bei Genehmi-
gungsprozessen und -verfahren, wodurch Projektstarts
nach hinten verschoben wurden. In Osterreich blieben
die Umséitze des Hochbausektors stabil, das reduzierte
Italiengeschéaft wirkte sich jedoch auch hier negativ



aus. Auf den Geschiftsbereich Hochbau und Verkehr
entfallt somit 51 % des Gesamtumsatzes (VJ 60 %).
Im groBten Markt Ungarn sank der Umsatz infol-
ge der beschriebenen Rahmenbedingungen um 14,7 %
auf EUR 49,2 Mio. (VJ EUR 57,7 Mio.), der Anteil am
Konzernumsatz betragt 55 % (VJ 59 %). In Ruménien

Umsatz nach Landern

konnten sogar geringfiigige Zuwachse verzeichnet
werden, der Umsatz stieg um 2 % auf EUR 26,4 Mio.
(VJ EUR 25,8 Mio.). Der Anteil am Konzernumsatz
stieg auf 29 % (VI 27 %). Auch in Osterreich stieg
der Umsatz in Hohe von 4 % auf EUR 12,2 Mio.
(VJ EUR 11,7 Mio.).

In EUR Mio. 2020 in % 2019 in %
Osterreich 12,2 14 11,7 12
Ungarn 49,2 55 57,7 59
Rumanien 26,4 29 25,8 27
Sonstige 1,5 2 2,0 2
Gesamt 89,3 100 97,2 100

Umsatzentwicklung nach Landern in EUR Mio.

220 NN, -
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_ 1,7 Hl Osterreich
I 5 W Ungarn
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Umsatz nach Geschaftsbereichen
In EUR Mio. 2020 in % 2019 in %
Tiefbau und Verkehr 44,0 49 39,1 40
Hochbau und Wohnen 45,3 51 58,1 60
Gesamt 89,3 100 97,2 100

Umsatzentwicklung nach Geschaftsbereichen in EUR Mio.
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Der Anteil am Konzernumsatz betrigt 14 % (VJ 12 %).

Die Konzern-Exportumsitze stiegen trotz der
schwierigen wirtschaftlichen Situation in Italien mit
dem stabilen Exportmarkt Slowakei geringfiigig auf
EUR 1,5 Mio. (VJ EUR 2,0 Mio.).

VERMOGENS- UND FINANZLAGE

Aufgrund des reduzierten Umlaufvermogens sank
die Bilanzsumme im Jahr 2020 auf EUR 85,5 Mio.
(VJ 92,6 Mio.), die langfristigen Vermogens-
werte beliefen sich per Ultimo auf EUR 56,0 Mio.
(VJ EUR 58,0 Mio.), die kurzfristigen Vermogenswerte
verringerten sich auf EUR 29,5 Mio. (VIEUR 34,6 Mio.).

Das Eigenkapital stieg weiter auf EUR 20,6 Mio.
(VJ EUR 16,6 Mio.), dies ist auf die weiterhin sehr
gute Ertragslage zuriickzufiihren. Die Eigenkapital-
quote liegt mit 24,2 % signifikant tiber dem Vorjahr
(VI 17,9 %).

Sowohl die langfristigen als auch die kurzfri-
stigen Finanzverbindlichkeiten wurden im abgeschlos-
senen Geschaftsjahr reduziert und liegen in Summe
bei EUR 49,3 Mio. (VJ EUR 56,0 Mio.). Davon entfallen
EUR 38,4 Mio. (V] EUR 42,5 Mio.) auf langfristige Fi-
nanzverbindlichen und EUR 10,9 Mio. auf kurzfristige
Finanzverbindlichkeiten (VJ EUR 13,5 Mio.). Die Netto-
verschuldung wurde somit um rund 10 % reduziert und
liegt per Ultimo bei EUR 46,5 Mio. (VJ EUR 51,4 Mio.).

INVESTITIONEN

Derwesentliche Teil der Investitionenim Jahr 2020
floss in den strategischen Wachstumsausbau des Green
Field Werks Bukarest. Das groBte ruminische Werk
wurde um eine weitere Halle vergrofRert, aullerdem
wurde mit der Errichtung zweier zusatzlicher Hallen-
schiffe begonnen. Die neu errichtete Fertigungsstralle
ermoglicht eine hohe Flexibilitat in der Produktion, ab-
hingig von Kundenwiinschen und Marktbedingungen.
In allen Werken wurden Instandhaltungsinvestitionen
getatigt.

Die Gesamtinvestitionen aus Cashflow-Sicht be-
trugen in allen Lindern im Jahr 2020 EUR 7,1 Mio.
(VJ EUR 9,9 Mio.).

LIQUIDITATSENTWICKLUNG

Der Cashflow aus dem Ergebnis stieg infolge der wei-
terhin sehr guten und stabilen operativen Entwicklung
sowie geringerer Zinszahlungen auf EUR 12,4 Mio.
(VJ EUR 10,9 Mio.). Der Cashflow aus Working Capi-
tal liegt bei EUR -3,4 Mio. (V] EUR -2,5 Mio.). Somit
stieg der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit auf
EUR 8,9 Mio. (VJ EUR 8,4 Mio.).

Im Cashflow aus der Investitionstatigkeit lag der Zah-
lungsmittelabfluss mit EUR 5,4 Mio. (VJ EUR 9,7 Mio.)
unter dem Vorjahr. Es wurden EUR 7,1 Mio.
(V] EUR 9,9 Mio.) fiir den Erwerb von sach- und
immateriellen Anlagevermdgen verwendet. Demge-
gentber steht einen Cash-Eingang von EUR 0,4 Mio.
(VJ EUR 0,0 Mio.) aus Zahlungen aus Investitions-
forderungen, bzw. EUR 1,3 Mio. (V] EUR 0,1 Mio.)
aus Einzahlungen aus Anlagenabgang. Aufgrund der
Reduktion der Finanzverbindlichkeiten, bzw. redu-



zierter Nutzung der Finanzierungsrahmen sank der
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit auf EUR -6,1 Mio.
(VJ EUR 4,0 Mio.). Im Vorjahr wirkte die durchgefihrte
Kapitalerhohung mit EUR 1,6 Mio. positiv auf den Fi-
nanzierungscashflow. Die Verdnderung der Zahlungs-
mittel betrdgt somit EUR -1,5 Mio. (VJ EUR 3,1 Mio.).

Die Zahlungsmittel zum Ende der Periode belaufen sich
auf EUR 2,9 Mio. (V] EUR 4,6 Mio.).

MITARBEITERINNEN UND MITARBEITER

Im abgeschlossenen Geschéaftsjahr 2020 beschaftigte
SW Umwelttechnik mit 597 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt fast 600 Personen,
davon 357 Arbeiterinnen und Arbeiter (VJ 316) sowie
240 Angestellte (V] 224).

Die Personalkosten stiegen infolge der im Vergleich
zum Vorjahr hoheren Arbeitnehmeranzahl auf
EUR 15,1 Mio. (VJ EUR 14,6 Mio.). Der Anteil an weib-
lichen Arbeitnehmerinnen betrug im Angestelltenbe-
reich 45 %.

Betriebsleistung

Forschung und Entwicklung

Im abgeschlossenen Geschiftsjahr investierte
SW Umwelttechnik 148 TEUR (VJ 316 TEUR) in F&E-
Projekte. Das Unternehmen widmete sich vorrangig
der Weiterentwicklung von Betonrezepten zur Reduk-
tion von Zuschlagsstoffen und zur Verbesserung der
Materialeigenschaften.

Die wichtigste Innovation im Betonbau der vergange-
nen Jahrzehnte ist die Entwicklung von Ultra-hoch-
festem Beton (UHPC). Produkte und damit Bauwerke
aus UHPC verzeichnen eine wesentlich hohere Dauer-
haftigkeit, die zu einer langeren Lebensdauer fiihrt als
sie jene aus herkommlichem Beton aufweisen. UHPC
eignet sich insbesondere fur filigrane Elemente wie
Treppen sowie besonders stark belastete Bauwerke wie
Sédulen und Briicken.

Die enorme Druckfestigkeit von UHPC und sein aus-
gesprochen dichtes Geflige ermoglichen es, Rohstoffe
sowie Energieaufwendungen und CO,-Emissionen im
hohen zweistelligen Bereich einzusparen. SW Umwelt-
technik engagiert sich in Kooperationen mit der ETH
und Empa in Zirich sowie der TU Graz in der Weiter-
entwicklung Ultra-hochfesten Betons.

n TEUR 2020 201 2018 Ausgaben Forschung und Entwicklung
Betriebsleistung 91.677  97.814  78.132 In EUR Mio. 2020 2019 2018
Betriebsleistung / Mitarbeiter/in 154 181 170 Forschung und Entwicklung 0.1 0.3 0.2
Veranderung zum VJ in % -15,1 6,6 20,9
Anzahl Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
Osterreich Ungarn Rumanien Konzern
mannlich weiblich mannlich weiblich mannlich weiblich maénnlich weiblich
Arbeiter 27 0 129 4 194 3 350 7
Angestellte 19 20 80 62 33 26 132 108
Gesamt 46 20 209 66 227 29 482 115
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Angaben gem. § 243a UGB

SW Umwelttechnik notiert mit 725.999 Stiick Aktien,
im ,standard market auction® der Wiener Borse, die
Gesamtheit der Aktien entspricht einem Grundkapital
von 5.278 TEUR.

Die Wolschner Privatstiftung halt mit 290.000 Ak-
tien 39,94 % des ausgegebenen Aktienkapitals der SW
Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG.

GroRaktiondre mit mehr als 5 % gehaltenen
Aktien sind die VBG Verwaltungs- und Beteiligungs
GmbH (100%ige Tochter der BKS Bank AG), Heinz Wol-
schner (personlich) und Bernd Wolschner (personlich).
Ein weiterer GroRaktionar mit mehr als 4 % gehaltenen
Aktien ist Klaus Einfalt (personlich). Die restlichen Ak-
tien befinden sich im Streubesitz.

Es existieren keine Beschrankungen, die Stimm-
rechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen. Es
gibt auch keine Aktionarinnen bzw. Aktiondre sowie
am Kapital beteiligte Arbeitnehmerinnen bzw. Arbeit-
nehmer, die Kontrollrechte besitzen.

Die Mitglieder des Vorstandes haben folgende er-
weiterte Befugnisse betreffend die Moglichkeit, Aktien
auszugeben und zuriickzukaufen:

Das mit Hauptversammlungsbeschluss vom 3.
Mai 2016 genehmigte Kapital betragt 2.398 TEUR. Die
Erméchtigung des Vorstandes gemidll § 169 AktG be-
steht bis 8. Juni 2021. Es bestehen keine ausstehenden
Einlagen.

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 3. Mai
2018 wurde der Vorstand ermdachtigt, das Grundkapi-
tal der Gesellschaft durch Einziehung dieser eigenen
Aktien ohne Nennwert ohne weiteren Beschluss der
Hauptversammlung herabzusetzen, wobei der Auf-
sichtsrat ermichtigt ist, Anderungen der Satzung, die
sich durch die Einziehung von Aktien ergeben, zu be-
schliefen.

Mit dem Hauptversammlungsbeschluss vom 4.
Mai 2017 wurde der Aufsichtsrat ermdachtigt, eigene
Aktien der Gesellschaft, unter Ausschluss des gesetz-
lichen Bezugsrechts der Aktionare, auf jede gesetzlich
zuldssige Art an die Mitglieder des Vorstandes zu ver-
auBern. Die Ermichtigung des Aufsichtsrates besteht
bis 3. Mai 2022.

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 5. Mai
2020 wurde der Vorstand gemaR § 65 Abs 1 Z 8 AktG
neuerlich dazu zu ermachtigt, bis zum 6. November
2022, eigene Aktien bis zu einem Anteil von hochstens
10 % des Grundkapitals zu erwerben (Gesamterwerbs-
volumen), wobei der geringste beim Riickerwerb zu
leistende Gegenwert maximal 30 % unter und der
hochste Gegenwert maximal 10 % tber dem durch-
schnittlichen Borseschlusskurs der dem Riickerwerb
vorhergehenden drei Borsetage betragen darf. Die
Ermichtigung kann ganz oder teilweise und auch in
mehreren Teilbetragen und in Verfolgung eines oder
mehrerer Zwecke ausgeiibt werden. Der Handel in eige-
nen Aktien ist als Zweck des Erwerbs ausgeschlossen.

Der Vorstand wurde dariiber hinaus ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats innerhalb von finf
Jahren die eigenen Aktien auf jede gesetzlich zulas-
sige Art wieder zu veraulern, wobei der Vorstand er-
machtigt ist, fur die VerduBerung eigener Aktien eine
andere Art der Verdulerung als iiber die Borse oder
durch ein oOffentliches Angebot unter Ausschluss des
Bezugsrechts zu beschlieBen, wenn die eigenen Aktien
als Gegenleistung fiir den Erwerb von Unternehmen,
Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder
mehreren Gesellschaften im In- und Ausland verwendet
oder im Rahmen eines Mitarbeiterbeteiligungs- oder
Aktienoptionsprogramms an Arbeitnehmer, leitende
Angestellte, Mitglieder des Vorstands/der Geschafts-
fihrung der Gesellschaft oder eines mit ihr verbun-
denen Unternehmens gewahrt werden.



Zusitzlich wurde der Vorstand ermichtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft durch Einziehung die-
ser eigenen Aktien ohne Nennwert ohne weiteren Be-
schluss der Hauptversammlung herabzusetzen, wobei
der Aufsichtsrat ermichtigt ist, Anderungen der Sat-
zung, die sich durch die Einziehung von Aktien erge-
ben, zu beschlielen.

Es existieren keine Vereinbarungen, an denen die
Gesellschaft beteiligt ist und die bei einem Kontroll-
wechsel in der Gesellschaft infolge eines Ubernahme-
angebots wirksam werden, sich dndern oder enden. Es
existiert derzeit kein 6ffentliches Ubernahmeangebot,
das Entschadigungsvereinbarungen zwischen der
Gesellschaft und dem Vorstand und den Aufsichtsrats-
mitgliedern oder Arbeitnehmern notwendig machen
wiirde.

Risikobericht

SW Umwelttechnik betreibt gemiR des Osterreichi-
schen Corporate Governance Kodex ein formalisiertes,
einheitliches und konzernweites Risikomanagementsy-
stem. Dieses stellt eine frithzeitige Identifikation und
Steuerung von potentiellen Risiken sicher und ermdog-
licht im Idealfall das Erreichen weiterer Wettbewerbs-
vorteile.

Elementarer Bestandteil des Risikomanagements
ist das Berichtswesen iiber positive und negative Ab-
weichungen von Unternehmenszielen und -kennzahlen.
Dem Vorstand sowie den leitenden Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern obliegt die Aufgabe, diese Berichte
zu analysieren, entsprechende Malnahmen abzuleiten
und so unternehmerische Chancen bestmdoglich zu nut-
zen.

COVID-19

Um den Herausforderungen durch die Covid-19-Pande-
mie zu begegnen und die mit ihr einhergehenden un-
ternehmerischen Risiken bestmoglich zu reduzieren,
wurden im zuriickliegenden Geschaftsjahr besondere
Schutzmalnahmen fiir den laufenden Produktions-
betrieb getroffen. Im Mirz zum Zeitpunkt des ersten
Lockdowns vereinbarte die Unternehmensleitung mit
den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern in Osterreich
unverziiglich einen Betriebsurlaub, der es ihnen er-
moglichte, sich héuslich zu isolieren und so soziale
Kontakte auf ein Minimum zu reduzieren. Parallel
erfolgte die Ausarbeitung eines Sicherheits- und Hy-
gienekonzepts. AnschlieBend wurde die Produktion
unter Einhaltung strenger SicherheitsmaBnahmen
wieder aufgenommen. Zu diesen zihlte die Bereitstel-
lung von Desinfektionsmittel und Mund-Nasen-Schutz-
Masken an allen Standorten sowie die bedarfsweise
Testung. Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter auerhalb
des Produktionsbetriebs wurden angewiesen, ihren
Tatigkeiten von Zuhause aus nachzugehen. Die entspre-
chenden technischen Voraussetzungen wurden von SW
Umwelttechnik getroffen und die Option des mobilen
Arbeitens auch im weiteren Jahresverlauf angeboten.

"
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Nach dem ersten Lockdown nahm das Unternehmen in
Osterreich zunéchst fiir einige Wochen die Maglichkeit
der Kurzarbeit in Anspruch, danach konnte der Produk-
tionsbetrieb in Osterreich mit Festlegung der Sicher-
heits- und Hygienemalnahmen wieder vollumféanglich
aufgenommen werden. In den Produktionseinheiten in
Ungarn und in Ruménien wurde durchgehend unter
Einhaltung der strengen SicherheitsmaBnahmen pro-
duziert. Im Laufe des weiteren Jahres und aktuell konn-
te die Produktion in allen Landern mit dem festgelegten
Sicherheits- und Hygienekonzepts betrieben werden.
Die Verwaltung wurde und wird unter Einhaltung der
strengen Sicherheits- und HygienemaBnahmen soweit
wie moglich im Wechselbetrieb und mit Home-Office
Losungen abgewickelt. Staatshilfen wurden nicht in
Anspruch genommen.

RISIKOMANAGEMENT

Das unternehmensweite Risikomanagement ist in die
Aufbau- und Ablauforganisation integriert und bildet
mit dem Berichtswesen die Basis fiir den regelma-
Rigen Informationsaustausch zwischen den einzelnen
Unternehmen der Gruppe, dem Vorstand und dem Auf-
sichtsrat. Der Vorstand tragt die Letztverantwortung,
er koordiniert das strategische Risikomanagement und
verantwortet Strategie und Erreichung der Unterneh-
mensziele. Fiir Uberwachung und Steuerung potenti-
eller Risikoquellen sind alle Unternehmen und jeder
ihrer leitenden Angestellten im operativen Geschift
selbstverantwortlich.

Erweiterte Vorstandsitzungen dienen der ge-
meinsamen Aufarbeitung, Analyse und Dokumentation
groBerer Risikoentscheidungen. Verantwortlich fur
Koordination, Sicherung und Steuerung des Konzernri-
sikos ist das Konzerncontrolling, das wiederum an den
Vorstand berichtet.

Das Risikomanagement im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr 2020 befasste sich prioritir mit den
betrieblichen Herausforderungen durch die Covid-
19-Pandemie, die die Ausarbeitung von Sicherheits-

und Rohstoffbeschaffungskonzepten zur Aufrechter-
haltung der Produktion sowie die zeitweise Umstellung
auf Kurzarbeit erforderte. Ubergeordnet galt es den
unternehmerischen Risiken durch die abfallende Kon-
junktur, verzogerten Abwicklungsprozessen und einge-
schrankter Mobilitat zu begegnen. Um Produktionska-
pazititen rasch an Nachfrageinderungen anzupassen,
befasste sich das Risikomanagement mit der Sicherung
von Rohertrdgen und der intensiven Beobachtung der
Marktentwicklungen.

Die erhohten Risiken durch die volatile Marktum-
gebung wurden unter Berticksichtigung von Progno-
sen, Eintrittswahrscheinlichkeiten und Auswirkungen
untersucht, um eine Basis zur besseren Steuerung
dieser zu erhalten. So wurden folgende Hauptrisiken
identifiziert:

*  Gesetzliche und wirtschaftliche Risiken
« Betriebliche Risiken

« Finanzwirtschaftliche Risiken

Diese Hauptrisiken und die damit verbundenen Kon-
trollaktivitaiten wurden dem Prifungsausschuss in
zwei Sitzungen prasentiert und unterliegen laufenden
Anpassungen durch den Vorstand.



GESETZLICHE & WIRTSCHAFTLICHE
RAHMENBEDINGUNGEN

Branchenrisiko

Gesamtwirtschaftliche Faktoren wie die allgemeine
Entwicklung der Konjunktur, die Finanzierungsmog-
lichkeiten der offentlichen Hand sowie umweltpoli-
tische und umweltrechtliche Rahmenbedingungen
beeinflussen die Sektoren, in denen SW Umwelttechnik
aktiv ist. Die Bauwirtschaft unterliegt insbesondere in
den Wintermonaten einem branchenspezifischen Ein-
fluss der Wetterlage auf den Ablauf von Bauvorhaben
und damit auch auf die Ertragssituation.

Die Unabhingigkeit in zwei Geschaftsbereichen
sowie die mehrerer Lander begiinstigt die Steuerung
dieser Branchenrisiken. Unterschiedliche Marktpoten-
tiale konnen genutzt und saisonale wie linderspezi-
fische Schwankungen ausgeglichen bzw. abgeschwécht
werden. Ein flexibler Einsatz von Ressourcen triagt
zudem zur Optimierung entlang der gesamten Wert-
schopfungskette bei.

Marktrisiko

Die Konjunkturentwicklung in Europa ist fiir die Ge-
schiftsentwicklung von primarer Bedeutung. Im EU-
Forderbudget 2014 - 2020 ist die Finanzierung der
kommunalen Investitionen in den Wachstumsmarkten
Zentral- und Osteuropa fixiert. Ausschlaggebend fiir
SW Umwelttechnik sind vor allem die Subventionen
durch die Europaische Union in den Bereichen Straen-
und Bahninfrastruktur sowie Abwasserbehandlung.

Eine umfassende Produktpalette sowie die ge-
ografische Aufteilung von SW Umwelttechnik lassen
eine Steuerung des Marktrisikos zu. In allen seinen
Markten strebt das Unternehmen die bestmdgliche

Kostenposition an: Hohe Standards und moderne Anla-
gen ermoglichen sowohl eine effiziente Produktion als
auch eine flexible Anpassung an Nachfrageinderungen,
die dem Unternehmen eine sehr gute Position am Markt
einbringt. Laufende Produktinnovationen und -adapti-
onen ebnen zudem den Weg in neue Marktnischen. In
insgesamt sechs Lander exportiert SW Umwelttechnik
seine Produkte. Zu diesen zahlen Italien, Deutschland,
Slowenien, Moldawien sowie die Slowakei.

Weitere Risikominimierung wird durch internes
Controlling und den laufenden Vergleich der Betriebe
mittels internen Benchmarkings erreicht. Das Ziel der
Kostenfihrerschaft in allen wichtigen Bereichen wird
zudem anhand Wettbewerbsanalysen nach dem Best
Practice-Prinzip verfolgt.

BETRIEBLICHE RISIKEN

Anlagenrisiko

Die Produktion in den Werken von SW Umwelttechnik
erfolgt je nach Anlage und Nachfrage ein- und mehr-
schichtig arbeitend. Somit ist eine brancheniibliche
Abhangigkeit von den Anlagen gegeben, die aber durch
den Einsatz moderner Maschinen mit geringerem
Storungs- und Ausfallsrisiko reduziert werden kann.
Dem bestehenden Restrisiko wird durch umfang-
reiche Schulungen der zustindigen Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter sowie mittels eines klar definierten
Instandhaltungsprogramms entgegengewirkt. Im Fall
trotzdem auftretender produktionsbedingter Verzoge-
rungen, besteht prinzipiell die kurzfristige Moglichkeit
auch auf andere Werke der Gruppe auszuweichen. Im
Geschiftsjahr 2020 gab es keine Maschinenausfille.
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Beschaffungsmarktrisiko

Als produzierendes Unternehmen ist SW Umwelt-
technik Preisschwankungen bei der Beschaffung von
Rohstoffen ausgesetzt. In erster Linie erfolgt die Be-
schaffung tiber den EU-Markt. Von mehreren Faktoren
abhingig, unterliegtinsbesondere der Stahlpreis relativ
groBen Schwankungen. Bei GroBprojekten vereinbart
SW Umwelttechnik daher bereits bei Auftragseingang
eine vertragliche Preisbindung, um so den Risikofaktor
der Stahlpreisschwankung zu minimieren. Zur weite-
ren Risikosteuerung tragen das spezielle Auswahlver-
fahren von Lieferanten und laufende Uberwachungs-
prozesse bei.

Terminrisiko

Die Zusicherung von Leistungs- und Termingarantien
ist bei GroBauftragen durchwegs iiblich. Um dem An-
spruch der Zuverlassigkeit gerecht zu werden, legt SW
Umwelttechnik bei jedem Projekt hochsten Wert auf
Termin- und Leistungstreue. Eine IT-gestiitzte Projekt-
abwicklung unter Einbindung von Kalkulations-, Ferti-
gungs- und Montageplanungssystemen tragt dazu bei,
das Terminrisiko zu minimieren. Sollte es dennoch zu
Verzogerungen oder Ausfillen in einem Werk kommen,
erfolgt die Lieferung aus einem anderen Werk.

IT-Risiken
Moderne und dezentral installierte IT-Systeme tragen
bei, das Risiko von Ausfillen der Datenverarbeitung
gering zu halten. Eine regelméRige, komplette Datensi-
cherung an mehreren Standorten erhoht die Sicherheit
zusatzlich.

Durch die konzernweite Verwendung von SAP
als Management-Informationssystem ist eine effiziente
Kommunikation und Planung zwischen den Standor-
ten gewahrleistet. Integrierte Kontrollmechanismen
sorgen fiir die Stabilitit und Funktionsfahigkeit des
Programms.

Umweltrisiko

SW Umwelttechnik produziert umweltgerechte Pro-
dukte fiir eine ressourcenschonende Nutzung der
Umwelt. Unterschiedliche Umweltrisiken, die sich in
einem produzierenden Betrieb ergeben konnen, mini-
miert das Unternehmen durch gezielte und effektive
MaRBnahmen. Betriebsleiter wie Umweltbeauftragte
iberprifen und evaluieren regelmidfRig die Umwelt-
schutz- und Sicherheitsvorkehrungen zur Erreichung
der Umweltschutzziele.

Personalrisiko

Ein wesentlicher Faktor fur den wirtschaftlichen Er-
folg eines jeden Unternehmens sind seine Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter. Fortbildungsprogramme und
transparente Kommunikationsfliisse unterstiitzen die
Belegschaft von SW Umwelttechnik in ihrer Arbeit
und fordern Motivation und Zusammenarbeit. Weitere
wichtige Bestandteile der Personalpolitik des Unterneh-
mens sind die direkte Einbindung der Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter in Verbesserungs- und Anderungs-
prozesse, selbstverantwortliche Aufgabenbereiche
sowie ein attraktives Entlohnungssystem. Ungarn und
Ruminien wiesen auch 2020 im Europavergleich eine
niedrige Arbeitslosenquote auf, der Fachkraftemangel
entscharfte sich daher nur geringfiigig.



FINANZWIRTSCHAFTLICHE RISIKEN

Forderungsausfallrisiko

Mit der Versicherung von Kundenforderungen kann
SW Umwelttechnik dem Risiko von Zahlungsausfillen
in den meisten bearbeiteten Lindern entgegenwir-
ken. Diese Vorgangsweise sieht fiir jeden Kunden ein
Kreditlimit vor, das mit steigender Kundenkenntnis
erhoht werden kann. Zudem besteht ein strenges For-
derungsmanagement, das — sofern notwendig — auch
mit gerichtlicher Unterstiitzung arbeitet, um das Aus-
fallrisiko zu minimieren.

Liquiditatsrisiko

Die Sicherstellung einer gesunden finanziellen Basis
zahlt zu den wichtigsten Aufgaben der strategischen
Unternehmensfithrung. Als wichtigste Steuerungs-
groBen des Liquiditatsrisikos sind die mittel- und
langfristige Feststellung des Finanzbedarfs zusammen
mit dem Working Capital Management als Hauptbe-
standteile der Liquiditdtsplanung sowie das unter-
nehmensweites Cash-Reporting und die Analyse der
Geldumschlagdauer zu sehen. SW Umwelttechnik legt
groBen Wert auf ein partnerschaftliches und transpa-
rentes Verhiltnis zu den kreditgebenden Banken, das
dazu beitragt, Risiken rechtzeitig zu identifizieren und
Zahlungsengpdsse zu vermeiden.

Die Finanzierung der SW Gruppe erfolgt zu einem
hohen Anteil durch Bankdarlehen, die vor allem fiir
die Modernisierungs- und Expansionsfinanzierung in
Ungarn und Rumaénien in den Jahren 2005 bis 2008
aufgenommen wurden. Damit ist die Finanzierung
der SW Gruppe mit an die wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen angepassten Tilgungsprofilen und der
Zusage der jahrlichen Prolongation der kurzfristigen
Obligos langfristig gesichert. Der bestehende operative
Liquiditatsbedarf kann aus den vorhandenen liquiden
Mitteln und den bestehenden Finanzierungsrahmen
gedeckt werden.

Die Konzernholding SW Umwelttechnik Stoiser &
Wolschner AG unterstiitzt die operativen Tochtergesell-
schaften innerhalb des Konzerns per 31.12.2020 mit
Patronatserklarungen in Hohe von EUR 14,0 Mio. (VJ
EUR 13,2 Mio.).

Wihrungsrisiken

Da die Import-/Exportrate in Fremdwédhrungslander
derzeit unter 10 % liegt und ein Ausgleich von Zah-
lungsverpflichtungen aus Verkaufserlosen derselben
Wihrung besteht, sind nur beschriankte zahlungswirk-
same Wahrungsrisiken anzunehmen. Zahlungen zwi-
schen unterschiedlichen Wahrungsregionen ergeben
sich aus konzerninternen Dividenden- und Darlehens-
flissen, weitere Wechselkursabhidngigkeiten kommen
bei der Umrechnung ausldndischer Einzelabschliisse
in die Konzernwahrung EUR auf.

Durch das Investitionsprogramm in Ungarn und
Rumadnien besteht ein verstarktes Wechselkursrisiko.
Aufgrund der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
ist mit Volatilitat bei der Wertentwicklung der Fremd-
wihrungen RON und HUF zu rechnen.

Die Auswirkung der Wechselkursianderung auf
das Ergebnis ist im Konzernanhang unter Punkt 9.4.
beschrieben.

Zinsrisiken

Im Konzernanhang unter Punkt 9.4. ist die Auswirkung
der Zinssatzdnderung auf das Ergebnis beschrieben.
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Impairment-Test

SW Umwelttechnik wendet im Anschluss an die Unter-
nehmensplanung sowie anlassbezogen aufgrund von
,Iriggering Events® Werthaltigkeitstests von Vermo-
gens- und Firmenwerten an, die bei negativem Ergeb-
nis zur teilweisen oder vollstindigen Abwertung fiithren
konnen. Eine Abwertung erfolgt, sobald die Buchwerte
der betroffenen Vermogenswerte iiber deren Nutzungs-
wert (value in use) oder den bei einer VerduBerung
erzielbaren Werten (fair value less cost of disposal)
liegen. Eine Zuschreibung erfolgt, wenn zum Berichts-
stichtag Anhaltspunkte vorliegen, dass die Griinde der
Wertminderung nicht mehr bestehen oder sich verrin-
gert haben sowie die Nutzungswerte (value in use) oder
die bei einer VerduBerung erzielbaren Werte (fair value
less cost of disposal) der betroffenen Vermogenswerte
iber deren Buchwerten liegen. Auf Gesellschaftsebene
werden die Firmenwerte, das Sachanlagevermogen so-
wie das Working Capital getestet.

Die Berechnung erfolgt unter Anwendung des
genehmigten Budgets 2021 sowie basierend auf Schat-
zungen der Folgejahre entsprechend der Vorschriften
des Standards IAS 36. Der Impairment Review des Fir-
menwertes hat zu keinen ergebniswirksamen Abschrei-
bungen gefiihrt.

Der Werthaltigkeitstest wurde fiir den zu der un-
garischen zahlungsmittelgenerierenden Einheit zuge-
ordneten Firmenwert mit einem Gesamtkapitalkosten-
satz nach Steuern von 8,8 % ermittelt.

BERICHT UBER WESENTLICHE MERK-
MALE DES INTERNEN KONTROLL- UND
RISIKOMANAGEMENTSYSTEMS IN HIN-
BLICK AUF DEN RECHNUNGSLEGUNGS-
PROZESS

Die Organisation der internen Kontrolle des Rech-
nungslegungsprozesses wird im vorliegenden Bericht
behandelt. Der Vorstand verantwortet die Einrichtung
des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems,
das den Anforderungen des Unternehmens entspricht.

Das interne Kontrollsystem des Rechnungsle-
gungsprozesses ist darauf ausgerichtet, das Manage-
ment dahingehend zu unterstiitzen, dass es dieses be-
fahigt, eine effektive Kontrolle der Rechnungslegung
zu gewahrleisten und eine kontinuierliche Verbesse-
rung herbeizufiihren. Die Implementierung erfolgte
iiber interne Richtlinien und Vorschriften, zusatzlich
wurden Bedingungen geschaffen, in denen spezifische
Kontrollmanahmen in den Schliisselprozessen des
Rechnungswesens ablaufen konnen. Den Anforderun-
gen eines effektiven Kontrollsystems entsprechend
wurden die Verantwortungsbereiche in die Unterneh-
mensorganisation eingegliedert.



Risikobeurteilung

Das leitende Management, der Vorstand und der Auf-
sichtsrat erheben und tberwachen potentielle Risiken
des Rechnungslegungsprozesses und treffen im An-
schluss eine Einschiatzung der Relevanz und Eintritts-
wahrscheinlichkeit.

Die zustidndigen Stellen evaluieren die durchge-
fiithrten KontrollmaBnahmen jahrlich auf Basis eines
risikoorientierten Modells. Eine fehlerhafte Finanz-
berichterstattung konnte durch unterschiedliche Fak-
toren ausgelost werden, denen im Vorfeld entgegenge-
wirkt werden kann. Das Fehlerrisiko kann etwa durch
die Vereinfachung der Bilanzierungsgrundsatze und
die Vereinheitlichung der Grundsitze fiir die Bewer-
tung von Vermogensgegenstinden verringert werden.
Das Risiko der fehlerhaften Finanzberichterstattung
kann sich aufgrund eines komplexen oder sich spon-
tan verandernden Geschaftsumfelds erhohen. Fur die
erstellten Schitzungen besteht das immanente Risiko,
dass zukiinftige Entwicklungen von den zugrundelie-
genden Prognosen abweichen. Besonders relevant sind
die Schétzungen folgender Inhalte des Jahresabschlus-
ses: Sozialkapital, Ausgang von Rechtsstreitigkeiten,
Forderungseinbringlichkeit sowie Werthaltigkeit von
Beteiligungen und Vorraten. Um das Risiko einer Fehl-
einschidtzung zu minimieren, werden bedarfsweise ex-
terne Experten zugezogen und offentlich zugdngliche
Quellen verwendet.

KontrollmaRnahmen

Neben Vorstand und Aufsichtsrat umfasst das allgemei-
ne Kontrollumfeld auch die mittlere Managementebe-
ne. Durch Anwendung sdmtlicher Kontrollma8nahmen
im laufenden Geschaftsprozess wird potentiellen Feh-
lern und Abweichungen in der Finanzberichterstattung
vorgebeugt. Treten trotzdem Fehler auf, konnen diese
rasch identifiziert und korrigiert werden. Die Kontroll-
maRnahmen umfassen eine Vielzahl von Schritten -
von der Durchsicht der Periodenergebnisse durch das
Management, der spezifischen Uberleitung von Konten
bis zur Analyse von fortlaufenden Prozessen im Rech-
nungswesen. Die Kontrolle wichtiger Tatigkeiten unter-
liegt aulerdem dem Vier-Augen-Prinzip.

KontrollmaBnahmen der IT-Sicherheit sind ein
weiterer wichtiger Bestandteil des internen Kontroll-
systems. Die zuriickhaltende Vergabe von IT-Berech-
tigungen erlaubt es, sensible Tatigkeiten zu trennen
und letztlich zu unterstitzen. Fiir Rechnungslegung
und Finanzberichterstattung wird das Programm SAP
verwendet. Alle Systeme verfiigen iiber integrierte Kon-
trollmechanismen, wodurch die Funktionsfahigkeit
gewahrleistet wird.
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Information und Kommunikation

In regelmiRigen Abstinden tiberpriift und aktualisiert
das Management die Richtlinien und Vorschriften
der Finanzberichterstattung. Die mit dieser in Zu-
sammenhang geltenden Vorschriften werden dazu in
verschiedenen Arbeitsgruppen diskutiert, wobei auch
Abteilungsleiter und fiihrende Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter der Abteilung Rechnungswesen involviert
sind. Alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter deren
Tatigkeit im Einflussbereich liegt, werden zudem in-
formiert. Die Arbeitsgruppen beschaftigen sich mit
der Einhaltung der Richtlinien und Vorschriften und
identifizieren dariiber hinaus Schwachstellen und Ver-
besserungspotentiale im Rechnungswesen.

Uberwachung

Die konzernweite kontinuierliche Uberwachung liegt
im Verantwortungsbereich des Vorstandes und erfolgt
in enger Zusammenarbeit mit dem Konzerncontrol-
ling. Der Vorstand berichtet dem Aufsichtsrat regel-
malkig iber den Geschaftsverlauf und allfiallige Abwei-
chungen. Zusatzlich sind das obere Management sowie
die Abteilungsleiter fiir die Uberwachung ihrer jewei-
ligen Bereiche zustindig. In regelmdBigen Abstinden
werden Plausibilitatsprifungen vorgenommen.

Gesammelt werden diese Ergebnisse unter ande-
rem in monatlichen Finanzberichten, die folgendes um-
fassen: Die Entwicklung der Umsatze aufgegliedert auf
Segmente, die Liquiditit, den Stand der Forderungen
und Vorrate sowie weitere wichtige und zur Steuerung
notwendige Daten.

Die zu veroffentlichenden Abschliisse werden so-
wohl von leitenden Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
des Rechnungswesens als auch vom Vorstand einer
abschlieBenden Priifung unterzogen.

Zumindest zweimal jahrlich berichtet der Vor-
stand dem Priifungsausschuss des Aufsichtsrats iiber
das Kontrollsystem. Der Priifungsausschuss ist mit
der Uberwachung des Kontrollsystems betraut, beo-
bachtet den Rechnungslegungsprozess, beschaftigt
sich mit dessen Integritat, untersucht die Wirksamkeit
des internen Kontrollsystems und des Risikomanage-
ments durch Einbeziehung externer Partner, priift die
Unabhédngigkeit der Abschlusspriifer sowie die Ange-
messenheit der Nichtpriifungsleistungen und die Ab-
schlussprifung. Die Wirksamkeit des Kontrollsystems
wurde bestitigt. Eine kontinuierliche Verbesserung der
Effizienz und Exaktheit wird fortlaufend angestrebt.



Ausblick

Auf eine Phase der auBergewohnlich starken Kon-
junktur, insbesondere in Osteuropa, folgte aufgrund
der Covid-19-Pandemie ein Geschiftsjahr voller wirt-
schaftlicher Unsicherheiten. Dank des hohen Engage-
ments aller Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und der
flexiblen Steuerung durch die Marktentwicklungen,
gelang es trotzdem die Unternehmensziele fiir 2020 zu
erreichen.

Wir blicken daher mit Optimismus auf das aktuelle
Geschaftsjahr. Die wirtschaftlichen Folgewirkungen
der weiterhin bestehenden Pandemie sind noch immer
nicht vollumfanglich abschitzbar, es bedarf einer lau-
fenden Beobachtung der Markte und der Baubranche.
Fir alle drei Kernméarkte der SW Umwelttechnik wird
nach dem Konjunktur-Einbruch in 2020 zwar ein deut-
liches Wirtschaftswachstum erwartet, insbesondere im
Bereich der Bauwirtschaft herrscht jedoch eine starke
Abhangigkeit von der Bewilligung von Forderungen
und Investitionsbeitrdgen, weswegen als zeitver-

zogerte Folge der Pandemie eine Abschwichung fir
diesen Wirtschaftssektor zu erwarten ist. Unsere Ge-
schaftsbereiche und Kernmarkte werden sich innerhalb
dessen unterschiedlich entwickeln: Der dieses Jahr von
der Rezession stiarker betroffene Hoch- und Wohnbau
wird vom kommenden allgemeinen Wirtschaftsauf-
schwung stiarker profitieren als der Geschiftsbereich
Tiefbau und Verkehr, dessen Entwicklung wiederum
von Projektvergaben im Rahmen der neuen EU-Forder-
periode abhingt. In diesem Zusammenhang positiv zu
bewerten ist das neue EU-Budget bis 2027 mit erhohten
Finanzmitteln fiir Struktur- und Kohasionspolitik. Ins-
gesamt geben die aktuellen Entwicklungen Grund zur
Annahme, dass der Baubranche eine baldige Wieder-
aufnahme der Normalitdt bevorsteht.

Trotz anhaltender Pandemie blickt SW Umwelt-
technik auf eines der erfolgreichsten Geschaftsjahre
seit Bestehen zuriick und mit dem weiterhin hohen Po-
tential der drei Kernmarkte optimistisch in die Zukunft.

Klagenfurt, am 18. Mirz 2021

Klaus Einfalt
Vorstand der SW Umwelttechnik

Janos Vaczi
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fir den Zeitraum 1-12/2020

In TEUR Anhang 1-12/2020 1-12/2019
1. Umsatzerlose 4.1 89.274 97.242
2. Bestandsveranderungen und aktivierte Eigenleistungen 4.2 2.403 572
3. Sonstige betriebliche Ertrage 4.3 549 532
4. Materialaufwand und sonstige bezogene Herstellungsleistungen 4.4 -51.814 -58.765
5. Personalaufwand 4.5 -15.078 -14.560
6. Abschreibungen 4.6 -3.992 -3.813
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen 4.7 -9.793 -9.620
8. Betriebsergebnis 11.549 11.588
9. Finanzertrage 4.8 19 29
10. Finanzierungsaufwendungen 4.9 -1.085 -1.146
11. Fremdwahrungsbewertungen -1.131 -779
12. Ubrige Finanzaufwendungen 4.10 -365 -73
13. Finanzergebnis -2.562 -1.969
14. Ergebnis vor Steuern 8.987 9.619
15. Ertragsteueraufwendungen 4.11 -2.206 -1.530
16. Ergebnis nach Steuern 6.781 8.089

davon entfallen auf Gesellschafter des Mutterunternehmens 6.781 8.089
In EUR

Ergebnis je Aktie (verwassert=unverwassert) 412 9,34 12,18



Konzern-Gesamtergebnisrechnung

fir den Zeitraum 1-12/2020

In TEUR Anhang 1-12/2020 1-12/2019

1. Ergebnis nach Steuern 6.781 8.089

2. Wahrungsumrechnung 5.1 -2.249 -775

3. Sonstiges Ergebnis, welches in die Gewinn- und Verlustrechnung -2.249 -775
umgegliedert wird

4. Neubewertung von leistungsorientierten Verpflichtungen 5.2 =572 -525

5. Sonstiges Ergebnis, welches nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung -52 -525
umgegliedert wird

6. Summe Sonstiges Ergebnis -2.301 -1.300

7. Gesamtergebnis 4.480 6.789
davon entfallen auf Gesellschafter des Mutterunternehmens 4.480 6.789
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Konzernbilanz zum 31.12.2020

AKTIVA
In TEUR Anhang 31.12.2020 31.12.2019
Langfristige Vermdgenswerte
Immaterielle Vermégenswerte und Firmenwerte 6.1 666 733
Sachanlagen 6.2 49.588 49.712
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 6.3 2.736 3.645
Finanzinvestitionen 6.4 1.207 1.529
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 6.7 1.105 990
Latente Steueranspriche 6.5 707 1.405
56.009 58.014
Kurzfristige Vermogenswerte
Vorrate 6.6 15.898 13.617
Forderungen und sonstige Vermogenswerte 6.7 10.690 15.150
Liquide Mittel 6.8 2.878 4.599
Zur VeraufBlerung gehaltene Vermadgenswerte 6.15 0 1.257
29.466 34.623
85.475 92.637
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PASSIVA
In TEUR Anhang 31.12.2020 31.12.2019
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 6.9 5.278 5.278
Kapitalricklage 6.9 6.862 6.862
Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung 6.10 -12.684 -10.435
Kumulierte Ergebnisse 6.11 21.186 14.893
20.642 16.598
Langfristige Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten 6.12 38.396 42.484
Rickstellungen fir Pensionen und Abfertigungen 6.13 4.135 4.282
Latente Steuerschulden 6.5 371 303
42.902 47.069
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten 6.12 10.938 13.538
Andere kurzfristige Verbindlichkeiten 6.14 10.993 15.349
Zur Verauflerung gehaltene Schulden 6.15 0 83
21.931 28.970
85.475 92.637
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

fir den Zeitraum 1-12/2020

Kumulierte Ergebnisse

Riickla-

ge fir

Aus- Neubewer-

Ge- gleichs- tung von

zeichnetes posten aus Neu- leistungso-
Kapital Wahrungs- bewer- rientierten Summe
An- (Grundka- Kapital- Eigene umrech- tungsriick- Verpflich- Gewinn- Eigen-
In TEUR hang pital) riicklage Anteile nung lage tungen riicklage kapital
Stand 1.1.2019 4.798 5.956 -407 -9.660 1.588 -2.043 7.982 8.214
Ergebnis nach Steuern 4. 0 0 0 0 0 0 8.089 8.089
Sonstiges Ergebnis 5. 0 0 0 -775 0 -525 0 -1.300
Gesamtergebnis 0 0 0 -775 0 -525 8.089 6.789
Kapitalerhchung 6.9 480 1.085 0 0 0 0 0 1.565
Verkauf eigener Aktien 6.9 0 -179 407 0 0 0 0 228
Dividendenauszahlung 9.1 0 0 0 0 0 0 -198 -198
Stand 31.12.2019 5.278 6.862 0 -10.435 1.588 -2.568 15.873 16.598
Stand 1.1.2020 5.278 6.862 0 -10.435 1.588 -2.568 15.873 16.598
Ergebnis nach Steuern 4. 0 0 0 0 0 0 6.781 6.781
Sonstiges Ergebnis 5. 0 0 0 -2.249 0 =57 0 -2.301
Gesamtergebnis 0 0 0 -2.249 0 -52 6.781 4.480
Dividendenauszahlung 9.1 0 0 0 0 0 0 -436 -436
Stand 31.12.2020 5.278 6.862 0 -12.684 1.588 -2.620 22.218 20.642



Konzern-Cash Flow Statement
fir den Zeitraum 1-12/2020

In TEUR Anhang 1-12/2020 1-12/2019
Ergebnis vor Steuern 8.987 9.619
Abschreibungen 3.992 3.813
Bewertungsergebnis IAS 40 - Wertveranderung bei Sachanlagen - und IFRS 9 - Finanzinvestitionen 1.101 660
Zuschreibung in Sachanlagen 0 -189
+Verluste / -Gewinne aus dem Abgang von Anlagevermdgen =51y -17
Zinsergebnis und Dividenden 1.066 1.123
Gezahlte Zinsen -1.287 -1.769
Erhaltene Zinsen 21 3
Veranderung langfristiger Rickstellungen -264 -1.391
Gezahlte Ertragsteuern -1.203 -946
Cash Flow aus dem Ergebnis 12.358 10.906
Veranderung der Vorrate -3.095 -1.537
Veranderung der Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 3.116 -560
Veranderung der anderen kurzfristigen Verbindlichkeiten -3.443 -400
Cash Flow aus Working Capital -3.422 -2.497
Cash Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 8.936 8.409
Zahlungen aus Investitionsforderungen 384 0
Erwerb von Sach- und immateriellen Anlagevermagen 7.1 -7.091 -9.862
Erhaltene Dividenden 0 21
Einzahlungen aus Anlagenabgang 1.302 94
Cash Flow aus Investitionstatigkeit -5.405 -9.747
Dividendenauszahlungen -436 -198
Verkauf eigener Aktien 0 228
Kapitalerhohung 0 1.565
Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 3.615 3.854
Rickzahlungen Finanzverbindlichkeiten -7.132 -3.734
Veranderung der Nutzung bestehender Rahmen -2.119 2.369
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit -6.072 4.084
Wahrungsdifferenzen 1.015 395
Veranderung der Zahlungsmittel -1.526 3.141
Zahlungsmittel zum Anfang der Periode 4.599 1.495
Veranderung der Zahlungsmittel -1.526 3.141
Wahrungsdifferenzen aus liquiden Mitteln -195 -37
Zahlungsmittel zum Ende der Periode 2.878 4.599
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Konzernanhang fur das Geschaftsjahr 2020

1 ALLGEMEINES

Die SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG ist Muttergesellschaft eines in Mitteleuropa titigen Konzerns zur
Herstellung von Betonfertigteilen in den Bereichen Tiefbau & Verkehr sowie Hochbau & Wohnen. Die SW Umwelt-
technik Stoiser & Wolschner AG hat ihren Sitz in Klagenfurt, Osterreich und ist im Firmenbuch beim Landesgericht
Klagenfurt unter der Firmenbuchnummer 109859 eingetragen. Die Adresse der SW Umwelttechnik Stoiser & Wol-
schner AG lautet BahnstraRe 89, 9020 Klagenfurt, Osterreich.

Der Konzernabschluss wird in Euro, wenn nicht anders angegeben gerundet auf die nachsten Tausend, dargestellt.

Bei Summierung von gerundeten Betridgen und Prozentangaben kénnen rundungsbedingt Rechendifferenzen ent-
stehen.

2  KONSOLIDIERUNGSKREIS

Der konsolidierte Jahresabschluss umfasst die SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt, und die in
der Folge angefiihrten Konzerngesellschaften:

Unternehmen Sitz 31.12.2020 31.12.2019
Vollkonsolidiert: Anteil in % Anteilin %
SW Umwelttechnik Magyarorszag Kft. Ungarn 100,0 100,0
SW Umwelttechnik Romania S.r.L. Rumanien 100,0 100,0
SW Umwelttechnik Osterreich GmbH Osterreich 100,0 100,0

Eine Aufstellung der nicht in den Konzernabschluss einbezogenen verbundenen Unternehmen befindet sich unter
Punkt 6.4 a).

3 BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

3.1 ALLGEMEINE RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Der vorliegende Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020 wird in Ubereinstimmung mit den IFRS - International
Financial Reporting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind, erstellt.

Erstmals anwendbare Standards und Interpretationen

Die folgenden Standards bzw. Interpretationen waren erstmals im Geschéftsjahr 2020 verpflichtend anzuwenden:



eAnderung der Verweise auf das Rahmenkonzept (seit 1. Jinner 2020)

eAnderungen an IAS 1 und IAS 8 - Wesentlichkeit (seit 1. Jinner 2020)

eAnderungen an IAS 39, IFRS 9 und IFRS 7 - Interest Benchmark Reform (seit 1. Jinner 2020)
eAnderungen an IFRS 3 - Unternehmenszusammenschliisse (seit 1. Jinner 2020)
eAnderungen an IFRS 16 - COVID-19 bezogene Mietzugestindnisse (seit 1. Juni 2020)

Durch die erstmalige Anwendung der Standards bzw. Interpretationen sind keine nennenswerten Auswirkungen auf
den Konzernabschluss der SW Umwelttechnik-Gruppe aufgetreten.

Verabschiedete, noch nicht angewendete Standards und Interpretationen

Bis zum Datum der Aufstellung des Konzernabschlusses wurden die unten angefiihrten, neuen und revidierten Stan-
dards des IASB bzw. Interpretationen des IFRS IC durch die EU verabschiedet. Diese treten jedoch erst spiter in
Kraft und wurden in dem vorliegenden Konzernabschluss nicht frithzeitig angewendet:

oénderungen an IFRS 4 - Verschiebung von IFRS 9 (ab 1. Janner 2021)
eAnderungen an IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 und IFRS 16 - Interest Benchmark Reform Phase 2 (ab 1. Janner
2021)

Die folgenden Standards bzw. Interpretationen wurden von der EU noch nicht tibernommen:

eJihrliche Verbesserungen der IFRS (Zyklus 2018-2020) mit Anderungen an IFRS 1, IFRS 9, IFRS 16 und IAS
41 (IASB: ab 1. Janner 2022)

eAnderungen an IFRS 3 — Verweis auf das Rahmenkonzept (IASB: ab 1. Jinner 2022)

eAnderungen an IAS 16 — Ertriige vor der beabsichtigten Nutzung (IASB: ab 1. Jénner 2022)

eAnderungen an IAS 37 — Belastende Vertrige: Kosten fiir die Erfiillung eines Vertrags TASB: ab 1. Jdnner 2022)

eAnderungen an IAS 1 und IAS 8 (IASB: ab 1. Jinner 2023)

«IFRS 17 ,Versicherungsvertrige* inklusive im Juni 2020 verdffentlichter Anderungen (IASB: ab 1. Jinner 2023)

Durch die erstmalige Anwendung der iibrigen Standards bzw. Interpretationen werden keine nennenswerten Aus-
wirkungen auf den Konzernabschluss der SW Umwelttechnik-Gruppe erwartet. Die Uberpriifung der Auswirkungen
auf mogliche kommende Geschaftsfille wird zu gegebener Zeit erfolgen.

3.2 KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Die Tochtergesellschaften werden ab Datum der tatsdchlichen Ubernahme des beherrschenden Einflusses durch die
Muttergesellschaft in den Konsolidierungskreis miteinbezogen.

Die Konzerngesellschaften werden im Rahmen der Vollkonsolidierung in den Abschluss einbezogen (siehe Punkt 2).

3.3 KONSOLIDIERUNGSMETHODEN

Die Bilanzierung des Unternehmenszusammenschlusses der SW Umwelttechnik-Gruppe erfolgte nach den Bestim-
mungen des IFRS 3. Dabei werden die Anschaffungskosten der Anteile an den einbezogenen Unternehmen mit dem
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jeweils anteiligen Zeitwert des Eigenkapitals basierend auf den ibernommenen Vermogenswerten und Schulden
dieser Unternehmen zum Zeitpunkt des Uberganges der Kontrolle verrechnet. Die positive Differenz zwischen den
Anschaffungskosten der Beteiligungen an den Tochtergesellschaften und dem dementsprechend ausgewiesenen Ei-
genkapital wird als Firmenwert unter den immateriellen Vermogenswerten ausgewiesen. Gemall IFRS 3 werden
passive Unterschiedsbetrage zum Zeitpunkt der Entstehung sofort ergebniswirksam vereinnahmt.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten, Ertrage und Aufwendungen sowie allfillige Zwischenergeb-
nisse werden eliminiert, sofern sie nicht von untergeordneter Bedeutung fiir die Darstellung der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage sind.

3.4 WAHRUNGSUMRECHNUNG

Umrechnung ausldndischer Abschliisse

Die funktionale Wihrung des Konzerns ist der Euro, die funktionalen Wahrungen der auslandischen Tochterunter-
nehmen sind die jeweiligen Landeswahrungen.

Die Jahresabschliisse auslandischer Tochterunternehmen werden nach der modifizierten Stichtagsmethode gemaR
IAS 21 wie folgt umgerechnet:

eVermogenswerte und Schulden zum Stichtagskurs am Bilanzstichtag
eErtrige und Aufwendungen zum Jahresdurchschnittskurs

eEigenkapitalposten zum Entstehungskurs

Dabei sind folgende Kurse zur Anwendung gekommen:

Wahrung Stichtagskurse Jahresdurchschnittkurse
31.12.2020 31.12.2019 2020 2019

1 Euro 1 Euro 1 Euro 1 Euro

HUF Ungarischer Forint 365,1 330,5 354,2 326,0
RON Rumanischer Leu 4,87 4,78 4,84 4,75

Firmenwerte und Anpassungsbetrdge aufgrund des Ansatzes von beizulegenden Zeitwerten (fair values), die im Rah-
men der Erstkonsolidierung eines auslandischen Tochterunternehmens entstehen, werden gemaR IFRS 3 als Ver-
mogenswerte und Schulden des auslandischen Tochterunternehmens betrachtet und somit mit dem Stichtagskurs
am Bilanzstichtag umgerechnet.

Die aus der Fremdwédhrungsumrechnung von Jahresabschliissen resultierenden Differenzen werden im sonstigen
Ergebnis erfasst.

Transaktionen in fremder Wdhrung

Transaktionen in fremder Wahrung werden mit dem am Tag der Transaktion giiltigen Wechselkurs umgerechnet.
Die Bewertung am Stichtag erfolgt fiir monetdre Posten zum Stichtagskurs und fiir nicht monetéare Posten zu histo-
rischen Kursen. Die aus der Umrechnung von Transaktionen in fremder Wahrung resultierenden Differenzen werden
erfolgswirksam erfasst.



3.5 BESTIMMUNG DER BEIZULEGENDEN ZEITWERTE

Eine Reihe von Rechnungslegungsmethoden und Angaben des Konzerns verlangen die Bestimmung der beizulegen-
den Zeitwerte fiir finanzielle und nicht finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten. Bei der Bestimmung des
beizulegenden Zeitwertes eines Vermogenswertes oder einer Verbindlichkeit verwendet der Konzern soweit wie
moglich am Markt beobachtbare Daten. Basierend auf den in den Bewertungstechniken verwendeten Inputfaktoren
werden die beizulegenden Zeitwerte in unterschiedliche Stufen in der Fair Value-Hierarchie eingeordnet:

oStufe 1: Notierte Preise auf aktiven Mérkten fiir identische Vermogenswerte und Verbindlichkeiten.

eStufe 2: Bewertungsparameter, bei denen es sich nicht um die in Stufe 1 beriicksichtigten, notierten Preise
handelt, die sich aber fiir den Vermogenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt (das heiflt als Preis)
oder indirekt (das heif8t als Ableitung von Preisen) beobachten lassen.

oStufe 3: Bewertungsparameter fiir Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten, die nicht auf beobachtbaren
Marktdaten beruhen.

Wenn die zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes eines Vermogenswertes oder einer Verbindlichkeit ver-
wendeten Inputfaktoren in unterschiedliche Stufen der Fair Value-Hierarchie eingeordnet werden konnen, wird die
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert in ihrer Gesamtheit der Stufe der Fair Value-Hierarchie zugeordnet, die dem
niedrigsten Inputfaktor entspricht, der fiir die Bewertung insgesamt wesentlich ist.

3.6 WERTMINDERUNGEN

Die Buchwerte werden jahrlich (Firmenwert) bzw. bei Anzeichen einer Wertminderung gemal} IAS 36 iiberpriift.

Die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten / cash-generating units (kurz: CGUs) nach IAS 36 sind als kleinstmogli-
che Gruppe von Vermogenswerten innerhalb des Konzerns definiert, die Einzahlungen aus der fortlaufenden Nut-
zung generiert, wobei die generierten Einzahlungen weitgehend unabhingig von den Einzahlungen anderer Vermo-
genswerte im Konzern sind. Die Zuordnung entspricht der internen Finanzberichterstattung und spiegelt auch regi-
onale Elemente wider, die durch Lieferradien der Produkte bestimmt werden.

Die erzielbaren Betrdge der CGUs werden anhand der Nutzungswerte ermittelt. Den Nutzungswerten der CGUs
liegen erwartete Cash Flows zugrunde, welche auf den Geschéaftspldnen der Gesellschaften fiir die nachsten finf
Jahre basieren. Dabei werden sowohl die Erfahrungen der Vergangenheit als auch externe Informationen (z.B. Kon-
junkturprognosen) beriicksichtigt. Die zu erwartenden Zahlungsstrome werden mit einem risikoangepassten Zins-
satz diskontiert. Der Abzinsungsfaktor entspricht den durchschnittlich gewichteten Kapitalkosten nach Steuern
(weighted average cost of capital - WACC Ungarn 8,8 %, Vorjahr: 8,8 %) unter Zugrundelegung des capital asset
pricing models (CAPM).
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3.7 IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE UND FIRMENWERT

Firmenwert

Zur Ermittlung des Firmenwertes wird auf Punkt 3.3 verwiesen. GemaR IFRS 3 sind keine planméaRigen Abschrei-
bungen des Firmenwertes vorzunehmen.

Der Firmenwert in Hohe von 265 TEUR (Vorjahr: 288 TEUR) ist der CGU Hochbau & Wohnen Ungarn zugeordnet.
Die Ermittlung des Firmenwertes ist nach der zum Erwerbzeitpunkt geltenden Rechnungslegungsvorschrift (UGB)
erfolgt und lasst sich nur geographisch zuordnen. Der im Geschéftsjahr durchgefiihrte Werthaltigkeitstest hat zu
keinem Wertminderungsbedarf des Firmenwertes gefiihrt. Beziiglich der Planungspramissen und Parameter des
Werthaltigkeitstests wird auf Punkt 3.6 verwiesen. Die durchgefiihrten Sensitivititsanalysen zeigen - jeweils unter
Beibehaltung der iibrigen Parameter - mit einer Umsatzreduktion von -5 % bzw. mit einer Zinserh6hung von +0,5
% Punkten ebenfalls keinen Wertminderungsbedarf des Firmenwertes auf.

Sonstige immaterielle Vermégenswerte

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogenswerte werden mit den Anschaffungskosten, vermindert um die der
voraussichtlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauer entsprechenden planméaRigen linearen Abschreibung, angesetzt.

Der Bemessung der planméRigen Abschreibungen liegen folgende Nutzungsdauern zugrunde:

EDV-Software 3 -5 Jahre

3.8 FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Da die Voraussetzungen fiir eine Aktivierung gemaR IAS 38 nicht vorliegen, werden die Aufwendungen aus For-
schung und Entwicklung als Aufwand erfasst.

3.9 SACHANLAGEN

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planmiRige Ab-
schreibungen. Die Herstellungskosten enthalten neben direkt zurechenbaren Einzelkosten angemessene Teile der
Material- und Fertigungsgemeinkosten. Aufwendungen der allgemeinen Verwaltung und des Vertriebes werden
nicht aktiviert. Die Sachanlagen werden linear, entsprechend der voraussichtlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauer
abgeschrieben.

Der Bemessung der planméRigen Abschreibungen liegen folgende Nutzungsdauern zugrunde:

Geb&ude 25 - 150 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 3 -35Jahre
Betriebs- und Geschaftsausstattung 3-15Jahre

Instandhaltungsaufwendungen werden in der Periode des Anfalls erfolgswirksam erfasst.



3.10 LEASINGVERHALTNISSE

Bei Vertragsbeginn beurteilt der Konzern, ob ein Vertrag ein Leasingverhaltnis begriindet oder beinhaltet. Dies ist
der Fall, wenn ein Vertrag dazu berechtigt, die Nutzung eines identifizierten Vermogenswertes gegen Zahlung eines
Entgeltes fiir einen bestimmten Zeitraum zu kontrollieren. Um zu beurteilen, ob ein Vertrag das Recht zur Kontrolle
eines identifizierten Vermogenswertes beinhaltet, legt der Konzern die Definition eines Leasingverhéltnisses nach
IFRS 16 zugrunde.

Am Bereitstellungsdatum erfasst der Konzern einen Vermdgenswert fiir das gewahrte Nutzungsrecht sowie eine
Leasingverbindlichkeit. Das Nutzungsrecht wird erstmalig zu Anschaffungskosten bewertet, die der erstmaligen Be-
wertung der Leasingverbindlichkeit entsprechen, angepasst um am oder vor dem Bereitstellungsdatum geleistete
Zahlungen, zuziiglich etwaiger anfinglicher direkter Kosten.

AnschlieBend wird das Nutzungsrecht vom Bereitstellungsdatum bis zum Ende des Leasingzeitraums linear abge-
schrieben. Zusatzlich wird das Nutzungsrecht fortlaufend um Wertminderungen, sofern notwendig, berichtigt und
um bestimmte Neubewertungen der Leasingverbindlichkeit angepasst.

Erstmalig wird die Leasingverbindlichkeit mit dem Barwert der am Bereitstellungsdatum noch nicht geleisteten Lea-
singzahlungen unter Anwendung des Grenzfremdkapitalzinssatz angesetzt. Die Leasingverbindlichkeit wird zum
fortgefiihrten Buchwert unter Nutzung der Effektivzinsmethode bewertet.

Bei einer Neubewertung der Leasingverbindlichkeit durch Anderung der Laufzeit wird eine entsprechende Anpas-
sung des Buchwertes des Nutzungsrechtes vorgenommen bzw. wird diese erfolgswirksam vorgenommen, wenn sich
der Buchwert des Nutzungsrechtes auf Null verringert hat.

In der Bilanz weist der Konzern die Nutzungsrechte in den Sachanlagen und die Leasingverbindlichkeiten in den
Finanzverbindlichkeiten aus.

Nutzungsrechte und Leasingverbindlichkeiten fiir Leasingverhéiltnisse, denen Vermogenswerte von geringem Wert
zugrunde liegen, sowie fiir kurzfristige Leasingverhaltnisse werden nicht angesetzt. Der Konzern erfasst die mit die-
sen Leasingverhiltnissen in Zusammenhang stehenden Leasingzahlungen iiber die Laufzeit des Leasingverhaltnis-
ses linear als Aufwand.

3.11  ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIEN

Immobilien, die nicht fiir Herstellungszwecke genutzt werden, werden als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien
gemdR IAS 40 klassifiziert, da diese zum Zwecke von Wertsteigerungen gehalten werden.

Bei Umklassifizierungen werden bestehende Unterschiedsbetrige zwischen dem Buchwert nach IAS 16 und dem
ermittelten beizulegenden Zeitwert gemaR IAS 40.61 erfolgsneutral behandelt und in einer Bewertungsriicklage im
Eigenkapital ausgewiesen (siehe Punkt 6.11).

Fiir die Bewertung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien wird das Modell des beizulegenden Zeitwerts
angewandt. Die Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte erfolgt in regelméRigen Abstidnden und in zeitlicher Nahe
zum Bilanzstichtag mittels Bewertungsgutachten von qualifizierten, unabhangigen Gutachtern, die iiber langjahrige
Erfahrung und iiber detaillierte Kenntnisse der lokalen Immobilienmarkte verfiigen. Von den Gutachtern wurde nach
personlicher Besichtigung der Immobilien und fiir die besonderen Eigenschaften der Grundstiicke die als am besten
geeignete Bewertungstechnik der sales comparison approach gewdhlt. Bei der Bewertung wird vom highest and
best use ausgegangen. Fiir die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte werden nach Mdglichkeit Transaktionen
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bzw. alternativ Anbotspreise von vergleichbaren Immobilien im ortlichen Umfeld herangezogen, die in der Folge um
bei vergangenen Transaktionen beobachtete Zu- und Abschlage adaptiert werden. Die Ermittlung der beizulegenden
Zeitwerte erfolgt gemall Stufe 2 der Fair Value Hierarchie, da die fiir die Bewertung relevanten Inputfaktoren am
Markt beobachtet bzw. vom Markt abgeleitet werden.

3.12 ZUWENDUNGEN DER OFFENTLICHEN HAND

Vermogensbezogene Zuwendungen in Form von Investitionszuschiissen werden gemall IAS 20 vom Buchwert des
betreffenden Vermogenswertes abgesetzt und iiber eine reduzierte Abschreibung des Vermogenswertes im Gewinn
und Verlust erfasst.

Ertragsbezogene Zuwendungen werden in der Periode, in der der Anspruch entsteht, erfolgswirksam erfasst. Im
Zusammenhang mit der durch SARS-CoV-2 (COVID-19) hervorgerufenen Pandemie hat der Konzern im Geschifts-
jahr 2020 ertragsbezogene Zuwendungen der o6ffentlichen Hand in Hohe von 270 TEUR erhalten.

3.13 FINANZINVESTITIONEN

Finanzinvestitionen umfassen Anteile an nicht-konsolidierten verbundenen Unternehmen sowie sonstige Wertpa-
piere (Detailaufstellung siehe Punkt 6.4). Sie werden gemaR IFRS 9 als ,,Fair Value Through Profit and Loss® (FVTPL)
klassifiziert. Dabei erfolgt die Bilanzierung im Zeitpunkt des Erwerbes mit dem beizulegenden Zeitwert. In den Fol-
geperioden werden Verdnderungen aus der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert im Gewinn und Verlust erfasst.
Bei der Fair Value Bewertung wird der Marktpreis zum Stichtag auf Basis von aktiven Markten (Stufe 1 der Fair
Value Hierarchie) ermittelt. Davon abweichend wird der Fair Value der nicht-konsolidierten verbundenen Unterneh-
men nach Stufe 3 der Fair Value Hierarchie ermittelt. Da die Beteiligungen in Hinblick auf operative Tatigkeit sowie
Vermogenswerte bzw. Schulden einen unwesentlichen Umfang aufweisen, wird der Fair Value in Hohe des jeweili-
gen Eigenkapitals geschatzt und der Buchwert bei Bedarf angepasst.

3.14 VORRATE

Vorrate werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder zum niedrigeren Nettoverauerungswert gemaf
IAS 2 angesetzt.

Bei der Bewertung kommt tiberwiegend das gleitende Durchschnittspreisverfahren zur Anwendung. Die Herstel-
lungskosten fertiger und unfertiger Erzeugnisse beinhalten neben direkt zurechenbaren Einzelkosten anteilige Ma-
terial- und Fertigungsgemeinkosten, wobei Normalbeschiftigung zugrunde gelegt wird. Fremdkapitalkosten sowie
Verwaltungs- und Vertriebsgemeinkosten sind nicht Bestandteil der Herstellungskosten. Fiir Bestandsrisiken, die
sich aus der Lagerdauer bzw. aus verminderter Verwertbarkeit ergeben, werden angemessene Abschlidge beriick-
sichtigt.

3.15 FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSWERTE

Die Forderungen und sonstigen Vermogenswerte werden zu fortgefithrten Anschaffungskosten abziiglich notwendi-
ger Wertberichtigungen bilanziert. Wertberichtigungen werden fiir erwartete Kreditausfalle (ECL) gebildet. Der Kon-
zern bemisst die Wertberichtigungen in Hohe des Uber die Laufzeit zu erwartenden Kreditverlusts. Diesem Aus-
fallsrisiko wird durch Anwendung einer Wertberichtigungsmatrix basierend auf unternehmensinternen, historischen
Ausfalldaten und Uberfilligkeiten Rechnung getragen.



Der Konzern betrachtet einen finanziellen Vermogenswert als ausgefallen, wenn es unwahrscheinlich ist, dass der
Schuldner seine Zahlungsverpflichtung vollstindig an den Konzern zahlen kann, ohne dass der Konzern auf Mal3-
nahmen wie die Verwertung von Sicherheiten (falls welche vorhanden sind) zurtickgreifen muss.

Der Konzern schitzt zu jeden Abschlussstichtag ein, ob finanzielle Vermogenswerte in der Bonitat beeintrachtigt
sind. Ein finanzieller Vermogenswert ist in der Bonitat beeintrdchtigt, wenn ein Ereignis oder mehrere Ereignisse
mit nachteiligen Auswirkungen auf die erwarteten zukiinftigen Zahlungsstrome des finanziellen Vermogenswertes
auftreten. Indikatoren dafiir, dass ein finanzieller Vermogenswert in der Bonitit beeintrachtig ist, umfassen die fol-
genden beobachtbaren Daten:

esignifikante finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners;
eein Vertragsbruch, wie beispielsweise Ausfall oder eine Uberfalligkeit von mehr als 90 Tagen;
ees ist wahrscheinlich, dass der Kreditnehmer in Insolvenz oder ein sonstiges Sanierungsverfahren geht.

Der Bruttobuchwert eines finanziellen Vermogenswertes wird abgeschrieben, wenn der Konzern nach angemesse-
ner Einschatzung nicht davon ausgehen kann, dass der finanzielle Vermogenswert ganz oder teilweise realisierbar
ist.

3.16 RUCKSTELLUNGEN

Riickstellungen werden gemiR IAS 37 bilanziert, wenn der Konzern eine gegenwirtige gesetzliche oder faktische
Verpflichtung aus vorangegangenen Ereignissen hat, es wahrscheinlich ist, dass Ressourcen notwendig sein werden,
um dieser Verpflichtung nachkommen zu konnen und der Betrag verldsslich geschatzt werden kann. Die Ruckstel-
lungen werden mit jenem Wert angesetzt, der die bestmogliche Schitzung der zur Erfillung der Verpflichtungen
erforderlichen Ausgabe darstellt.

3.17 RUCKSTELLUNGEN FUR PENSIONEN UND ABFERTIGUNGEN

Die Riickstellungen fiir Pensionen und Abfertigungen beinhalten langfristige Personalverpflichtungen, welche auf
Basis von versicherungsmathematischen Methoden (Methode der laufenden Einmalpramien) gemal IAS 19 berech-
net werden. Der Barwert der Anwartschaften (Defined Benefit Obligation) wird aufgrund der bis zum Bilanzstichtag
zuriickgelegten Dienstzeit, der erwarteten Gehaltsentwicklung und im Falle der Pensionen der Rentenanpassung
berechnet.

Aufgrund von Einzelvereinbarungen wurde einigen Mitarbeitern ab dem Zeitpunkt ihrer Pensionierung die Gewih-
rung von Pensionszuschiissen zugesagt. Die Pensionszusage ist leistungsorientiert. Ein mit den Pensionsverpflich-
tungen im Zusammenhang stehendes Planvermogen wird als Abzugsposten beriicksichtigt.

Abfertigungen sind einmalige Abfindungen, die aufgrund osterreichischer arbeitsrechtlicher Vorschriften bei Pensi-
onsantritt sowie regelméRBig bei Kiindigung der Arbeitnehmer durch den Dienstgeber bezahlt werden miissen. Ihre
Hohe richtet sich nach der Anzahl der Dienstjahre und der Hohe der Bezlge.

3.18 VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten werden mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzt. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und andere Verbindlichkeiten haben Falligkeiten von unter einem Jahr. Daher entsprechen die Buch-
werte weitgehend den beizulegenden Zeitwerten. Weitere Informationen zur Klassifizierung in der Fair Value Hie-
rarchie sind daher nicht enthalten.
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Finanzverbindlichkeiten werden bei Zuzidhlung in Hohe des tatsachlich zugeflossenen Betrages erfasst. Ein Agio,
Disagio oder sonstiger Unterschied zwischen dem erhaltenen Betrag und dem Riickzahlungsbetrag wird tiber die
Laufzeit der Finanzierung nach der Effektivzinsmethode verteilt realisiert und im Finanzergebnis ausgewiesen.

Die beizulegenden Zeitwerte der Finanzverbindlichkeiten entsprechen den Barwerten der Zahlungsstrome aus den
betreffenden Schulden. Die Berechnung der Barwerte beriicksichtigt die makgeblichen Zinskurven und Renditezu-
schlage (Stufe 2 der Fair Value Hierarchie).

3.19 ERLOSE

Umsatzerlése

Der Umsatz wird auf Grundlage der in einem Vertrag mit einem Kunden festgelegten Gegenleistung gemessen. Der
Konzern erfasst Erlose, wenn er die Verfiigungsgewalt tiber ein Gut an den Kunden tibertragt.

Die folgende Darstellung gibt Auskunft iiber Art und Zeitpunkt der Erfiillung von Leistungsverpflichtungen aus Ver-
trdgen mit Kunden, einschlieBlich wesentlicher Zahlungsbedingungen, und die damit verbundenen Grundsitze der
Erlosrealisierung.

Standard Betonfertigprodukte

Kunden erlangen Verfligungsgewalt iiber Standard Betonfertigprodukte, wenn die Produkte zum Bestimmungsort
des Kunden geliefert und dort von diesem abgenommen wurden bzw. vom Kunden direkt aus einem Lager abgeholt
werden. Zu diesem Zeitpunkt werden die Rechnungen erstellt. Rechnungen sind in der Regel innerhalb von 90 Tagen
zahlbar. Fiir Standard Betonfertigprodukte werden teilweise umsatzabhidngige Boni gewahrt.

Die Erfassung der Erlose erfolgt gemaR IFRS 15, wenn die Produkte zum Bestimmungsort des Kunden geliefert und
dort von diesem abgenommen wurden bzw. vom Kunden direkt aus einem Lager abgeholt werden.

Konstruktive Betonfertigteile

Bei Vertragen zu Konstruktiven Betonfertigteilen werden Betonfertigteile nach Kundenvorgaben hergestellt. Wird
ein Vertrag vom Kunden gekiindigt, hat der Konzern Anspruch auf Erstattung der bisher entstandenen Kosten, nicht
jedoch auf einen angemessenen Gewinnaufschlag.

Rechnungen werden gemall den vertraglichen Vereinbarungen fir (Teil)Lieferungen gestellt und sind in der Regel
innerhalb von 90 Tagen zahlbar. Erhaltene Vorauszahlungen werden in den Vertragsverbindlichkeiten ausgewiesen.
Da der Konzern bei Vertragskiindigung durch den Kunden keinen Anspruch auf einen angemessen Gewinnaufschlag
hat, wird der Erlos zeitpunktbezogen erfasst, wenn die Produkte zum Bestimmungsort des Kunden geliefert und dort
von diesem abgenommen wurden.

Ubrige Erlise

Die tibrigen Erlose werden wie folgt erfasst: Zinsertrage zeitanteilig, unter Beriicksichtigung der Effektivverzinsung;
Dividendenertrage im Zeitpunkt der Beschlussfassung iiber die Dividendenausschiittung.



3.20 FREMDKAPITALKOSTEN

Die Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizierten Vermogenswertes
zugeordnet werden konnen, werden gemaR IAS 23 als Teil der Anschaffungs- und Herstellungskosten dieses Ver-
mogenswertes aktiviert. Im Geschéftsjahr wurden keine Fremdkapitalkosten (Vorjahr: 73 TEUR) unter den Sachan-
lagen aktiviert. Andere Fremdkapitalkosten werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie angefallen sind.

3.21 ERTRAGSTEUERN

Die tatsachlichen Ertragsteuern werden verursachungsgemal$ erfasst und basieren auf dem entsprechenden Gewinn
des Geschiftsjahres. Latente Steuern werden im Hinblick auf temporare Differenzen zwischen den Buchwerten der
Vermogenswerte und Schulden fiir Konzernrechnungslegungszwecke und den verwendeten Betridgen fiir steuerliche
Zwecke erfasst (bilanzorientierten Methode).

Die Berechnung der latenten Steuern erfolgt gemald IAS 12 auf Basis aller temporéren Differenzen zwischen den
steuerlichen Werten und den IFRS-Werten aller Vermogenswerte und Schulden unter Anwendung der jeweiligen
landesspezifischen Steuersatze von 9 % bis 25 % (Vorjahr: 9 % bis 25 %). Latente Steueranspriiche werden nur
dann angesetzt, wenn wahrscheinlich ist, dass ein zu versteuerndes Ergebnis oder eine zeitgleich zu versteuernde
temporare Differenz verfligbar sein wird, gegen die die abzugsfihige temporare Differenz verwendet werden kann.
Latente Steueranspriiche werden innerhalb der langfristigen Vermogenswerte, latente Steuerschulden innerhalb der
langfristigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Latente Steuern ergeben sich aus temporéren Differenzen bei Abschreibungen von Sachanlagen, als Finanzinvesti-
tion gehaltene Immobilien, Riickstellungen (Pensionen und Abfertigungen sowie sonstige) sowie aus steuerlichen
Verlustvortragen.

Die SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG (Gruppentrager) und SW Umwelttechnik GmbH (Gruppenmitglied)
bilden seit dem Geschiftsjahr 2008 eine steuerliche Gruppe und haben diesbeziiglich eine Steuerumlagevereinba-
rung abgeschlossen.

3.22 VERWENDUNG VON ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN UND SCHATZUNGEN

Die Erstellung des Konzernabschlusses verlangt vom Vorstand Ermessensentscheidungen, Schatzungen und Annah-
men, die die Anwendung von Rechnungslegungsmethoden und die ausgewiesenen Betrage der Vermogenswerte,
Schulden, Ertrage und Aufwendungen betreffen. Tatsachliche Ergebnisse konnen von diesen Schatzungen abwei-
chen. Schiatzungen und zugrunde liegende Annahmen werden laufend iiberpriift.

Bei den folgenden Annahmen besteht ein nicht unerhebliches Risiko, dass sie zu einer wesentlichen Anpassung von
Vermogenswerten und Schulden in zukiinftigen Perioden fithren konnen:

eWerthaltigkeitspriifungen bei Firmenwert und Sachanlagen: Werthaltigkeitspriifungen basieren grundsatzlich
auf geschitzten kiinftigen abgezinsten Cash Flows, die aus der fortgesetzten Nutzung eines Vermdgens-
wertes und seinem Abgang am Ende der Nutzungsdauer zu erwarten sind. Faktoren wie geringere Umsatz-
erlose und daraus resultierende niedrigere Cash Flows sowie Anderungen der verwendeten Abzinsungsfak-
toren konnen zu einer Wertminderung oder soweit zuldssig zu Zuschreibungen fiihren (siehe auch Punkt
3.7 und 3.9).
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eBestimmung der Nutzungsdauer bei Sachanlagen: Bei Festlegung der Nutzungsdauern von Vermogenswerten
des Sachanlagevermdgens werden Schitzungen hinsichtlich der wirtschaftlichen Nutzungsdauer (Restnut-
zungsdauer) vorgenomimen.

oFiir die Bewertung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien wird das Modell des beizulegenden Zeit-
werts angewandt, wobei fiir die Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte Bewertungsgutachten herange-
zogen werden. Die in den Gutachten ermittelten Werte konnen im Falle einer VerduRerung jedoch vom
tatsachlich erzielten Preis abweichen (siehe auch Punkt 6.3).

e Aktive latente Steuern: Die Realisierbarkeit von aktiven latenten Steuern ist davon abhangig, ob in zukiinftigen
Perioden ausreichend steuerpflichtiges Einkommen erzielt wird. Wenn dies nicht der Fall ist, konnen aktive
latente Steuern nicht verwendet und in Folge dessen nicht angesetzt werden. Latente Steueranspriiche fiir
den Vortrag noch nicht genutzter steuerlicher Verluste werden basierend auf einer detaillierten Planungs-
rechnung iiber einen Zeitraum von bis zu fiinf Jahren entsprechend ihrer zukiinftigen Nutzbarkeit aktiviert
(siehe auch Punkt 6.5).

eRiickstellungen fiir Pensionen und Abfertigungen: Die Bewertung beruht auf einer Methode, bei der Parameter
wie der erwartete Abzinsungsfaktor, Gehalts- und Pensionssteigerungen sowie Fluktuationsraten angewen-
det werden. Anderungen dieser Annahmen konnen zu héheren oder niedrigeren Aufwendungen fiihren
(siehe auch Punkt 6.13).

eAufgrund der weiterhin nicht vollstindig absehbaren Folgen der Covid-19-Pandemie unterliegen insbesondere
die Schiatzungen und Ermessensentscheidungen im Zusammenhang mit Vermdgenswerten und Schulden
einer erhohten Unsicherheit.
Bei Schitzungen und Ermessensentscheidungen wurden verfiigbare Informationen iiber die voraussichtli-
che wirtschaftliche Entwicklung sowie landerspezifische staatliche Maknahmen berticksichtigt. Nach einem
Jahr des wirtschaftlichen Einbruchs wird fur alle drei Kernméarkte von SW Umwelttechnik eine schrittweise
Riickkehr zur Normalitdt in den Jahren 2021 und 2022 angenommen, die sich in positiven Investitionsent-
wicklungen — auch im Bereich der Bauaktivititen — zeigen wird.
Diese Einschatzung wurde bei der Untersuchung der Werthaltigkeit von Firmenwert und Sachanlagen, von
finanziellen Vermogenswerten, insbesondere Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, als auch bei
der verlustfreien Bewertung des Vorratsvermogens beriicksichtigt.

3.23 SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Nach dem Management Approach werden gemal$ IFRS 8 die Geschéftsbereiche entsprechend der internen Berichts-
struktur definiert. Die Geschéftsbereiche der SW Umwelttechnik-Gruppe werden in einem ersten Schritt in die Ge-
schiftsfelder Tiefbau & Verkehr und Hochbau & Wohnen unterteilt. In einem zweiten Schritt erfolgt eine Unterteilung
nach Regionen.

Bei Lieferungen zwischen den einzelnen operativen Segmenten erfolgt die Bestimmung der konzerninternen Ver-
rechnungspreise zu marktiblichen Bedingungen nach der Wiederverkaufspreismethode oder der Kostenaufschlags-
methode. Bei konzerninternen Leistungsbeziehungen erfolgt die Verrechnung ebenfalls nach marktiiblichen Bedin-
gungen nach der Wiederverkaufspreismethode oder der Kostenaufschlagsmethode.



4 ANGABEN ZU EINZELNEN POSTEN DER GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
41 UMSATZERLOSE

Der Konzern erzielt seine Umsatze fast zur Ganze aus dem Verkauf von Betonfertigteilen.

In der folgenden Tabelle werden die Erlose aus Vertragen mit Kunden nach den wesentlichen Vertragsarten aufge-
schliisselt. Die Summe der Umsitze entspricht den aufgegliederten Umsatzen der berichtspflichtigen Segmente des
Konzerns (siehe Punkt 8), wobei die Erlose aus konstruktiven Betonfertigteilen fast zur Ginze dem Segment Hochbau
& Wohnen zuzuordnen sind.

in TEUR 2020 2019

Standard Betonfertigprodukte 62.859 61.977

Konstruktive Betonfertigteile 26.415 35.265
89.274 97.242

Die folgende Tabelle gibt Auskunft iiber Forderungen, Vertragsvermogenswerte und Vertragsverbindlichkeiten aus
Vertrdgen mit Kunden.

in TEUR zum 31.12. 2020 2019
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 8.976 13.395
Vertragsverbindlichkeiten (siehe Punkt 6.14) 1.523 1.473

Die Vertragsverbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen die von Kunden erhaltenen Anzahlungen. Die zu Beginn

des Geschiftsjahres 2020 ausgewiesenen Vertragsverbindlichkeiten wurden im Geschéftsjahr als Umsatzerlos er-
fasst.

Die zum 31. Dezember 2020 verbleibenden Leistungsverpflichtungen haben eine erwartete urspriingliche Laufzeit
von einem Jahr oder weniger.
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4.2 BESTANDSVERANDERUNG UND AKTIVIERTE EIGENLEISTUNGEN

in TEUR 2020 2019

Bestandsveranderung 1.960 93

aktivierte Eigenleistungen 443 479
2.403 572

4.3 SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

in TEUR 2020 2019
Ertrage aus Abgangen von Anlagevermogen 113 84
Ertrage aus der Zuschreibung von Anlagevermaogen 0 189
Ubrige 436 259
549 532

4.4 MATERIALAUFWAND UND SONSTIGE BEZOGENE HERSTELLUNGSLEISTUNGEN

in TEUR 2020 2019

Materialaufwand 35.222 39.225

Sonstige bezogene Herstellungsleistungen 16.592 19.540
51.814 58.765

Im Aufwand fir Material sind Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen in Hohe von 1 TEUR (Vorjahr: 27 TEUR)
enthalten.
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4.5 PERSONALAUFWAND

in TEUR 2020 2019
Lohne 5.162 4.712
Gehalter 7.233 7.153
Aufwendungen fiir Altersversorgung 154 141
Aufwendungen fur Abfertigungen 145 76
Aufwendungen fur Sozialversicherungsbeitrage 1.969 2.054
Sonstige Sozialaufwendungen 415 424

15.078 14.560

Im Personalaufwand sind Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen in Hohe von 94 TEUR (Vorjahr: 112 TEUR)
enthalten.

In den Aufwendungen fiir Abfertigungen sind Beitrdge an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen (beitragsorientier-

tes System fiir osterreichische Arbeiter und Angestellte mit Eintrittsdatum ab dem 1. Janner 2003) in Hohe von 36
TEUR (Vorjahr: 33 TEUR) enthalten.

4.6 ABSCHREIBUNGEN

in TEUR 2020 2019
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte 141 107
Abschreibungen auf Sachanlagen 3.851 3.706

3.992 3.813
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4.7 SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

in TEUR 2020 2019
Betriebskosten 38580 3.890
Verwaltungskosten 2.774 2.128
Vertriebskosten 1.023 1.153
Steuern, soweit sie nicht unter Ertragsteuern fallen 885 947
Wertanpassung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 782 593
Ubrige 794 909

9.793 9.620

Die in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthaltenen auf das Geschéftsjahr entfallenden Aufwendungen
fiir den Abschlussprifer betrugen 37 TEUR (Vorjahr: 52 TEUR). Diese Aufwendungen entfallen zur Ganze auf die
Priifung von Einzel- und Konzernabschluss. Weiters sind in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen For-
schungs- und Entwicklungsaufwendungen in Hohe von 53 TEUR (Vorjahr: 177 TEUR) enthalten.

4.8 FINANZERTRAGE

in TEUR 2020 2019
Dividenden 0 21
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert (FVTPL) 0 5
Zinsen und dhnliche Ertrage 19 3
19 29

4.9 FINANZIERUNGSAUFWENDUNGEN

Die Finanzierungsaufwendungen betreffen im Wesentlichen Zinsen nach der Effektivzinsmethode fiir Finanzielle
Verbindlichkeiten bewertetet zu fortgefithrten Anschaffungskosten (Kredite, Darlehen und Leasingverbindlichkei-
ten).



410 UBRIGE FINANZAUFWENDUNGEN

in TEUR
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert (FVTPL)

Geldbeschaffungskosten

4.11 ERTRAGSTEUERN

in TEUR
laufender Steueraufwand

latenter Steueraufwand (+) / -ertrag (-)

Uberleitungsrechnung zur Ermittlung der effektiven
Steuerbelastung / des effektiven Steuervorteils des Konzerns:
Ergebnis vor Steuern

fiktive Steuerbelastung / fiktiver Steuervorteil bei Ansatz der
Osterreichischen Korperschaftsteuer zu 25 %

abweichende auslandische Steuersatze

permanente Differenzen

Verdnderungen beim Ansatz von Verlustvortragen
periodenfremde Steuern und sonstige Effekte

effektive Steuerbelastung (+) / effektiver Steuervorteil (-)

effektive Steuerbelastung / effektiver Steuervorteil in %

2020 2019

319 73
46 0
365 73

2020 2019
1.471 1.106
735 424
2.206 1.530
8.987 9.619
2.247 2.405
-1.288 -1.475
145 51
892 429
210 120
2.206 1.530
24,5 % 15,9 %
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4.12 ERGEBNIS JE AKTIE

Verwassertes und unverwassertes Ergebnis je Aktie sind ident und ermitteln sich wie folgt:

2020 2019

Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens zurechenbarer Anteil des Kon-

zernergebnisses (in TEUR) 6.781 8.089
gewichtete durchschnittliche Anzahl an Stammaktien 725.999 663.906
Ergebnis je Aktie (in EUR) 9,34 12,18

Der gewichtete Durchschnitt der Stammaktien (verwdssert und unverwassert) ermittelt sich wie folgt:

Aktien in Stick 2020 2019
Stammaktien zum 1. Janner 725.999 640.878
Verkauf eigener Aktien [Februar 2019) 0 19.121
Kapitalerhéhung (Dezember 2019) 0 66.000
Stammaktien zum 31. Dezember 725.999 725.999
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien 725.999 663.906



5 ANGABEN ZU EINZELNEN POSTEN DER GESAMTERGEBNISRECHNUNG

Die Gesamtergebnisrechnung leitet das Ergebnis nach Steuern unter Berticksichtigung des sonstigen Ergebnisses,
getrennt nach Sachverhalten, die in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden konnen bzw. wurden,
und solchen, die nicht umgegliedert werden konnen, auf das Gesamtergebnis nach Steuern tiber.

5.1 WAHRUNGSUMRECHNUNG

Nach IAS 21 sind Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage von Toch-
terunternehmen in die Konzernwahrung sowie aus der Umrechnung von monetéaren Posten, die Teil einer Nettoin-
vestition in einen auslandischen Geschéftsbetrieb darstellen, im sonstigen Ergebnis zu erfassen. Letzteres umfasst
auch das Ergebnis aus Kursanderungen in Zusammenhang mit an Tochterunternehmen gewihrten langfristigen
Krediten. Fiir die Zusammensetzung des Ergebnisses aus Wahrungsumrechnung siehe Punkt 6.10.

5.2 NEUBEWERTUNG VON LEISTUNGSORIENTIERTEN VERPFLICHTUNGEN

Das versicherungsmathematische Nettoergebnis im Zusammenhang mit Pensionszusagen und Abfertigungsver-
pflichtungen betragt fiir das Geschéftsjahr -69 TEUR (Vorjahr: -699 TEUR). Darauf entfallen latente Steuern in Hohe
von +17 TEUR (Vorjahr: +174 TEUR). Fiir die Erlauterung der Zusammensetzung des versicherungsmathematischen
Ergebnisses wird auf Punkt 6.13 verwiesen.
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6

ANGABEN ZU EINZELNEN POSTEN DER BILANZ

Aktiva

6.1

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE UND FIRMENWERT

Rechte und Li-

in TEUR Firmenwert zenzen Summe
Anschaffungskosten

Stand 1.1.2019 294 1.422 1.716
Zugange 0 283 283
Abgange 0 -39 -39
Umgliederungen 0 38 38
Wahrungsumrechnung -6 -18 -24
Stand 31.12.2019 288 1.686 1.974
Stand 1.1.2020 288 1.686 1.974
Zugange 0 104 104
Abgange 0 -38 -38
Umgliederungen 0 13 13
Wahrungsumrechnung -23 -63 -86
Stand 31.12.2020 265 1.702 1.967
kumulierte Abschreibung

Stand 1.1.2019 0 1.187 1.187
Abschreibungen 0 107 107
Abgange 0 -38 -38
Wahrungsumrechnung 0 -15 -15
Stand 31.12.2019 0 1.241 1.241
Stand 1.1.2020 0 1.241 1.241
Abschreibungen 0 141 141
Abgange 0 -38 -38
Wahrungsumrechnung 0 -43 -43
Stand 31.12.2020 0 1.301 1.301
Buchwerte 31.12.2019 288 445 733
Buchwerte 31.12.2020 265 401 666



6.2  SACHANLAGEN

Andere Anlagen,
Betriebs- und Ge

Geleistete Anzah

Grundstiicke und  technische Anlagen schaftsausstat-  lungen und Anla-

in TEUR Bauten und Maschinen tung gen in Bau Summe
Anschaffungskosten

Stand 1.1.2019 42.191 50.784 5.358 4.066 102.399
Zugange 1.050 4.024 916 1.862 7.852
Abgange -288 -551 -225 0 -1.064
Umgliederungen 966 1.757 3 -2.764 -38
Wahrungsumrechnung -794 -995 -109 -99 -1.997
Stand 31.12.2019 43.125 55.019 5.943 3.065 107.152
Stand 1.1.2020 43.125 55.019 5.943 3.065 107.152
Zugénge 269 2121 818 3.402 6.610
Abgange -1 -1.434 -181 0 -1.616
Umgliederungen 88 637 53 -7 -13
Wahrungsumrechnung -2.180 -3.141 -280 -119 -5.720
Stand 31.12.2020 41.301 53.202 6.353 5.557 106.413
kumulierte Abschreibung

Stand 1.1.2019 16.282 35.847 3.616 167 55.912
Abschreibungen 934 2.012 760 0 3.706
Abgange -276 -504 -208 0 -988
Zuschreibungen 0 -189 0 0 -189
Wahrungsumrechnung -237 -678 -82 -4 -1.001
Stand 31.12.2019 16.703 36.488 4.086 163 57.440
Stand 1.1.2020 16.703 36.488 4.086 163 57.440
Abschreibungen 932 2.019 724 176 3.851
Abgange -1 -1.339 -169 0 -1.509
Wahrungsumrechnung -707 -2.030 -216 -4 -2.957
Stand 31.12.2020 16.927 35.138 4.425 335 56.825
Buchwerte 31.12.2019 26.422 18.531 1.857 2.902 49.712
Buchwerte 31.12.2020 24.374 18.064 1.928 5.222 49.588
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In den Grundstiicken und Bauten sind Grundwerte in Hohe von 5.464 TEUR (Vorjahr: 5.740 TEUR) enthalten. Als
Sicherheiten fiir Fremdfinanzierungen wurden Grundstiicke und Bauten mit einem Buchwert in Hohe von 24.374
TEUR (Vorjahr: 26.422 TEUR) sowie technische Anlagen und Maschinen mit einem Buchwert in Hohe von 18.064
TEUR (Vorjahr: 18.531 TEUR) verpfandet.

Dem Konzern wurden fiir ein im Jahr 2019 in Betrieb genommenes Werk in Ungarn Zuwendungen der 6ffentlichen
Hand in Hohe von 2.732 TEUR gewahrt. Die abschliefende Forderpriifung durch die 6ffentliche Hand fiir das Werk
in Ungarn ist noch im Gange. Im Jahr 2020 wurden dem Konzern fiir laufende Investitionen Zuwendungen der 6f-
fentlichen Hand in Hohe 76 TEUR gewahrt.

Das Bestellobligo zum Abschlussstichtag fiir bereits bestellte, aber noch nicht gelieferte Anlagegiiter betrigt
815 TEUR (Vorjahr: 880 TEUR)

Die Nutzungsrechte aus Leasingverhaltnissen sind in den jeweiligen Bereichen der Sachanlagen enthaltenen und
stellen sich wie folgt dar:
Andere Anla-

technische gen, Be-

Grund Anlagen triebs- und

stlcke und und Ma- Geschafts-
in TEUR Bauten schinen ausstattung Summe

Nutzungsrechte

Stand 1.1.2019 217 85 183 485
Zugange 78 0 325 403
Abschreibungen -36 -57 -154 =247
Stand 31.12.2019 259 28 354 641
Stand 1.1.2020 259 28 354 641
Zugange 0 448 13 461
Abgange -47 0 -10 -57
Abschreibungen -52 -48 -144 -244
Wahrungsumrechnung -7 0 -3 -10
Stand 31.12.2020 153 428 210 791

In der Gewinn- und Verlustrechnung sind im Zusammenhang mit Leasingverhiltnissen folgende Betrige
erfasst:

in TEUR 2020 2019
Zinsaufwand fur Leasingverbindlichkeiten 12 8
Aufwand fur kurzfristige Leasingverhaltnisse 63 52

Aufwand flr Leasingverhaltnisse von geringem Wert 36 53



6.3 ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIEN

Jene Immobilien, die zum Zwecke von Wertsteigerungen gehalten werden, werden durch das Management als Fi-
nanzinvestition gehaltene Immobilien gemal IAS 40 klassifiziert. Es wird auf die Ausfithrungen unter Punkt 3.11
verwiesen. Bei diesen Immobilien handelt es sich sowohl um bebaute wie auch um unbebaute Grundstiicke, welche
in Ungarn und Ruménien gelegen sind. Die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien dienen als Sicherheiten fir
Fremdfinanzierungen.

Die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien werden nicht vermietet. Als direkt zurechenbare operative Aufwen-
dungen fielen lediglich Grundsteuern von untergeordneter Bedeutung an.

Der Buchwert der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien entwickelte sich wie folgt:

in TEUR 2020 2019
Stand 1.1. 3.645 5.634
Wahrungsumrechnung -127 -139
Bewertungsergebnis -782 -593
Umgliederung zu als zur VerduBerung gehaltene Vermogenswerte - -1.257
Stand 31.12. 2.736 3.645

6.4 FINANZINVESTITIONEN

in TEUR zum 31.12. 2020 2019
a) Anteile an verbundenen Unternehmen 70 73
b) Ubrige Finanzinvestitionen 1.137 1.456

1.207 1.529
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e Anteile an verbundenen Unternehmen

Die nachfolgend angefiihrten verbundenen Unternehmen wurden in den Konzernabschluss nicht einbezogen, weil
diese - sowohl individuell als auch kumuliert auf der Basis von Umsatzerlosen und Periodenergebnissen - fir die
Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns im Sinne einer
fairen Prasentation von untergeordneter Bedeutung sind. Die Verdanderung des Buchwertes ist auf die Anpassung
auf den beizulegenden Zeitwert zuriickzufiihren und wurde in den Finanzertrdgen bzw. den iibrigen Finanzaufwen-

dungen erfasst.

Beteiligungs- Beteiligungs-
buchwert Quote

zum 31.12. 2020 2019 2020 2019
TEUR TEUR % %

SW Umwelttechnik Bulgaria EOOD, Sofia 37 37 100,0 100,0

SW Umwelttechnik Slovensko S.r.o., Kosice 33 36 100,0 100,0
70 73

e Ubrige Finanzinvestitionen

in TEUR 2020 2019

Stand 1.1. 1.456 1.529

Marktbewertung -319 -73

Stand 31.12. 1.137 1.456

Die iibrigen Finanzinvestitionen bestehen aus Aktien und wurden als Sicherheit fiir Fremdfinanzierungen verpfiandet.



6.5 LATENTE STEUERN

Die latenten Steueranspriiche und -schulden sind den
folgenden Bilanzposten zuzurechnen:

in TEUR zum 31.12.

Immaterielle Vermdgenswerte

Sachanlagen

Finanzinvestitionen

Vorrate

Forderungen und sonstige Vermdgenswerte
Rickstellungen

Verbindlichkeiten

Summe

Verlustvortrage

Latente Steuern netto

Die latenten Steuern entwickelten sich wie folgt:

in TEUR

Stand 1.1.

Veranderungen Gewinn und Verlust
Veranderungen Sonstiges Ergebnis

Umgliederung zu als zur VeraufBlerung
gehaltene Schulden

Stand 31.12.
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2020 2019

3 4

-643 -555

-2 -2

-23 -8

346 332

730 779

-75 -108

336 442

0 660

336 1.102
2020 2019

1.102 1.261

-735 424

-31 182

0 83

336 1.102
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Aktive latente Steuern werden in dem Ausmall bilanziert, in dem erwartete zukiinftige steuerliche Gewinne zur Ver-
rechnung anfallen werden.

Die nicht als latente Steuern bilanzierten steuerlichen Verlustvortrige betragen 15.537 TEUR (Vor-
jahr: 12.172 TEUR) und sind unbegrenzt vortragsfahig.

Aufgrund der derzeit geltenden steuerlichen Bestimmungen kann davon ausgegangen werden, dass die Unter-
schiedsbetrage zwischen den steuerlichen Beteiligungsansitzen und dem anteiligen Eigenkapital der in den Kon-
zernabschluss einbezogenen Unternehmen im Wesentlichen steuerfrei bleiben. Daher wurde hierfiir keine Steuer-
abgrenzung vorgenommen.

6.6 VORRATE

in TEUR zum 31.12. 2020 2019
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 6.450 6.031
Unfertige Erzeugnisse 443 89
Fertige Erzeugnisse und Waren 8.978 7.481
Geleistete Anzahlungen 27 16

15.898 13.617

In den Vorriten sind fertige Erzeugnisse und Waren zum NettoverduBBerungswert in Hohe von 3.850 TEUR (Vorjahr:
2.599 TEUR) enthalten. Die damit zusammenhdngende Wertberichtigung betragt 661 TEUR (Vorjahr: 565 TEUR).
Vorrite mit einem Buchwert in Hohe von 13.618 TEUR (Vorjahr: 11.360 TEUR) wurden als Sicherheiten fiir Fremd-
finanzierungen verpfandet.

6.7 FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSWERTE

Forderungen und sonstige Vermdogenswerte langfristig

in TEUR zum 31.12. 2020 2019
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.105 799
sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 0 191

1.105 990



Forderungen und sonstige Vermogenswerte kurzfristig

in TEUR zum 31.12. 2020 2019

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7.871 12.596

sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 2.819 2.554
10.690 15.150

Gegeniiber einem Kunden betragen die Forderungen rund 20 % der Gesamtforderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen zum 31.12.2020. Forderungen werden teilweise iiber Kreditversicherungen abgesichert. Weiters wurden
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit einem Buchwert in Hohe von 6.878 TEUR (Vorjahr: 10.883 TEUR)
als Sicherheiten fiir Fremdfinanzierungen zediert.

Die Altersstruktur der langfristigen und kurzfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellt sich nach
Beriicksichtigung der Wertberichtigung wie folgt dar:

in TEUR zum 31.12.2020 Bruttowerte Wertberichti- Buchwerte

gung
Nicht Gberfallig 7.313 -200 7.113
0 - 90 Tage uberfallig 2.373 -740 1.633
90 - 180 Tage uberfallig 212 -49 163
180 - 360 Tage Uberfallig 96 -43 o8
Uber 360 Tage Uberfallig 2.266 -2.252 14
Gesamt 12.260 -3.284 8.976
in TEUR zum 31.12.2019 Bruttowerte Wertberichti- Buchwerte

gung
Nicht Gberfallig 10.380 -165 10.215
0 - 90 Tage uberfallig 3.472 -472 3.000
90 - 180 Tage uberfallig 128 -57 71
180 - 360 Tage Uberfallig [N -60 51
Uber 360 Tage Uberfllig 3.112 -3.054 58
Gesamt 17.203 -3.808 13.395
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Die Wertberichtigung zu den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 2020 2019

Stand 1.1. 3.808 3.483
Zufiihrung 445 476
Verbrauch -882 =127
Aufldsung -87 -24
Stand 31.12. 3.284 3.808

Die sonstigen Forderungen und Vermogenswerte setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR zum 31.12 2020 2019
Anzahlungen an Lieferanten 993 562
Steuern und Abgaben 597 1.014
Abgrenzungen 278 177
Forderanspriiche 273 798
Sicherstellungen 220 158
Ubrige 458 36
2.819 2.745

In den Steuern und Abgaben sind aufgerechnete Ertragssteuern in Hohe von -169 TEUR (Vorjahr: 275 TEUR) ent-
halten. Die sonstigen Forderungen wiesen zum Stichtag des Berichtsjahres und zum Stichtag des vorangegangenen
Berichtsjahres keine Uberfilligkeiten auf.



6.8 LIQUIDE MITTEL

in TEUR zum 31.12 2020 2019
Kassenbestande 17 21
Guthaben bei Kreditinstituten 2.861 4.578

2878 4599

Passiva

6.9 GEZEICHNETES KAPITAL, KAPITALRUCKLAGE UND EIGENE ANTEILE

Gezeich-
Anzahl der netes Kapital Eige
ausstehen- Kapital ‘di‘f ) A\gteﬂﬁ Summe
den Aktien (Grund- ruckiage nrere
kapital)
TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand 1.1.2019 640.878 4.798 5.956 -407 10.347
Verkauf eigener
Aktien 19.121 0 -179 407 228
Kapitalerhohung 66.000 480 1.085 0 1.565
Stand 31.12.2019 725.999 5.278 6.862 0 12.140
Stand 1.1.2020 725.999 5.278 6.862 0 12.140
Stand 31.12.2020 725.999 5.278 6.862 0 12.140

Die Entwicklung des Konzerneigenkapitals ist in der gesonderten Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung dar-
gestellt.
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Kapitalerh6hung

Das mit Hauptversammlungsbeschluss vom 3. Mai 2016 genehmigte Kapital betragt 2.398 TEUR. Es konnen inner-
halb von fiinf Jahren nach Eintragung der entsprechenden Satzungsanderung im Firmenbuch bis zu 329.999 neue
Aktien ausgegeben werden. Es bestehen keine ausstehenden Einlagen.

In teilweiser Ausnutzung dieser Ermédchtigung geméR § 6 Abs. 2 der Satzung der Gesellschaft beschloss der Vorstand
am 14. November 2019 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tag, das Grundkapital der Gesellschaft von
derzeit Nominale EUR 4.798.192,73, eingeteilt in 659.999 auf Inhaber lautende Stiickaktien um bis zu Nominale EUR
479.820,00 durch Ausgabe von bis zu 66.000 neuen auf Inhaber lautenden nennwertlosen Stiickaktien mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 7,27 je Stiickaktie und mit Gewinnberechtigung ab Beginn des Ge-
schéftsjahrs 2019 (beginnend mit 1. Januar 2019) im Wege einer Kapitalerhohung gegen Bareinlage unter materiel-
ler Wahrung des Bezugsrechts der Aktiondre (§ 153 Abs 6 AktG) zu erhohen.

Das endgiiltige Volumen der im Vorjahr abgeschlossenen Kapitalerh6hung belief sich auf 66.000 Neue Aktien zu
einem Bezugs- und Angebotspreis von EUR 24,70 je Stiickaktie. Das Grundkapital der Gesellschaft wurde von No-
minale EUR 4.798.192,73, eingeteilt in 659.999 Stiickaktien, auf Nominale EUR 5.278.012,73, eingeteilt in 725.999
Stiickaktien, erhoht, das Agio abziiglich der Aufwendungen der Kapitalerhohung wurde der Kapitalriicklage zuge-
fiihrt.

Eigene Aktien

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 5. Mai 2020 wurde die Ermachtigung des Vorstands zum Erwerb eigener
Aktien gemall Hauptversammlungsbeschluss vom 3. Mai 2018 widerrufen und gleichzeitig wurde der Vorstand ge-
maR § 65 Abs 1 Z 8 AktG neuerlich dazu zu ermachtigt, innerhalb von 30 Monaten ab dem auf die Beschlussfassung
folgenden Tag, somit ab dem 6.5.2020 bis zum 6.11.2022, eigene Aktien bis zu einem Anteil von hochstens 10 %
des Grundkapitals zu erwerben (Gesamterwerbsvolumen), wobei der geringste beim Riickerwerb zu leistende Ge-
genwert maximal 30 % unter und der hochste Gegenwert maximal 10 % iiber dem durchschnittlichen Borseschluss-
kurs der dem Riickerwerb vorhergehenden drei Borsetage betragen darf. Die Ermachtigung kann ganz oder teilweise
und auch in mehreren Teilbetrdgen und in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke ausgeiibt werden. Der Handel
in eigenen Aktien ist als Zweck des Erwerbs ausgeschlossen.

Gleichzeitig wurde der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats innerhalb von flinf Jahren ab dem
Tag dieser Beschlussfassung die eigenen Aktien auf jede gesetzlich zuldssige Art wieder zu verdullern, wobei der
Vorstand ermachtigt wurde, fiir die Verauerung eigener Aktien eine andere Art der VerduBerung als iiber die Borse
oder durch ein 6ffentliches Angebot unter Ausschluss des Bezugsrechts zu beschliefen, wenn die eigenen Aktien
als Gegenleistung fiir den Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehreren
Gesellschaften im In- und Ausland verwendet oder im Rahmen eines Mitarbeiterbeteiligungs- oder Aktienoptions-
programms an Arbeitnehmer, leitende Angestellte, Mitglieder des Vorstands/der Geschaftsfiihrung der Gesellschaft
oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens gewiahrt werden.

Weiters wurde der Vorstand erméachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft durch Einziehung dieser eigenen Aktien
ohne Nennwert ohne weiteren Beschluss der Hauptversammlung herabzusetzen, wobei der Aufsichtsrat ermachtigt
wurde, Anderungen der Satzung, die sich durch die Einziehung von Aktien ergeben, zu beschlieBen.



Kapitalmanagement
In Bezug auf das Kapitalmanagement strebt der Vorstand mittelfristig eine Eigenkapitalquote von 25 bis 30 % an.
Dieses Ziel soll primar durch entsprechende Nutzung der vorhandenen Kapazitaten, finanziert aus dem eigenen Cash

Flow des Konzerns, erreicht werden. Sekundar kann das Ziel durch Verkdufe von nicht-betriebsnotwendigen Ver-
mogenswerten oder entsprechender Kapitalzufuhr von aulen realisiert werden.

6.10 AUSGLEICHSPOSTEN AUS DER WAHRUNGSUMRECHNUNG

Die Position resultiert aus der Veranderung der Wahrungsparitit zwischen Euro und Forint bzw. Leu bezogen auf
auslandische Tochtergesellschaften.

Der Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung hat sich wie folgt entwickelt:

in TEUR 2020 2019

Stand 1.1. -10.435 -9.660
Veranderung aus Gewinn- und Verlustrechnung -170 -108
Veranderung aus Nettovermdgen -2.079 -667
Stand 31.12. -12.684 -10.435

6.11 KUMULIERTE ERGEBNISSE

Neubewertungsriicklagen

Vom Management werden jene Immobilien, die nicht linger fiir Herstellungszwecke genutzt werden, von der Gruppe
der Sachanlagen (Bewertung nach IAS 16) in den Bestand der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien (Be-
wertung nach IAS 40) ibertragen (siehe Punkt 3.11). Bestehende Unterschiedsbetrdge zwischen dem Buchwert nach
IAS 16 und dem ermittelten beizulegenden Zeitwert werden gemaf IAS 40.61 ergebnisneutral im sonstigen Ergebnis
dargestellt und in einer Bewertungsriicklage im Eigenkapital ausgewiesen. Die Folgebewertung erfolgt gemaR IAS
40.35 erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung.

Ebenso werden versicherungsmathematische Gewinne und Verluste aus der Bewertung von leistungsorientierten
Pensionsplanen und anderen langfristigen Mitarbeitervergiitungen (Riickstellungen fiir Abfertigungen) in dieser Po-
sition ausgewiesen.

Die Betrage dieser Riicklagen werden nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert.

55



56

SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG // Jahresfinanzbericht 2020

Gewinnriicklage

In der Gewinnriicklage werden die bisherigen Konzernjahresergebnisse abziiglich etwaiger Ausschiittungen kumu-
liert ausgewiesen.

Die Aufteilung und Entwicklung der kumulierten Ergebnisse ist der Konzerneigenkapitalverdnderungsrechnung zu
entnehmen.

6.12 FINANZVERBINDLICHKEITEN

in TEUR zum 31.12. 2020 2019
davon davon davon davon

Gesamt in HUF in EUR Gesamt in HUF in EUR
langfristig
Darlehen von Kreditinstituten 37.943 2.419 35.524 42129 3.009 39.120
Leasing 453 355

T 38396 T 42484

kurzfristig

Darlehen und Barvorlagen von

Kreditinstituten 10.737 5.037 5.700 13.280 5.525 7.755
Leasing 201 258

10.938 T 13538
Finanzverbindlichkeiten gesamt 49334 T 56022

Die Finanzverbindlichkeiten sind durch Verpfandungen von Grundsticken und Bauten, technischen Anlagen und
Maschinen, als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien, Finanzanlagen und Vorrédten sowie durch Forderungszes-
sionen besichert.

Darlehen tiber einen Betrag von 3.274 TEUR (Vorjahr: 1.481 TEUR) wurden zu einem fixen Zinssatz aufgenommen.
Diese fix verzinsten Finanzverbindlichkeiten weisen eine kurz- bis mittelfristige Restlaufzeit auf. Die iibrigen Finanz-
verbindlichkeiten werden auf Basis von EURIBOR bzw. BUBOR zuziiglich eines Aufschlages verzinst. Auf Grund der
variablen Verzinsung sowie der Kurz- / Mittelfristigkeit der fix verzinsten Finanzverbindlichkeiten entspricht deren
beizulegender Zeitwert im Wesentlichen dem Buchwert.



Die effektive Verzinsung der Finanzverbindlichkeiten stellt sich wie folgt dar:
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2020 2019

in % in %
Darlehen und Barvorlagen von Kreditinstituten in EUR 1,4-2,0 1,4-2,0
Darlehen und Barvorlagen von Kreditinstituten in HUF 1,7-2,4 1,5-1,9
Leasing 2,0 2.0

Beziiglich der Liquiditats- und Finanzierungsituation des Konzerns wird auf Punkt 9.4 verwiesen.

Die kiinftigen Tilgungen der bestehenden Finanzverbindlichkeiten konnen auf Bruttobasis wie folgt analysiert wer-

den:
in TEUR zum 31.12. 2020
innerhalb eines Monats fallig 409
zwischen einem und drei Monaten fallig 934
zwischen drei und zw6lf Monaten fallig 10.491
zwischen einem und funf Jahren fallig 23.060
nach funf Jahren fallig 18.458

2019

118

640

13.798

21.133

25.462

53.352

61.151
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6.13 RUCKSTELLUNGEN FUR PENSIONEN UND ABFERTIGUNGEN

Die Riickstellungen fiir Pensionen und Abfertigungen teilen sich wie folgt auf:

in TEUR zum 31.12 2020 2019

Ruckstellungen fiir Pensionen 3.295 3.287

Rickstellungen fir Abfertigungen 840 995
4.135 4.282

6.13.1 Riickstellungen fiir Pensionen

Die Wertansitze der Rickstellungen fur Pensionen werden zum jeweiligen Bilanzstichtag durch versicherungsma-
thematische Gutachten unter Zugrundelegung der Methode der laufenden Einmalpramien ermittelt und setzen sich
wie folgt zusammen:

in TEUR zum 31.12. 2020 2019

Versicherungsmathematischer Barwert der Pensions-

Verpflichtung (Defined Benefit Obligation) 4.331 4.355
Beizulegender Zeitwert des Planvermdgens -1.036 -1.068
Bilanzierte Rickstellung 3.295 3.287

Entwicklung des Barwerts der Verpflichtung (DBO):

in TEUR 2020 2019
Barwert (DBOJ 1.1. 4.355 4.957
Zinsaufwand 43 92

Versicherungsmathematisches Ergebnis

finanzielle Annahme 109 566
erfahrungsbedingte Berichtigung 1 35
Verwendung fir Pensionszahlungen -177 -1.295

Barwert (DBO) 31.12. 4.331 4.355



Im kommenden Geschéftsjahr werden Zahlungen in Hohe von 178 TEUR (Vorjahr: 176 TEUR) erwartet. Die durch-
schnittliche Restlaufzeit der Pensionsriickstellung betragt zum Stichtag 12,8 Jahre (Vorjahr: 13,2 Jahre).

Als Planvermdgen werden qualifizierte Riickdeckungsversicherungen vom Barwert der Pensionsverpflichtung abge-
zogen. Das Planvermdgen wurde an die pensionsberechtigten Personen verpfandet.

Die Pensionsriickstellung betrifft zur Gdnze im Ruhestand befindliche ehemalige Vorstandsmitglieder.
Die Verwendung fiir Pensionszahlungen erhohte sich im Vorjahr durch eine Einmalzahlung zur Abfindung der Halfte
des Pensionsanspruchs eines ehemaligen Vorstandsmitgliedes. Der Abgeltungsbetrag wurde durch einen externen

Gutachter in Hohe von der Hilfte des versicherungsmathematischen Barwerts der verbleibenden Pensionsverpflich-
tung (Defined Benefit Obligation) abziiglich eines marktiiblichen Abschlages ermittelt.

Das Planvermdgen hat sich wie folgt entwickelt:

in TEUR 2020 2019

Planvermdgen 1.1. 1.068 1.096
Zinsertrag 1M 21
Veranlagungsergebnis ohne Zinsertrag 16 10
Geleistete Zahlungen =5 -59

Planvermadgen 31.12. 1.036 1.068

59



60

SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG // Jahresfinanzbericht 2020

Die versicherungsmathematischen Basis-Annahmen ergeben sich aus nachstehender Aufstellung:

Zinssatz
Rentensteigerung

Sterbetafel

Sensitivitatsanalyse 2020
Auswirkung (in TEUR) auf DBO zum 31.12.2020
Zinssatz

Rentensteigerung

Sensitivitatsanalyse 2019
Auswirkung (in TEUR) auf DBO zum 31.12.2019
Zinssatz

Rentensteigerung

2020
0.8 %
2,0%
AVO 2018-P

Angestellte

+ 0,5 % Punkte

-265

285

+0,5 % Punkte
-272

295

2019
1.0 %
2,0%
AVO 2018-P

Angestellte

- 0,5 % Punkte

290

-263

- 0,5 % Punkte
299

-270



6.13.2 Riickstellungen fiir Abfertigungen

Die Wertansitze der Riickstellungen fiir Abfertigungen werden zum jeweiligen Bilanzstichtag durch versicherungs-
mathematische Gutachten unter Zugrundelegung der Methode der laufenden Einmalpramien ermittelt und setzen
sich wie folgt zusammen:

Entwicklung des Barwerts der Verpflichtung (DBO):

in TEUR 2020 2019

Barwert (DBO) 1.1. 995 1.009
Laufender Dienstzeitaufwand 58 38
Zinsaufwand 9 17

Versicherungsmathematisches Ergebnis

finanzielle Annahme 16 87
erfahrungsbedingte Berichtigung -42 21
Verwendung fur Abfertigungszahlungen -196 =177
Barwert (DBO) 31.12. 840 995

Im kommenden Geschéftsjahr werden Zahlungen in Hohe von 11 TEUR (Vorjahr: 13 TEUR) erwartet. Die
durchschnittliche Restlaufzeit der Abfertigungsriickstellung betragt zum Stichtag 10,6 Jahre (Vorjahr: 12,1 Jahre).
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Die versicherungsmathematischen Basis-Annahmen stellen sich wie folgt dar:

2020 2019
Zinssatz 0,8 % 1,0 %
Gehaltssteigerung 2,0 % 2,0 %
Fluktuation 0,0%-2,1% 00%-21%
Pensionsalter 56-65/61-65 56-65/61-65
Sterbetafel AVO 2018-P, AVO 2018-P,
Arb./Ang. Arb./Ang.

Als rechnungsmiRiges Pensionsantrittsalter wurde das friihest mogliche Anfallsalter fiir die Alterspension unter
Beriicksichtigung von Ubergangsregelungen zugrunde gelegt.

Sensitivitatsanalyse 2020

Auswirkung (in TEUR] auf DBO zum 31.12.2020 +0,5 % Punkte - 0,5 % Punkte
Zinssatz -43 45
Gehaltssteigerung 4t -43

Sensitivitatsanalyse 2019

Auswirkung (in TEUR] auf DBO zum 31.12.2019 +0,5 % Punkte - 0,5 % Punkte
Zinssatz -50 54
Gehaltssteigerung 53 -50



6.14 ANDERE VERBINDLICHKEITEN

in TEUR zum 31.12. 2020 2019
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.803 7.357
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen (nicht-konsolidiert) 2 1
Vertragsverbindlichkeiten 1.523 1.473
Sonstige Verbindlichkeiten 5.665 6.518
10.993 15.349

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR zum 31.12 2020 2019
Personalverbindlichkeiten 1.980 1.579
Kostenabgrenzungen 1.443 1.016
Sonstige Riickstellungen 1.063 1.613
Uberzahlungen von Kunden 560 710
Steuern 234 759
Sozialabgaben 160 291
Ubrige 225 550
5.665 6.518

Die Steuern enthalten keine Verbindlichkeiten aus Korperschaftsteuern (Vorjahr: 280 TEUR). Die sonstigen Riick-
stellungen, welche im Wesentlichen auf Gewdhrleistungen zuriickzufiihren sind, werden aus Grinden der Unwe-
sentlichkeit unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

6.15 ZUR VERAURERUNG GEHALTENE VERMOGENSWERTE

Der Aufsichtsrat hat im Dezember 2019 den Beschluss des Vorstands zugestimmt, die bisher als Finanzinvestition
gehaltene Immobilie in Miskolc, Ungarn zu verduflern. Der Vorgang wurde im Dezember 2020 durch Verauerung
der Immobilie abgeschlossen.

Der Nettozahlungsmittelfluss aus dem Abgang des als zur VerauBerung gehaltenen Vermogenswertes betragt
1.219 TEUR und ist im Konzern Cash Flow Statement unter den Einzahlungen aus Anlagenabgang enthalten. Der
Erfolg des Abgangs betragt 76 TEUR nach Beriicksichtigung von Ertragsteuern in Hohe von 7 TEUR. Das Ergebnis
des Abgangs wird auf Grund des unwesentlichen Betrages unter den sonstigen betrieblichen Ertrdgen unter Ertrage
aus Abgingen von Anlagevermogen ausgewiesen.
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7  ANGABEN ZUM KONZERN - CASH FLOW STATEMENT

7.1 ERWERB VON SACH- UND IMMATERIELLEM ANLAGEVERMOGEN

Die Abweichung zwischen den Zahlungsabfliissen gemall Konzern-Cash Flow-Statement und den Zugangen gemaf
Konzernanlagenspiegel resultiert aus unterschiedlichen Zeitpunkten von Aktivierung und Bezahlung des Anlagever-
mogens sowie aus Vorratsvermogen, das bei der Herstellung von selbst erstelltem Sachanlagevermdgen verwendet
worden ist.

7.2  ZAHLUNGSMITTELFONDS

Als Zahlungsmittelfonds werden die fliissigen Mittel, welche den Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinsti-
tuten umfassen, festgelegt.

Uberleitung der Bewegungen der Schulden auf die Cashflows aus Finanzierungstitigkeiten

Finanz Eigenkapital Ge

verbind- samt

lichkeiten
in TEUR Ubrige Gezeich- Andere Ge-

finanzielle netes Ka- Riick- winn-

Verbind pital /Ka lagen rick

lichkeiten pitalrick- lage

lagen

01.01.2020 56.022 12.140 -11.415 15.873 72.620
Einzahlungen 3.156 3.156
Rickzahlungen -8.833 -8.833
Gezahlte Dividenden -436 -436
Summe Veranderung Cash-Flow -5.677 0 0 -436 -6.113
aus Finanzierungstatigkeit
Wechselkursanderungen -813 -813
Leasing 41 41
Zinsaufwendungen 1.033 1.033
Gezahlte Zinsen -1.272 -1.272
Jahresgesamtergebnis -2.301 6.781 4.480
Summe sonstige -1.0M 0 -2.301 6.781 3.469
Veranderungen

31.12.2020 49.334 12.140 -13.716 22.218 69.976



Finanzver- Eigenkapital Gesamt

bindlichkeiten
in TEUR Ubrige Gezeichne- Andere Gewinn-

finanzielle tes Kapital Rick- ricklage

Verbindlich- /Kapital- lagen

keiten ricklagen
01.01.2019 54.027 10.347 -10.115 7.982 62.241
Einzahlungen 6.223 6.223
Rickzahlungen -3.734 -3.734
Gezahlte Dividenden -198 -198
Verkauf eigener 228 228
Aktien
Kapitalerhohung 1.565 1.565
Summe Verande- 2.489 1.793 0 -198 4.084
rung Cash-Flow aus
Wechselkurs- -395 -395
anderungen
Leasing 451 451
Aktivierte Fremd- 73 73
finanzierungskosten
Zinsauf- 1.146 1.146
wendungen
Gezahlte Zinsen -1.769 -1.769
Jahresgesamt- -1.300 8.089 6.789
ergebnis
Summe sonstige -494 0 -1.300 8.089 6.295
Veranderungen
31.12.2019 56.022 12.140 -11.415 15.873 72.620
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8 SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

8.1 OPERATIVE GESCHAFTSSEGMENTE

Die Geschiftsfelder untergliedern sich wie folgt:

Tiefbau & Verkehr:
Entwicklung, Produktion und Vertrieb folgender Produkte:

eAbwasserableitung (Kanalschachte, Kanalrohre, Pumpstationen, Senkgruben, Sickerschachte),

e Abwasserreinigung (Mineralol- und Fettabscheider, biologische Klaranlagen, Reinigung von Oberflichenwas-
ser),

eVerkehrsbau - vormals Teil des Bereiches Infrastruktur (Briicken, Hangbefestigungen, Durchlasse, Betonleit-
wande) sowie

eWassernutzung (Regenwassernutzung, Trinkwasserspeicherung).

Hochbau & Wohnen:
Entwicklung, Produktion und Vertrieb folgender Produkte:

eEnergiebau (Masten fiir Telekommunikation und Stromversorgung, Trafostationen, Fischaufstiegshilfen, Fer-
tigteile fir den Kraftwerksbau),

eIndustriebau (Fertigteile fiir den konstruktiven Hochbau, wie z.B. fir Industriehallen sowie andere gewerbliche
und industrielle Bauten) sowie

eWohnbau (Deckensysteme, Pflaster, Hochbausteine, Fertigteilstiegen).

Die jeweiligen Segmente enthalten alle unmittelbar zuordenbaren Vermogenswerte und Schulden. Nicht zugeordnet
sind steuerliche Vermogenswerte und Schulden, Finanzinvestitionen und Finanzverbindlichkeiten. Die Spalte ,,Uber-
leitung® weist ausschlieBlich die Schuldenkonsolidierung aus.



Tiefbau Essh& Uber-
Geschaftsjahr 2020 in TEUR & Woh- leitung Summe
Verkehr
nen

Umsatzerlose

Standard Betonfertigprodukte 42.681 20.178 0 62.859

Konstruktive Betonfertigteile 1.275 25.140 0 26.415
Summe 43.956 45318 0 89.274
Segmentergebnis 7.341 4.675 0 12.016
Sonstiges und nicht zuordenbares Ergebnis -467
Betriebsergebnis 11.549
Segmentvermdgen 41.243 39.663 -81 80.825
Sonstiges und nicht zuordenbares Vermdgen 4.650
Konzernvermogen 85.475
Segmentschulden 7.825 7.384 -81 15.128
Sonstige und nicht zuordenbare Schulden 49.705
Konzernschulden 64.833
Investitionsausgaben 2.693 4.398 0 7.091
planméfige Abschreibungen
(Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte) 2.125 1.867 0 3.992
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Tiebau Hoch-
& bau & Uber-
Geschaftsjahr 2019 in TEUR o e Summe
Ver- Woh- leitung
kehr nen
Umsatzerldse
Standard Betonfertigprodukte 37.257 24.720 0 61.977
Konstruktive Betonfertigteile 1.878 33.387 0 35.265
Summe 39.135 58.107 0 97.242
Segmentergebnis 4.684 7.497 0 12.181
Sonstiges und nicht zuordenbares Ergebnis -593
Betriebsergebnis 11.588
Segmentvermdgen 36.018 49.744 -961 84.801
Sonstiges und nicht zuordenbares Vermogen 7.836
Konzernvermogen 92.637
Segmentschulden 8.639 11.953 -961 19.631
Sonstige und nicht zuordenbare Schulden 56.408
Konzernschulden 76.039
Investitionsausgaben 2.674 7.188 0 9.862
planméBige Abschreibungen
[Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte) 2114 1.699 0 3.813
Transaktionen zwischen den Berichtssegmenten:
Umsatzerlése in TEUR 2020 2019
Tiefbau & Verkehr und Verwaltung 115 124
Hochbau & Wohnen 85 35
140 159

Transaktionen zwischen den Segmenten werden zu marktiiblichen Preisen abgerechnet. B
Der Konzern operiert vorwiegend in vier geographischen Regionen im Sinne von Produktionsstéitten: Osterreich,
Ungarn, Ruménien und tbriges Europa. In diesen Landern wird jeweils die gesamte Produktpalette des Konzerns
angeboten.



Die Bedeutung der geographischen Regionen ergibt sich aus nachfolgender Tabelle:

Umsatzerlose

Gesamtvermdogen

in TEUR 2020 2019 2020 2019
Osterreich 12.237 11.722 12.701 14.233
Ungarn 49.216 57.681 43.360 50.148
Rumanien 26.359 25.807 29.477 29.184
Ubriges Europa 1.462 2.032 18 33
Uberleitung -81 -961
89.274 97.242 85.475 92.637
Investitionsausgaben
in TEUR 2020 2019
Osterreich 1.482 939
Ungarn 2.298 6.917
Ruménien 3.311 2.006
7.091 9.862

Die Umsatzerlose sind gegliedert nach Absatzmairkten. Eine Abgrenzung nach den Landern, in denen die Produktion
erfolgt, wirde nicht zu einer wesentlichen Abweichung im obigen Zahlenwerk fithren. Gesamtvermogen und Inves-
titionsausgaben sind gegliedert nach den Gebieten, in denen sich die Vermogenswerte physisch befinden.

In den Umsatzerlosen der einzelnen Segmente sind keine Erlose mit Kunden, deren Anteil mehr als 10 % der ge-

samten Segmentumsatze ausmacht, enthalten.
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9  SONSTIGE ANGABEN

9.1 AUSSCHUTTUNG

Als Ausschiittung auf den Bilanzgewinn 2020 wird eine Dividende von 0,90 EUR (Vorjahr: 0,60 EUR) je Aktie bzw.
in Hohe von insgesamt rund 653 TEUR (Vorjahr: 436 TEUR) vorgeschlagen und angekiindigt. Die im Vorjahr vorge-
schlagene Dividende kam im aktuellen Geschaftsjahr zur Ausschiittung.

9.2  ANGABEN UBER BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Die Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen im Sinne der Definition von ,related parties® geméaR
IAS 24 werden wie gegeniiber unabhéngigen Dritten gestaltet. Als ,related parties” gelten der Vorstand, der Auf-
sichtsrat, nicht-konsolidierte verbundene Unternehmen, sowie die Wolschner Privatstiftung.

Die Gesamtbeziige der Vorstandsmitglieder betrugen 2020 1.166 TEUR (Vorjahr: 1.430 TEUR). Darin enthalten sind
variable Gehaltsanspriiche in Hohe von 462 TEUR (Vorjahr: 762 TEUR) sowie Leistungen an eine Pensionskasse in
Hohe von 162 TEUR (Vorjahr: 160 TEUR). Weiters sind fiir Vorstandsmitglieder Service Costs fiir die Bildung einer
Abfertigungsriickstellung in Hohe von 10 TEUR (Vorjahr: 8 TEUR) angefallen.

Die Vergiitung an die Mitglieder des Aufsichtsrates betrug fiir ihre Tatigkeit im Geschéftsjahr insgesamt 67 TEUR
(Vorjahr: 47 TEUR).

Zum Bilanzstichtag und im Vorjahr waren keine Darlehen an Vorstandsmitglieder gewiahrt. Sonstige Haftungen fiir
Kredite von Mitgliedern des Vorstands bzw. Aufsichtsrats bestehen nicht.

Im Berichtsjahr wurden mit verbundenen, nicht-konsolidierten Unternehmen keine Umsatze (Vorjahr: 0 TEUR) er-
zielt, jedoch Leistungen in Hohe von 27 TEUR (Vorjahr: 37 TEUR) bezogen. Die offenen Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen, nicht-konsolidierten Unternehmen ist Punkt 6.14 zu entnehmen. Sicherheiten oder Garantien fiir For-
derungen oder Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen, nicht-konsolidierten Unternehmen bestehen nicht.

Mit der Wolschner Privatstiftung werden keine Transaktionen getatigt.
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Die nachstehende Tabelle zeigt die Buchwerte und die beizulegenden Zeitwerte finanzieller Vermogenswerte und
finanzieller Schulden. Es wurden keine Informationen zum beizulegenden Zeitwert angefiihrt, wenn der Buchwert
einem angemessenen Naherungswert fiir den Zeitwert entspricht.

2020 Buchwerte Beizulegende Zeitwerte
in TEUR Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Kategorie nach IFRS ¢
Finanzielle Vermdgenswerte erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert
Eigenkapitalinstrumente 1.207 1.137 70 1.207
1.207
Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefihr-
ten Anschaffungskosten
Forderungen aus Lieferungen und Leistun- 8.096 8.096 8.096
gen sowie sonstige Forderungen *)
Liquide Mittel 2.878
10.974
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten 49.334 49.334 49.334
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis- 4.938 4.938 4.938
tungen sowie sonstige Verbindlichkeiten *)
54.272

*) Sonstige Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten,

die keine Finanzinstrumente darstellen, sind nicht enthalten.
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2019 Buch- Beizulegende Zeitwerte
werte
in TEUR Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Kategorie nach IFRS 9
Finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert
Eigenkapitalinstrumente 1.529 1.456 73 1.529
1.529
Finanzielle Vermogenswerte zu fortgefihr-
ten Anschaffungskosten
Forderungen aus Lieferungen und Leistun- 13.488 13.488 13.488
gen sowie sonstige Forderungen *)
Liquide Mittel 4.599
18.087
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten 56.022 56.022 56.022
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis- 8.475 8.475 8.475

tungen sowie sonstige Verbindlichkeiten *)

64.497

*] Sonstige Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten, die keine Finanzinstrumente darstellen, sind nicht enthalten.



Das Nettoergebnis gegliedert nach Bewertungskategorien stellt sich wie folgt dar (in TEUR):

2020 im Kon-
aus zerner-

aus aus Folge- aus gebnis

Zinsen Divideden bewer- Abgang erfasstes

tung Nettoer-

gebnis

Erfolgswirksam zum beizule- 0 0 -319 0 -319

genden Zeitwert bewertete fi-
nanzielle Vermogenswerte

Zu fortgefihrten Anschaf- 19 0 -358 0 =339
fungskosten bewertete finan-
zielle Vermogenswerte

Zu fortgefihrten Anschaf- -1.033 0 -1.131 0 -2.164
fungskosten bewertete finan-
zielle Schulden

Gesamt -1.014 0 -1.808 0 -2.822
2019 im Kon-
aus zerner-
aus aus Folge- aus gebnis er-
Zinsen Divideden bewer- Abgang fasstes
tung Nettoer-
gebnis
Erfolgswirksam zum beizule- 0 21 -67 0 -46

genden Zeitwert bewertete fi-
nanzielle Vermogenswerte

Zu fortgefiihrten Anschaf- 2 0 -452 0 -450
fungskosten bewertete finan-
zielle Vermdgenswerte

Zu fortgefiihrten Anschaf- -1.038 0 -779 0 -1.817
fungskosten bewertete finan-
zielle Schulden

Gesamt -1.036 21 -1.298 0 -2.313

Die Differenz zwischen dem Nettoergebnis und dem Finanzergebnis betrifft Zinsen fiir das Sozialkapital sowie Wert-
berichtigungen fiir finanzielle Vermoégenswerte.
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9.4  FINANZIELLES RISIKOMANAGEMENT

Das konzernweite Risikomanagement ist in die Aufbau- und Ablauforganisation eingegliedert. Die laufende Bericht-
erstattung dient dem regelméafigen Informationsaustausch zwischen dem Vorstand und den einzelnen Unternehmen
der Gruppe und in weiterer Folge mit dem Aufsichtsrat. Der Vorstand trigt die Letztverantwortung fiir Strategie und
Erreichung der Unternehmensziele und konzentriert sich dabei hauptsachlich auf die Koordination des strategischen
Risikomanagements. Im operativen Geschift ist jedes Unternehmen und jeder leitende Angestellte fiir die Uberwa-
chung und Steuerung potentieller Risikoquellen selbstverantwortlich. Das Risikomanagement wird regelmaRig iiber-
priift, um Verdnderungen der Marktbedingungen und der Aktivititen des Konzerns abbilden zu konnen. Das Risiko-
management und die damit verbundenen Kontrollaktivititen wurden dem Priifungsausschuss jahrlich in zwei Sit-
zungen prasentiert.

Kreditrisiko: Das Kreditrisiko bezeichnet das Risiko des Zahlungsverzuges oder -ausfalls von Vertragspartnern. Es
besteht keine signifikante Konzentration von Kreditrisken. Liquide Mittel werden bei reputablen Kreditinstituten an-
gelegt. Dem Risiko von Zahlungsausfallen von Kunden wird, in den meisten bearbeiteten Landern, durch die Versi-
cherung von Kundenforderungen begegnet. Diese Vorgangsweise beinhaltet fur jeden Kunden ein Kreditlimit, das
mit steigender Kundenkenntnis erhoht werden kann. Beziiglich des kundenseitigen Ausfallrisikos wird auf die Auf-
stellung iiber die iiberfilligen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen Forderungen unter
Punkt 6.7 verwiesen. Das maximale Ausfallsrisiko besteht in Hohe der Buchwerte.

Zinsrisiko: Das Zinsrisiko beschreibt die Anderung des Wertes von Finanzinstrumenten und des Zinsergebnisses aus
Finanzinstrumenten auf Grund der Anderung von Zinssitzen. Die Veridnderung des Zinssatzes von +/- 1 % hitte
eine Auswirkung auf das Ergebnis sowie das Eigenkapital (jeweils vor Steuern) in Hohe von +/- 472 TEUR (Vorjahr:
+/- 553 TEUR). Der Berechnung der Sensitivitat liegt der Zinsaufwand der Periode bezogen auf das durchschnittlich
verzinsliche Fremdkapital der Periode zugrunde.

Fremdwahrungsrisiko: Das Fremdwiahrungsrisiko wird durch Kursschwankungen von Fremdwéahrungen hervorge-
rufen. Auf Grund der unter 10 % liegenden Import- / Exportrate in Fremdwédhrungsldnder und den Ausgleich von
Zahlungsverpflichtungen mittels Verkaufserlose derselben Wahrung, bestehen nur beschriankt zahlungswirksame
Waihrungsrisiken. Zahlungen zwischen unterschiedlichen Wahrungsregionen ergeben sich aus konzerninternen Di-
videnden- und Darlehensfliissen, weitere Wechselkursabhangigkeiten treten bei der Umrechnung ausldandischer Ein-
zelabschliisse in die Konzernwahrung Euro auf. Ein verstirktes Wechselkursrisiko entstand durch das Investitions-
programm in Ungarn und Ruménien. Die Volatilitdt der Fremdwdhrung RON und HUF haben sich durch die wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen stabilisiert. Eine Wechselkursanderung EUR zu HUF in Hohe von +/- 5 % hatte
eine Auswirkung auf das Ergebnis vor Steuern in Hohe von +/- 680 TEUR (Vorjahr: +/- 593 TEUR), eine Wechsel-
kursanderung EUR zu RON in Hohe von +/- 5 % hatte eine Auswirkung auf das Ergebnis vor Steuern in Hohe von
+/- 684 TEUR (Vorjahr: +/- 786 TEUR). Die Auswirkung einer Wechselkursanderung EUR zu HUF in Hohe von +/-
5 % hatte eine Auswirkung auf das Eigenkapital in Hohe von +/- 937 TEUR (Vorjahr: +/- 1.029 TEUR), eine Wech-
selkursanderung EUR zu RON in Hohe von +/- 5 % hatte eine Auswirkung auf das Eigenkapital in Hohe von +/-
600 TEUR (Vorjahr: +/- 435 TEUR). Die Berechnung basiert auf der Sensitivitat der Kredite und Darlehen in fremder
Wihrung der jeweiligen Konzerngesellschaft, wobei der jeweils relevante Wechselkurs um +/- 5 % verdndert worden
ist.

Liquiditatsrisiko: Beim Liquiditatsrisiko handelt es sich um die Notwendigkeit, jederzeit die Liquiditit zur Verfligung
zu haben, um féllige Verbindlichkeiten fristgerecht bedienen zu konnen. Die mittel- und langfristige Feststellung des
Finanzbedarfs ist zusammen mit dem Working Capital Management Hauptbestandteil der Liquiditdtsplanung. Un-
ternehmensweites Cash-Reporting und die Analyse der Geldumschlagdauer sind wichtige Steuerungsgrofen, um
das Liquiditatsrisiko niedrig zu halten. Die Finanzierung der SW Umwelttechnik-Gruppe erfolgt zu einem hohen
Anteil durch Bankdarlehen, welche vor allem fiir die Modernisierungs- und Expansionsfinanzierung der Jahre 2005
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bis 2008 aufgenommen wurden. Mit den finanzierenden Banken wurde vereinbart, die Tilgungsprofile der Investiti-
onskredite an das gednderte Marktumfeld anzupassen. Mitte Februar 2015 wurde mit den Osterreichischen Banken
eine diesbezugliche Vereinbarung geschlossen. Mit der Anpassung der Tilgungsprofile an die wirtschaftlichen Rah-
menbedingungen und der Zusage der jahrlichen Prolongation der kurzfristigen Obligos ist die Finanzierung der SW
Umwelttechnik-Gruppe langfristig gesichert. Der bestehende operative Liquidititsbedarf kann aus den vorhandenen
liquiden Mitteln und den bestehenden eingerdumten Finanzierungsrahmen gedeckt werden. Beziglich der Fristig-
keiten und der Tilgungen der Kreditlinien nach Unterzeichnung der diesbeziiglichen Vereinbarung mit den 0sterrei-
chischen Banken wird auf Punkt 6.12 verwiesen.

9.5  ANGABEN UBER ARBEITNEHMER

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter ist nachfolgender Aufstellung zu entnehmen:

Osterreich Ungarn Rumanien Gesamt
Geschaftsjahr 2020:
Arbeiter 27 133 197 57
Angestellte 39 142 59 240
66 275 256 597
Osterreich Ungarn Rumanien Gesamt
Geschaftsjahr 2019:
Arbeiter 27 123 166 316
Angestellte 41 131 52 224
68 254 218 540

9.6  EREIGNISSE NACH DEM ABSCHLUSSSTICHTAG

Nach dem Bilanzstichtag sind keine fiir den Konzern wesentlichen Ereignisse eingetreten.
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9.7 ORGANE

Im Geschéftsjahr 2020 waren folgende Personen Mitglieder des Vorstands:

Klaus Einfalt
Janos Vaczi

Im Geschiftsjahr 2020 waren folgende Personen Mitglieder des Aufsichtsrats:

Reinhard Iro (Vorsitzender seit Mai 2020)
Heinz Taferner (Vorsitzender bis Mai 2020)
Ulrich Glaunach (stellvertretender Vorsitzender)
Birgit Kuras

Sabine Lax

Bernd Wolschner

Karl Heinz Wolschner

Der Vorstand der SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG hat den Konzernabschluss am 18. Marz 2021 zur
Weitergabe an den Aufsichtsrat freigegeben. Der Aufsichtsrat hat die Aufgabe den Konzernabschluss zu priifen und
zu erklaren, ob er den Konzernabschluss billigt.

Klagenfurt, den 18. Marz 2021

Der Vorstand

t

Klaus Einfalt Janos Vaczi



Bestatigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschluss

Prifungsurteil

Wir haben den Konzernabschluss der

SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG,
Klagenfurt,

und ihrer Tochtergesellschaften ("der Konzern"), bestehend aus der Konzernbilanz zum
31. Dezember 2020, der Konzern Gewinn- und Verlustrechnung, der Konzern Gesamtergebnis-
rechnung, der Konzern Eigenkapitalveranderungsrechnung und dem Konzern Cash Flow
Statement fiir das an diesem Stichtag endende Geschaftsjahr und dem Konzernanhang, geprtift.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Konzernabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum
31. Dezember 2020 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstréme des Konzerns fir das an
diesem Stichtag endende Geschaftsjahr in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zusatzlichen Anfor-
derungen des § 245a UGB.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr 537/2014
(im Folgenden AP-VO) und mit den 6sterreichischen Grundsatzen ordnungsgemalier Abschluss-
prufung durchgefiihrt. Diese Grundséatze erfordern die Anwendung der International Standards
on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im
Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Konzernabschlusses"
unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind vom Konzern unabhangig in
Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen unternehmens- und berufsrechtlichen Vorschriften
und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise bis
zum Datum dieses Bestatigungsvermerkes ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unser Prufungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflicht-
gemaflen Ermessen am bedeutsamsten fir unsere Prifung des Konzernabschlusses des
Geschéftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des
Konzernabschlusses als Ganzes und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bertck-
sichtigt und wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
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Bewertung der Sachanlagen der CGU Osterreich

Siehe Konzernanhang Punkt 3.9 Sachanlagen/Konzernlagebericht Kapitel Impairment-Test
(Finanzwirtschaftliche Risiken)

Das Risiko fiir den Abschluss

In Vorjahren wurden auf Basis eines Impairment-Tests gemaf IAS 36 Wertminderungen sowie
Wertaufholungen von Sachanlagen der CGU erfasst.

Im Geschéftsjahr 2020 ist zu beurteilen, ob Veranderungen der Geschéftsentwicklung in der CGU
Osterreich Wertminderungen erfordern. Die Ermittlung des erzielbaren Betrages erfolgt intern
anhand anerkannter Bewertungsverfahren auf Basis eines Discounted-Cash-Flow-Verfahrens.

Die Einschatzung der Geschéaftsentwicklung und der fir die Bewertung relevanten Annahmen
(insbesondere der kiinftig zu erwartenden Cash-Flows sowie der individuellen Kapitalkosten) sind
mit einer erheblichen Unsicherheit behaftet.

Fir den Abschluss besteht das Risiko, dass die Sachanlagen der CGU Osterreich zu hoch ausge-
wiesen werden.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung
Wir haben die Werthaltigkeit der Sachanlagen der CGU Osterreich wie folgt beurteilt:

— Zur Beurteilung, ob Anhaltspunkte fiir eine zusatzliche Wertminderung vorliegen, haben wir
Gesprache mit dem Vorstand gefiihrt und die Geschéaftsentwicklung der CGU unter Berlck-
sichtigung der lokalen Marktentwicklungen sowie der konjunkturellen Rahmenbedingungen
analysiert.

— Die bei den Berechnungen zugrunde gelegten erwarteten Zahlungsmittelzu- und -abflisse
(Cash-Flows) haben wir mit der aktuellen von Vorstand und Aufsichtsrat genehmigten
strategischen Unternehmensplanung abgeglichen. Die Planungsdaten wurden anhand von
Marktdaten und offentlich verfigbaren Informationen darauf beurteilt, ob die zugrunde
liegenden Annahmen in einer angemessenen Bandbreite liegen. Die Planungstreue haben wir
durch Vergleich der in den Vorperioden erfolgten Planungen mit den tatsachlich eingetretenen
Werten beurteilt.

— Bei dem zum Bilanzstichtag durchgefiuhrten Impairment-Test haben wir unter Hinzuziehung
unserer Bewertungsspezialisten die Angemessenheit der angewendeten Bewertungs-
methode beurteilt.

— Die bei der Bestimmung der individuellen Kapitalkosten herangezogenen Annahmen haben
wir durch Abgleich mit markt- und branchenspezifischen Richtwerten unter Hinzuziehung
unserer Bewertungsspezialisten auf Angemessenheit beurteilt.

— AbschlieRend wurden die Anhangsangaben zu diesem Thema beurteilt und festgestellt, ob
diese vollstdndig und richtig sind.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen alle Informationen im Geschaftsbericht, ausgenommen den
Konzernabschluss, den Konzernlagebericht und den Bestatigungsvermerk.

Den Corporate Governance Bericht haben wir vor dem Datum des Bestatigungsvermerks erlangt,
die Ubrigen Teile des Geschéftsberichts werden uns voraussichtlich nach diesem Datum zur
Verfligung gestellt.



Unser Prufungsurteil zum Konzernabschluss erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Infor-
mationen, und wir geben keine Art der Zusicherung darauf.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzernabschlusses haben wir die Verantwort-
lichkeit, diese sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Infor-
mationen wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss oder unseren bei der Abschluss-
prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des
Abschlusspriifers erlangten sonstigen Informationen durchgefiihrten Arbeiten den Schluss
ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind
wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts
zu berichten.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Priifungsausschusses
fur den Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich flr die Aufstellung des Konzernabschlusses und
dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den zusatzlichen Anforderungen des § 245a UGB ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines
Konzernabschlusses zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich,
die Fahigkeit des Konzerns zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sach-
verhalte im Zusammenhang mit der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit — sofern einschla-
gig — anzugeben, sowie dafiir, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder
den Konzern zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen oder haben keine rea-
listische Alternative dazu.

Der Priifungsausschuss ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses des Konzerns.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Konzernabschlusses

Unsere Ziele sind hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie daflir, dass eine in
Ubereinstimmung mit der AP-VO und mit den 6sterreichischen Grundsatzen ordnungsgemaRer
Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlusspriifung eine
wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kdénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich ange-
sehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernlinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass
sie die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der AP-VO und mit den &sterreichischen
Grundsatzen ordnungsgemaler Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Gben
wir wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung.
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Dariber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von

dolosen Handlungen oder Irrtimern im Abschluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken, fihren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist héher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstel-
lungen oder das Auerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen Kon-
trollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kon-
trollsystems der Gesellschaft abzugeben.

Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschéatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende Anga-
ben.

Wir ziehen Schlussfolgerungen uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen
Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche
Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen
kénnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im
Konzernabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grund-
lage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch die Abkehr des Konzerns von der
FortfUhrung der Unternehmenstéatigkeit zur Folge haben.

Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses
einschliellich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild
erreicht wird.

Wir erlangen ausreichende geeignete Prifungsnachweise zu den Finanzinformationen der
Einheiten oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns, um ein Prifungsurteil zum
Konzernabschluss abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und
Durchfiihrung der Konzernabschlussprufung. Wir tragen die Alleinverantwortung fir unser
Prufungsurteil.

Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter anderem Uber den geplanten Umfang
und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie lGiber bedeutsame Prifungs-
feststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Méangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

Wir geben dem Priufungsausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die relevanten beruf-
lichen Verhaltensanforderungen zur Unabhangigkeit eingehalten haben und uns mit ihm tber
alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte austauschen, von denen verninftigerweise
angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit und — sofern einschlagig
— damit zusammenhangende Schutzmalinahmen auswirken.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, tber die wir uns mit dem Prifungsausschuss
ausgetauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fir die Prifung des
Konzernabschlusses des Geschaftsjahres waren und daher die besonders wichtigen



Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungs-
vermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlief3en die 6ffentliche Anga-
be des Sachverhalts aus oder wir bestimmen in aul3erst seltenen Fallen, dass ein Sachverhalt
nicht in unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil vernlnftigerweise
erwartet wird, dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile fir das
offentliche Interesse Ubersteigen wirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist aufgrund der 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften
darauf zu prifen, ob er mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden
rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsétzen zur Priifung des
Konzernlageberichts durchgefiihrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Konzernlagebericht nach den geltenden rechtlichen Anfor-
derungen aufgestellt worden, enthalt die nach § 243a UGB zutreffenden Angaben, und steht in
Einklang mit dem Konzernabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Prifung des Konzernabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des
gewonnenen Verstandnisses tber den Konzern und sein Umfeld haben wir keine wesentlichen
fehlerhaften Angaben im Konzernlagebericht festgestellt.

Zusatzliche Angaben nach Artikel 10 AP-VO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 5. Mai 2020 als Abschlussprifer gewahlt und am
5.Mai 2020 vom Aufsichtsrat mit der Abschlussprifung der Gesellschaft fir das am
31. Dezember 2020 endende Geschaftsjahr beauftragt.

Wir sind ohne Unterbrechung seit dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2002 Abschluss-
prifer der Gesellschaft.

Wir erklaren, dass das Prufungsurteil im Abschnitt "Bericht zum Konzernabschluss" mit dem
zusatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 der AP-VO in Einklang steht.

Wir erklaren, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen (Artikel 5 Abs 1 der AP-VO)
erbracht haben und dass wir bei der Durchfihrung der Abschlussprifung unsere Unabhangigkeit
von der gepriften Gesellschaft gewahrt haben.
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Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprufer
Der fir die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Thomas
Smrekar.

Wien, 18. Méarz 2021

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

untaly

Mag. Thomas Smrekar
Wirtschaftsprifer

Die Verdffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur
in der von uns bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschliellich auf
den deutschsprachigen und vollstandigen Konzernabschluss samt Konzernlagebericht. Fiir abweichende
Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.



Erklarung des Vorstandes

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Ein-
klang mit den maBgebenden Rechnungslegungsstan-
dards aufgestellte Konzernabschluss ein moglichst
getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt, dass der Konzernlagebericht
den Geschéftsverlauf, das Geschiftsergebnis und die
Lage des Konzerns so darstellt, dass ein moglichst ge-
treues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns entsteht, und dass der Konzernlagebe-
richt die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten
beschreibt, denen der Konzern ausgesetzt ist.

Klagenfurt, am 18. Marz 2021

Klaus Einfalt Janos Vaczi

Vorstand der SW Umwelttechnik
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Geschaftsverlauf und wirtschaftliches Umfeld

Die Beteiligungen der SW Umwelttechnik Stoiser &
Wolschner AG umfassen Unternehmen mit Standorten
in Osterreich, Ungarn und Rumaénien, sowie in der Slo-
wakei und Bulgarien.

WIRTSCHAFTLICHES UMFELD

Der Ausbruch der Covid-19-Pandemie sowie die damit
eingehenden, landertubergreifenden Infektionspra-
ventionsmafnahmen und Mobilitatseinschrankungen
brachten im Jahr 2020 groBe wirtschaftliche Unsi-
cherheiten gefolgt von einer deutlichen Rezession mit
sich. Die drei Kernmarkte von SW Umwelttechnik
waren von dieser erhohten Volatilitat wie ganz Europa
betroffen und erlebten einen deutlichen Konjunktur-
Einbruch. Die europaische Bauwirtschaft entwickelte
sich leicht riicklaufig, auch infolge des Auslaufens des
EU-Finanzrahmens. Langfristige Projekt-Vorlaufzeiten
wie auch der spatzyklische Charakter der Baubranche
trugen jedoch dazu bei, dass das Ausnahmejahr 2020
die Bauwirtschaft weniger schwer traf als andere Wirt-
schaftszweige.

Aufgrund der endenden Forderperiode wurden For-
dergelder aus EU-Topfen in Ruméanien verstiarkt bean-
sprucht, in Ungarn zeigte sich jedoch eine gegenlaufige
Entwicklung. Durch die insgesamt bereits hohe Aus-
schopfung der Strukturfonds flachten die Investitionen
im zweiten Halbjahr 2020 ab.

Nach einem Jahr des wirtschaftlichen Einbruchs ist
fiir alle drei Kernméarkte von SW Umwelttechnik eine
schrittweise Riickkehr zur Normalitat in den Jahren
2021 und 2022 anzunehmen, die sich in positiven Inve-
stitionsentwicklungen — auch im Bereich der Bauaktivi-
taten — zeigen wird.

Ungarn

Das Jahr 2020 bedeutete fiir die ungarische Wirt-
schaft ein Minus von rund 6,1 % und damit einen mitt-
leren wirtschaftlichen Abschwung im EU-Vergleich.

Das zuriickliegende Jahr unterbrach damit eine Phase
wirtschaftlicher Wachstumsrekorde, die insbesondere
auf die EU-Fordermittel der Periode 2014 — 2020 und
eine einhergehende, iiberaus positive offentliche Auf-
tragslage, allen voran im Bausektor, zuriickzufiihren
war. Zusatzlich zur allgemeinen konjunkturellen Lage
wirkte sich das Auslaufen der aktuellen Forderperiode
negativ auf die Bauaktivitat aus, die aufgrund der be-
reits hohen Ausschopfungsrate abnahm.

Das Wachstum der ungarischen Bauwirtschaft
sackte nach drei Jahren zweistelliger Wachstumsraten
2020 deutlich ab: Gegeniiber 2019 ging die Bauleistung
um etwa 10 % zuriick. Um den Bausektor zu fordern,
beschloss die ungarische Regierung eine Mehrwert-
steuersenkung von 27 % auf 5 % bei Wohnungsneu-
bauten bis Ende 2022, die im Bereich des Hochbaus
eine positive wirtschaftliche Entwicklung erwarten
lasst. Entscheidend fiir die Erholung der Bauwirtschaft
werden die Vergaben von Bau-Forderungen im Zuge
der EU-Forderperiode 2021 — 2027 sein. Die aktuellen
Forder-Aussichten bieten Grund zur Annahme, dass
sich die ungarische Bauwirtschaft zunehmend stabili-
siert und auf das Vorkrisenniveau zuriickkehrt.

Rumaéinien

Rumanien erlitt durch die Auswirkungen der Pandemie
im Jahr 2020 einen Wirtschaftseinbruch um 4,8 %
und damit einen mittleren bis geringen Abschwung
im gesamteuropaischen Vergleich. Trotz Krisenlage
profitierte in Ruménien der Bausektor, nachdem bisher
nicht ausgeschopfte EU-Topfe der Forderperiode 2014
— 2020 vermehrt Beanspruchung fanden. Eine Ent-
wicklung, die auch noch mittelfristige Auswirkungen
zeigen wird: Aufgrund der Pandemie wurden in Ru-
manien viele Bauvorhaben ins Jahr 2021 verschoben.
Einen zusatzlichen Ansto konnte der Bausektor durch
Mittel der angelaufenen EU-Forderperiode 2021 - 2027
gewinnen. Zudem plant die Regierung Ruméniens nun
lange aufgeschobene Infrastrukturvorhaben, wie den



Ausbau der Autobahnen, in Angriff zu nehmen, wofiir
wiederum Gelder des EU-Kohiasionsfonds zur Verfi-
gung stehen.

Fir die rumanische Gesamtwirtschaft wird fir
die kommenden Jahre eine Riickkehr zur Normalitit,
einhergehend mit einem deutlichen Konjunkturauf-
schwung, erwartet. So wird 2021 ein Wirtschafts-
wachstum um 2,7 %, 2022 um etwa 4,5 % prognosti-
ziert.

Osterreich

Das Coronajahr 2020 traf die 6sterreichische Wirtschaft
im europdischen Vergleich durchaus schwer. Es wurde
ein wirtschaftlicher Einbruch um 7,1 % verzeichnet
und damit eine deutlich stiarkere Riicklaufigkeit als
im von der Finanzkrise gepragten Jahr 2009. Im Ge-
gensatz zu anderen bedeutenden Wirtschaftszweigen
des Landes wie dem Tourismus und der Gastronomie,
die von den Infektionspraventionsmallnahmen um die
Covid-19-Pandemie direkt und schwer betroffen wa-

Finanzielle Leistungsindikatoren

ren, zeigte sich 2020 im Bausektor eine relativ stabile
Konjunkturlage. Zwar war gegentiber des Vorjahres ein
Abschwung im Wohnungsneubau zu beobachten, das
Bauvolumen im Tiefbausegment konnte jedoch im Ver-
gleich zu 2019 sogar leicht zulegen.

Prognosen gehen von einem durchaus stabilen Bauvo-
lumen der Jahre 2021 und 2022 aus. Es wird mit einem
Plus der osterreichischen Bauinvestitionen von 3,1 %
in 2021 sowie 2,1 % in 2022 gerechnet. Auch fur die
gesamtwirtschaftliche Lage Osterreichs wird eine
deutliche Erholung und Normalisierung erwartet. Fir
2021 wird ein Wirtschaftswachstum um 4,5 % und fiir
2022 um 3,5 % prognostiziert.

Quellen: WKO, Bank Austria, Eastern European C(m§truct10n Forecasting Asso-
ciation, KSH - Hungarian Central Statistical Office, Osterreichisches Institut fiir

Wirtschaftsforschung, Germany Trade and Invest, Romania National Institute of
Statistics, ASFINAG, Euroconstruct

ZWEIGNIEDERLASSUNGEN

Die SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG betreibt
keine Zweigniederlassungen.

Einheit 2020 2019 2018
Ertragslage
Eigenkapitalrendite' % 17,00 26,4 3,4
Gesamtkapitalrentabilitat? % -2,5 -3,6 -2,6
Vermdgens- und Finanzlage
Eigenkapital TEUR 20.007 17.207 11.730
Eigenkapitalquote % 43,4 35,7 27,7
Nettoverschuldung TEUR 20.781 25.373 27.503
Gearing ratio® % 103,9 1475 234,5
Geldflussrechnung
Nettogeldfluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit TEUR -449 -1.464 -501
Nettogeldfluss aus der Investitionstatigkeit TEUR 5.820 278 5.744
Nettogeldfluss aus der Finanzierungstatigkeit TEUR -5.398 1.196 -5.247

1 Ergebnis nach Steuern auf das durchschnittliche Eigenkapital
2 Betriebsergebnis auf das durchschnittliche Gesamtkapital
3 Nettoverschuldung zu Eigenkapital am Stichtag
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Angaben gem. § 243a UGB

SW Umwelttechnik notiert mit 725.999 Stiick Aktien,
im ,standard market auction® der Wiener Borse, die
Gesamtheit der Aktien entspricht einem Grundkapital
von 5.278 TEUR.

Die Wolschner Privatstiftung halt mit 290.000 Ak-
tien 39,94 % des ausgegebenen Aktienkapitals der SW
Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG.

GroRaktiondre mit mehr als 5 % gehaltenen
Aktien sind die VBG Verwaltungs- und Beteiligungs
GmbH (100%ige Tochter der BKS Bank AG), Heinz Wol-
schner (personlich) und Bernd Wolschner (personlich).
Ein weiterer GroRaktionar mit mehr als 4 % gehaltenen
Aktien ist Klaus Einfalt (personlich). Die restlichen Ak-
tien befinden sich im Streubesitz.

Es existieren keine Beschrankungen, die Stimm-
rechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen. Es
gibt auch keine Aktionarinnen bzw. Aktiondre sowie
am Kapital beteiligte Arbeitnehmerinnen bzw. Arbeit-
nehmer, die Kontrollrechte besitzen.

Die Mitglieder des Vorstandes haben folgende er-
weiterte Befugnisse betreffend die Moglichkeit, Aktien
auszugeben und zuriickzukaufen:

Das mit Hauptversammlungsbeschluss vom 3.
Mai 2016 genehmigte Kapital betragt 2.398 TEUR. Die
Erméchtigung des Vorstandes gemidll § 169 AktG be-
steht bis 8. Juni 2021. Es bestehen keine ausstehenden
Einlagen.

In teilweiser Ausnutzung dieser Ermachtigung ge-
mal § 6 Abs. 2 der Satzung der Gesellschaft beschloss
der Vorstand am 14. November 2019 mit Zustimmung
des Aufsichtsrats vom selben Tag, das Grundkapital der
Gesellschaft von derzeit Nominale EUR 4.798.192,73,
eingeteilt in 659.999 auf Inhaber lautende Stickaktien
um bis zu Nominale EUR 479.820,00 durch Ausgabe
von bis zu 66.000 neuen auf Inhaber lautenden nenn-
wertlosen Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag
des Grundkapitals von EUR 7,27 je Stlickaktie und mit
Gewinnberechtigung ab Beginn des Geschiftsjahrs
2019 (beginnend mit 1. Januar 2019) im Wege einer
Kapitalerhohung gegen Bareinlage unter materieller
Wahrung des Bezugsrechts der Aktiondre (§ 153 Abs 6
AktG) zu erhohen.

Das endgiiltige Volumen der im Vorjahr abge-
schlossenen Kapitalerhohung belief sich auf 66.000
Neue Aktien zu einem Bezugs- und Angebotspreis
von EUR 24,70 je Stiickaktie. Das Grundkapital der
Gesellschaft wurde von Nominale EUR 4.798.192,73,
eingeteilt in 659.999 Stuckaktien, auf Nominale
EUR 5.278.012,73, eingeteilt in 725.999 Stiickaktien,
erhoht, das Agio abziiglich der Aufwendungen der Ka-
pitalerhohung wurde der Kapitalriicklage zugefiihrt.



Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 5. Mai
2020 wurde der Vorstand gemall § 65 Abs 1 Z 8 AktG
neuerlich dazu zu ermachtigt, bis zum 6. November
2022, eigene Aktien bis zu einem Anteil von hochstens
10 % des Grundkapitals zu erwerben (Gesamterwerbs-
volumen), wobei der geringste beim Riickerwerb zu
leistende Gegenwert maximal 30 % unter und der
hochste Gegenwert maximal 10 % tber dem durch-
schnittlichen Borseschlusskurs der dem Riickerwerb
vorhergehenden drei Borsetage betragen darf. Die
Erméichtigung kann ganz oder teilweise und auch in
mehreren Teilbetrdagen und in Verfolgung eines oder
mehrerer Zwecke ausgeiibt werden. Der Handel in eige-
nen Aktien ist als Zweck des Erwerbs ausgeschlossen.

Der Vorstand wurde dariiber hinaus ermachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats innerhalb von finf
Jahren die eigenen Aktien auf jede gesetzlich zulas-
sige Art wieder zu verauBern, wobei der Vorstand er-
machtigt ist, fir die Verdulerung eigener Aktien eine
andere Art der VerduRerung als iiber die Borse oder
durch ein offentliches Angebot unter Ausschluss des
Bezugsrechts zu beschlieBen, wenn die eigenen Aktien
als Gegenleistung fiir den Erwerb von Unternehmen,
Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder
mehreren Gesellschaften im In- und Ausland verwendet
oder im Rahmen eines Mitarbeiterbeteiligungs- oder
Aktienoptionsprogramms an Arbeitnehmer, leitende

Kennzahlen je Aktie

Angestellte, Mitglieder des Vorstands/der Geschafts-
fihrung der Gesellschaft oder eines mit ihr verbun-
denen Unternehmens gewahrt werden.

Zusatzlich wurde der Vorstand ermachtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft durch Einziehung die-
ser eigenen Aktien ohne Nennwert ohne weiteren Be-
schluss der Hauptversammlung herabzusetzen, wobei
der Aufsichtsrat ermichtigt ist, Anderungen der Sat-
zung, die sich durch die Einziehung von Aktien erge-
ben, zu beschlieRen.

Es existieren keine Vereinbarungen, an denen die
Gesellschaft beteiligt ist und die bei einem Kontroll-
wechsel in der Gesellschaft infolge eines Ubernahme-
angebots wirksam werden, sich dndern oder enden. Es
existiert derzeit kein 6ffentliches Ubernahmeangebot,
das Entschddigungsvereinbarungen zwischen der
Gesellschaft und dem Vorstand und den Aufsichtsrats-
mitgliedern oder Arbeitnehmern notwendig machen
wiirde.

DIVIDENDE

Der Vorstand der SW Umwelttechnik wird den Aktio-
naren auf der Hauptversammlung, die fir den 4. Mai
2021 anberaumt ist, vorschlagen, eine Dividendenaus-
schiittung von 0,90 € je Aktie durchzufiithren.

2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Ergebnis Konzern* (in EUR Mio.] 6,80 8,10 7,11 1,69 2,19 0,63 -0,40 -1,01
Dividende (in EUR) 0,90 0,60 0,30 0,10 0,00 0,00 0,00 0,00
Hochstkurs (in EUR) 42,80 32,00 12,60 10,01 8,00 8,00 7,00 9,60
Tiefstkurs (in EUR) 20,00 12,20 7,80 6,50 6,10 4,61 4,60 4,50
Schlusskurs (in EUR) 42,00 32,00 10,20 7,50 6,22 7,80 4,70 6,00
Gew. Anzahl Aktien (Stk.) 725.999 663.906 640.878 640.878 640.878 655.878 655.878 655.878

* Ab dem Jahr 2013 nur fortzufiihrende Geschaftsbereiche beriicksichtigt - Vorjahre nicht angepasst
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RISIKOBERICHT

SW Umwelttechnik betreibt gemiR des Osterreichi-
schen Corporate Governance Kodex ein formalisiertes,
einheitliches und konzernweites Risikomanagement-
system. Dieses stellt eine frithzeitige Identifikation und
Steuerung von potentiellen Risiken sicher und ermog-
licht im Idealfall das Erreichen weiterer Wettbewerbs-
vorteile.

Elementarer Bestandteil des Risikomanagements
ist das Berichtswesen iiber positive und negative Ab-
weichungen von Unternehmenszielen und -kennzahlen.
Dem Vorstand sowie den leitenden Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern obliegt die Aufgabe, diese Berichte
zu analysieren, entsprechende MaBnahmen abzuleiten
und so unternehmerische Chancen bestmoglich zu nut-
zen.

Covid-19

Um den Herausforderungen durch die Covid-19 Pande-
mie zu begegnen und die mit ihr einhergehenden un-
ternehmerischen Risiken bestmdglich zu reduzieren,
wurden im zuruckliegenden Geschaftsjahr besondere
Schutzmalnahmen fir den laufenden Geschaftsbe-
trieb getroffen. Im Marz zum Zeitpunkt des ersten
Lockdowns vereinbarte die Unternehmensleitung mit
den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern in Osterreich
unverziiglich einen Betriebsurlaub, der es ihnen er-
moglichte, sich hduslich zu isolieren und so soziale
Kontakte auf ein Minimum zu reduzieren. Parallel
erfolgte die Ausarbeitung eines Sicherheits- und Hygi-
enekonzepts. Zu diesen zdhlten die Bereitstellung von
Desinfektionsmittel und Mund-Nasen-Schutz-Masken
am Standort sowie die bedarfsweise Testung. Mitar-
beiterinnen und Mitarbeiter wurden angewiesen, ihren
Tatigkeiten von Zuhause aus nachzugehen. Die entspre-
chenden technischen Voraussetzungen wurden von SW
Umwelttechnik getroffen und die Option des mobilen
Arbeitens auch im weiteren Jahresverlauf angeboten.

Nach dem ersten Lockdown nahm das Unternehmen in
Osterreich zunéchst fiir einige Wochen die Mglichkeit
der Kurzarbeit in Anspruch. Die Verwaltung wurde und
wird unter Einhaltung der strengen Sicherheits- und
HygienemaBnahmen soweit wie moglich im Wechsel-
betrieb und mit Home-Office Losungen abgewickelt.
Staatshilfen wurden nicht in Anspruch genommen.

Risikomanagement

Das unternehmensweite Risikomanagement ist in die
Aufbau- und Ablauforganisation integriert und bildet
mit dem Berichtswesen die Basis fiir den regelma-
RBigen Informationsaustausch zwischen den einzelnen
Unternehmen der Gruppe, dem Vorstand und dem Auf-
sichtsrat. Der Vorstand trdgt die Letztverantwortung,
er koordiniert das strategische Risikomanagement und
verantwortet Strategie und Erreichung der Unterneh-
mensziele. Fiir Uberwachung und Steuerung potenti-
eller Risikoquellen sind alle Unternehmen und jeder
ihrer leitenden Angestellten im operativen Geschaft
selbstverantwortlich.

Erweiterte Vorstandsitzungen dienen der ge-
meinsamen Aufarbeitung, Analyse und Dokumentation
grolerer Risikoentscheidungen. Verantwortlich fiir
Koordination, Sicherung und Steuerung des Konzernri-
sikos ist das Konzerncontrolling, das wiederum an den
Vorstand berichtet.

Das Risikomanagement im abgelaufenen Ge-
schaftsjahr 2020 befasste sich vordergrindig mit den
betrieblichen Herausforderungen durch die Covid-
19-Pandemie, die die Ausarbeitung von Sicherheits-
und Rohstoffbeschaffungskonzepten zur Aufrechter-
haltung der Produktion sowie die zeitweise Umstellung
auf Kurzarbeit erforderte. Ubergeordnet galt es den
unternehmerischen Risiken durch die abfallende Kon-
junktur, verzogerten Abwicklungsprozessen und einge-
schrankter Mobilitdt zu begegnen. Um Produktionska-
pazititen rasch an Nachfragednderungen anzupassen,



befasste sich das Risikomanagement mit der Sicherung
von Rohertrdgen und der intensiven Beobachtung der
Marktentwicklungen.

Die erhohten Risiken durch die volatile Marktum-
gebung wurden unter Bertucksichtigung von Progno-
sen, Eintrittswahrscheinlichkeiten und Auswirkungen
untersucht, um eine Basis zur besseren Steuerung
dieser zu erhalten. So wurden folgende Hauptrisiken
identifiziert:

*Gesetzliche und wirtschaftliche Risiken
*Betriebliche Risiken

*Finanzwirtschaftliche Risiken

Diese Hauptrisiken und die damit verbundenen
Kontrollaktivitaiten wurden dem Priifungsausschuss in
zwei Sitzungen prasentiert und unterliegen laufenden
Anpassungen durch den Vorstand.

GESETZLICHE & WIRTSCHAFTLICHE
RAHMENBEDINGUNGEN

Branchenrisiko

Gesamtwirtschaftliche Faktoren wie die allgemeine
Entwicklung der Konjunktur, die Finanzierungsmog-
lichkeiten der offentlichen Hand sowie umweltpoli-
tische und umweltrechtliche Rahmenbedingungen
beeinflussen die Sektoren, in denen SW Umwelttechnik
aktiv ist. Die Bauwirtschaft unterliegt insbesondere in
den Wintermonaten einem branchenspezifischen Ein-
fluss der Wetterlage auf den Ablauf von Bauvorhaben
und damit auch auf die Ertragssituation.

Die Unabhidngigkeit in zwei Geschaftsbereichen
sowie die mehrerer Lander begiinstigt die Steuerung
dieser Branchenrisiken. Unterschiedliche Marktpoten-
tiale konnen genutzt und saisonale wie lidnderspezi-
fische Schwankungen ausgeglichen bzw. abgeschwécht
werden. Ein flexibler Einsatz von Ressourcen triagt
zudem zur Optimierung entlang der gesamten Wert-
schopfungskette bei.

Marktrisiko

Die Konjunkturentwicklung in Europa ist fiir die Ge-
schaftsentwicklung von priméarer Bedeutung. Im EU-
Forderbudget 2014 — 2020 ist die Finanzierung der
kommunalen Investitionen in den Wachstumsmarkten
Zentral- und Osteuropa fixiert. Ausschlaggebend fir
SW Umwelttechnik sind vor allem die Subventionen
durch die Europédische Union in den Bereichen Straen-
und Bahninfrastruktur sowie Abwasserbehandlung.

Eine umfassende Produktpalette sowie die ge-
ografische Aufteilung von SW Umwelttechnik lassen
eine Steuerung des Marktrisikos zu. In allen seinen
Mairkten strebt das Unternehmen die bestmdgliche
Kostenposition an: Hohe Standards und moderne Anla-
gen ermoglichen sowohl eine effiziente Produktion als
auch eine flexible Anpassung an Nachfrageinderungen,
die dem Unternehmen eine sehr gute Position am Markt
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einbringt. Laufende Produktinnovationen und -adapti-
onen ebnen zudem den Weg in neue Marktnischen. In
insgesamt sechs Linder exportiert SW Umwelttechnik
seine Produkte. Zu diesen zahlen Italien, Deutschland,
Slowenien, Moldawien sowie die Slowakei.

Weitere Risikominimierung wird durch internes
Controlling und den laufenden Vergleich der Betriebe
mittels internen Benchmarkings erreicht. Das Ziel der
Kostenfithrerschaft in allen wichtigen Bereichen wird
zudem anhand Wettbewerbsanalysen nach dem Best
Practice-Prinzip verfolgt.

BETRIEBLICHE RISIKEN

Anlagenrisiko

Die Produktion in den Werken von SW Umwelttechnik
erfolgt je nach Anlage und Nachfrage ein- und mehr-
schichtig arbeitend. Somit ist eine brancheniibliche
Abhéangigkeit von den Anlagen gegeben, die aber durch
den Einsatz moderner Maschinen mit geringerem
Storungs- und Ausfallsrisiko reduziert werden kann.
Dem bestehenden Restrisiko wird durch umfang-
reiche Schulungen der zustiandigen Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter sowie mittels eines klar definierten
Instandhaltungsprogramms entgegengewirkt. Im Fall
trotzdem auftretender produktionsbedingter Verzoge-
rungen, besteht prinzipiell die kurzfristige Moglichkeit
auch auf andere Werke der Gruppe auszuweichen. Im
Geschaftsjahr 2020 gab es keine Maschinenausfille.

Beschaffungsmarktrisiko

Als produzierendes Unternehmen ist SW Umwelt-
technik Preisschwankungen bei der Beschaffung von
Rohstoffen ausgesetzt. In erster Linie erfolgt die Be-
schaffung tiber den EU-Markt. Von mehreren Faktoren
abhingig, unterliegtinsbesondere der Stahlpreis relativ
groBen Schwankungen. Bei GroBprojekten vereinbart
SW Umwelttechnik daher bereits bei Auftragseingang
eine vertragliche Preisbindung, um so den Risikofaktor

der Stahlpreisschwankung zu minimieren. Zur weite-
ren Risikosteuerung tragen das spezielle Auswahlver-
fahren von Lieferanten und laufende Uberwachungs-
prozesse bei.

Terminrisiko

Die Zusicherung von Leistungs- und Termingarantien
ist bei GroRauftragen durchwegs iiblich. Um dem An-
spruch der Zuverliassigkeit gerecht zu werden, legt SW
Umwelttechnik bei jedem Projekt hochsten Wert auf
Termin- und Leistungstreue. Eine IT-gestiitzte Projekt-
abwicklung unter Einbindung von Kalkulations-, Ferti-
gungs- und Montageplanungssystemen trigt dazu bei,
das Terminrisiko zu minimieren. Sollte es dennoch zu
Verzogerungen oder Ausféllen in einem Werk kommen,
erfolgt die Lieferung aus einem anderen Werk.

IT-Risiken
Moderne und dezentral installierte IT-Systeme tragen
bei, das Risiko von Ausfillen der Datenverarbeitung
gering zu halten. Eine regelmiRige, komplette Datensi-
cherung an mehreren Standorten erhoht die Sicherheit
zusatzlich.

Durch die konzernweite Verwendung von SAP
als Management-Informationssystem ist eine effiziente
Kommunikation und Planung zwischen den Standor-
ten gewahrleistet. Integrierte Kontrollmechanismen
sorgen fiir die Stabilitit und Funktionsfahigkeit des
Programms.



Umweltrisiko

SW Umwelttechnik produziert umweltgerechte Pro-
dukte fur eine ressourcenschonende Nutzung der
Umwelt. Unterschiedliche Umweltrisiken, die sich in
einem produzierenden Betrieb ergeben konnen, mini-
miert das Unternehmen durch gezielte und effektive
MaBnahmen. Betriebsleiter wie Umweltbeauftragte
iberpriifen und evaluieren regelmaBig die Umwelt-
schutz- und Sicherheitsvorkehrungen zur Erreichung
der Umweltschutzziele.

Personalrisiko

Ein wesentlicher Faktor fiir den wirtschaftlichen Er-
folg eines jeden Unternehmens sind seine Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter. Fortbildungsprogramme und
transparente Kommunikationsfliisse unterstiitzen die
Belegschaft von SW Umwelttechnik in ihrer Arbeit
und fordern Motivation und Zusammenarbeit. Weitere
wichtige Bestandteile der Personalpolitik des Unterneh-
mens sind die direkte Einbindung der Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter in Verbesserungs- und Anderungs-
prozesse, selbstverantwortliche Aufgabenbereiche
sowie ein attraktives Entlohnungssystem. Ungarn und
Ruménien wiesen auch 2020 im Europavergleich eine
niedrige Arbeitslosenquote auf, der Fachkraftemangel
entscharfte sich daher nur geringfiigig.

FINANZWIRTSCHAFTLICHE RISIKEN

Forderungsausfallrisiko

Mit der Versicherung von Kundenforderungen kann
SW Umwelttechnik dem Risiko von Zahlungsausfillen
in den meisten bearbeiteten Lidndern entgegenwir-
ken. Diese Vorgangsweise sieht fiir jeden Kunden ein
Kreditlimit vor, das mit steigender Kundenkenntnis
erhoht werden kann. Zudem besteht ein strenges For-
derungsmanagement, das — sofern notwendig — auch
mit gerichtlicher Unterstiitzung arbeitet, um das Aus-
fallrisiko zu minimieren.

Liquiditatsrisiko

Die Sicherstellung einer gesunden finanziellen Basis
zdhlt zu den wichtigsten Aufgaben der strategischen
Unternehmensfiihrung. Als wichtigste Steuerungs-
groBen des Liquiditatsrisikos sind die mittel- und
langfristige Feststellung des Finanzbedarfs zusammen
mit dem Working Capital Management als Hauptbe-
standteile der Liquiditatsplanung sowie das unter-
nehmensweites Cash-Reporting und die Analyse der
Geldumschlagdauer zu sehen. SW Umwelttechnik legt
groBen Wert auf ein partnerschaftliches und transpa-
rentes Verhdltnis zu den kreditgebenden Banken, das
dazu beitragt, Risiken rechtzeitig zu identifizieren und
Zahlungsengpasse zu vermeiden.

Die Finanzierung der SW Gruppe erfolgt zu einem
hohen Anteil durch Bankdarlehen, die vor allem fiir
die Modernisierungs- und Expansionsfinanzierung in
Ungarn und Rumaénien in den Jahren 2005 bis 2008
aufgenommen wurden. Damit ist die Finanzierung
der SW Gruppe mit an die wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen angepassten Tilgungsprofilen und der
Zusage der jahrlichen Prolongation der kurzfristigen
Obligos langfristig gesichert. Der bestehende operative
Liquiditatsbedarf kann aus den vorhandenen liquiden
Mitteln und den bestehenden Finanzierungsrahmen
gedeckt werden.
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Die Konzernholding SW Umwelttechnik Stoiser &
Wolschner AG unterstiitzt die operativen Tochtergesell-
schaften innerhalb des Konzerns per 31.12.2020 mit
Patronatserklarungen in Hohe von EUR 14,0 Mio. (VJ
EUR 13,2 Mio.).

Wiahrungsrisiken

Da die Import-/Exportrate in Fremdwahrungslander
derzeit unter 10 % liegt und ein Ausgleich von Zah-
lungsverpflichtungen aus Verkaufserlosen derselben
Wihrung besteht, sind nur beschriankte zahlungswirk-
same Waihrungsrisiken anzunehmen. Zahlungen zwi-
schen unterschiedlichen Wahrungsregionen ergeben
sich aus konzerninternen Dividenden- und Darlehens-
flissen, weitere Wechselkursabhingigkeiten kommen
bei der Umrechnung ausldndischer Einzelabschliisse
in die Konzernwahrung EUR auf.

Durch das Investitionsprogramm in Ungarn und Ru-
manien besteht ein verstirktes Wechselkursrisiko.
Aufgrund der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
ist mit Volatilitdt bei der Wertentwicklung der Fremd-
wahrungen RON und HUF zu rechnen.

Impairment-Test

SW Umwelttechnik wendet im Anschluss an die Unter-
nehmensplanung sowie anlassbezogen aufgrund von
,Triggering Events“ Werthaltigkeitstests von Vermo-
gens- und Firmenwerten an, die bei negativem Ergeb-
nis zur teilweisen oder vollstindigen Abwertung fithren
konnen. Eine Abwertung erfolgt, sobald die Buchwerte
der betroffenen Vermogenswerte iiber deren Nutzungs-
wert (value in use) oder den bei einer Verdauflerung
erzielbaren Werten (fair value less cost of disposal)
liegen. Eine Zuschreibung erfolgt, wenn zum Berichts-
stichtag Anhaltspunkte vorliegen, dass die Griinde der
Wertminderung nicht mehr bestehen oder sich verrin-
gert haben sowie die Nutzungswerte (value in use) oder
die bei einer VerduRerung erzielbaren Werte (fair value

less cost of disposal) der betroffenen Vermogenswerte
iber deren Buchwerten liegen. Auf Gesellschaftsebene
werden die Firmenwerte, das Sachanlagevermogen so-
wie das Working Capital getestet.

Die Berechnung erfolgt unter Anwendung des
genehmigten Budgets 2021 sowie basierend auf Schat-
zungen der Folgejahre.

BERICHT UBER WESENTLICHE MERK-
MALE DES INTERNEN KONTROLL- UND
RISIKOMANAGEMENTSYSTEMS IN HIN-
BLICK AUF DEN RECHNUNGSLEGUNGS-
PROZESS

Die Organisation der internen Kontrolle des Rech-
nungslegungsprozesses wird im vorliegenden Bericht
behandelt. Der Vorstand verantwortet die Einrichtung
des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems,
das den Anforderungen des Unternehmens entspricht.

Das interne Kontrollsystem des Rechnungsle-
gungsprozesses ist darauf ausgerichtet, das Manage-
ment dahingehend zu unterstiitzen, dass es dieses be-
fahigt, eine effektive Kontrolle der Rechnungslegung
zu gewahrleisten und eine kontinuierliche Verbesse-
rung herbeizufithren. Die Implementierung erfolgte
iiber interne Richtlinien und Vorschriften, zusatzlich
wurden Bedingungen geschaffen, in denen spezifische
Kontrollmanahmen in den Schliisselprozessen des
Rechnungswesens ablaufen konnen. Den Anforderun-
gen eines effektiven Kontrollsystems entsprechend
wurden die Verantwortungsbereiche in die Unterneh-
mensorganisation eingegliedert.



Risikobeurteilung

Das leitende Management, der Vorstand und der Auf-
sichtsrat erheben und tberwachen potentielle Risiken
des Rechnungslegungsprozesses und treffen im An-
schluss eine Einschiatzung der Relevanz und Eintritts-
wahrscheinlichkeit.

Die zustidndigen Stellen evaluieren die durchge-
fiithrten KontrollmaBnahmen jahrlich auf Basis eines
risikoorientierten Modells. Eine fehlerhafte Finanz-
berichterstattung konnte durch unterschiedliche Fak-
toren ausgelost werden, denen im Vorfeld entgegenge-
wirkt werden kann. Das Fehlerrisiko kann etwa durch
die Vereinfachung der Bilanzierungsgrundsatze und
die Vereinheitlichung der Grundsitze fiir die Bewer-
tung von Vermogensgegenstinden verringert werden.
Das Risiko der fehlerhaften Finanzberichterstattung
kann sich aufgrund eines komplexen oder sich spon-
tan verandernden Geschaftsumfelds erhohen. Fur die
erstellten Schitzungen besteht das immanente Risiko,
dass zukiinftige Entwicklungen von den zugrundelie-
genden Prognosen abweichen. Besonders relevant sind
die Schétzungen folgender Inhalte des Jahresabschlus-
ses: Sozialkapital, Ausgang von Rechtsstreitigkeiten,
Forderungseinbringlichkeit sowie Werthaltigkeit von
Beteiligungen und Vorraten. Um das Risiko einer Fehl-
einschidtzung zu minimieren, werden bedarfsweise ex-
terne Experten zugezogen und offentlich zugdngliche
Quellen verwendet.

KontrollmaBnahmen

Neben Vorstand und Aufsichtsrat umfasst das allgemei-
ne Kontrollumfeld auch die mittlere Managementebe-
ne. Durch Anwendung samtlicher Kontrollmalnahmen
im laufenden Geschaftsprozess wird potentiellen Feh-
lern und Abweichungen in der Finanzberichterstattung
vorgebeugt. Treten trotzdem Fehler auf, konnen diese
rasch identifiziert und korrigiert werden. Die Kontroll-

malnahmen umfassen eine Vielzahl von Schritten -
von der Durchsicht der Periodenergebnisse durch das
Management, der spezifischen Uberleitung von Konten
bis zur Analyse von fortlaufenden Prozessen im Rech-
nungswesen. Die Kontrolle wichtiger Tatigkeiten unter-
liegt aulerdem dem Vier-Augen-Prinzip.

KontrollmaBnahmen der IT-Sicherheit sind ein
weiterer wichtiger Bestandteil des internen Kontroll-
systems. Die zuriickhaltende Vergabe von IT-Berech-
tigungen erlaubt es, sensible Tétigkeiten zu trennen
und letztlich zu unterstiitzen. Fiir Rechnungslegung
und Finanzberichterstattung wird das Programm SAP
verwendet. Alle Systeme verfiigen iiber integrierte Kon-
trollmechanismen, wodurch die Funktionsfahigkeit
gewahrleistet wird.

Information und Kommunikation

In regelmdRigen Abstdnden tiberpriift und aktualisiert
das Management die Richtlinien und Vorschriften
der Finanzberichterstattung. Die mit dieser in Zu-
sammenhang geltenden Vorschriften werden dazu in
verschiedenen Arbeitsgruppen diskutiert, wobei auch
Abteilungsleiter und fiihrende Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter der Abteilung Rechnungswesen involviert
sind. Alle Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter deren
Tatigkeit im Einflussbereich liegt, werden zudem in-
formiert. Die Arbeitsgruppen beschiftigen sich mit
der Einhaltung der Richtlinien und Vorschriften und
identifizieren dariiber hinaus Schwachstellen und Ver-
besserungspotentiale im Rechnungswesen.
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Uberwachung

Die konzernweite kontinuierliche Uberwachung liegt
im Verantwortungsbereich des Vorstandes und erfolgt
in enger Zusammenarbeit mit dem Konzerncontrolling.
Der Vorstand berichtet dem Aufsichtsrat regelma-
RBig tuber den Geschaftsverlauf und allfallige Abwei-
chungen. Zusatzlich sind das obere Management sowie
die Abteilungsleiter fiir die Uberwachung ihrer jewei-
ligen Bereiche zustindig. In regelmdRigen Abstinden
werden Plausibilitatsprifungen vorgenommen.

Gesammelt werden diese Ergebnisse unter ande-
rem in monatlichen Finanzberichten, die folgendes um-
fassen: Die Entwicklung der Umsatze aufgegliedert auf
Segmente, die Liquiditdt, den Stand der Forderungen
und Vorrite sowie weitere wichtige und zur Steuerung
notwendige Daten.

Die zu veroffentlichenden Abschliisse werden so-
wohl von leitenden Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
des Rechnungswesens als auch vom Vorstand einer
abschlieBenden Priifung unterzogen.

Zumindest zweimal jahrlich berichtet der Vor-
stand dem Priifungsausschuss des Aufsichtsrats iiber
das Kontrollsystem. Der Priifungsausschuss ist mit
der Uberwachung des Kontrollsystems betraut, beo-
bachtet den Rechnungslegungsprozess, beschaftigt
sich mit dessen Integritat, untersucht die Wirksamkeit
des internen Kontrollsystems und des Risikomanage-
ments durch Einbeziehung externer Partner, prift die
Unabhidngigkeit der Abschlusspriifer sowie die Ange-
messenheit der Nichtpriifungsleistungen und die Ab-
schlusspriifung. Die Wirksamkeit des Kontrollsystems
wurde bestatigt. Eine kontinuierliche Verbesserung der
Effizienz und Exaktheit wird fortlaufend angestrebt.

Im vorliegenden Bericht wird die Organisation
der internen Kontrolle des Rechnungslegungspro-
zesses dargestellt. Fiir die Einrichtung des internen

Kontroll- und Risikomanagementsystems, das den
Anforderungen des Unternehmens entspricht, ist der
Vorstand verantwortlich.

Das interne Kontrollsystem des Rechnungsle-
gungsprozesses ist darauf ausgerichtet, das Manage-
ment in einer Art und Weise zu unterstiitzen, dass es
in der Lage ist, die effektive Kontrolle der Rechnungs-
legung zu gewidhrleisten und eine kontinuierliche
Verbesserung herbeizufiihren. Die Implementierung
erfolgte lber interne Richtlinien und Vorschriften,
zusdtzlich wurden Bedingungen geschaffen, in denen
spezifische Kontrollmanahmen in den Schliisselpro-
zessen des Rechnungswesens ablaufen konnen. Um
den Anforderungen eines effektiven Kontrollsystems zu
entsprechen, sind die Verantwortungsbereiche in die
Unternehmensorganisation eingegliedert.



Ausblick

Auf eine Phase der auBergewohnlich starken Kon-
junktur, insbesondere in Osteuropa, folgte aufgrund
der Covid-19-Pandemie ein Geschiftsjahr voller wirt-
schaftlicher Unsicherheiten. Dank des hohen Engage-
ments aller Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter und der
flexiblen Steuerung durch die Marktentwicklungen,
gelang es trotzdem die Unternehmensziele fiir 2020 zu
erreichen.

Wir blicken daher mit Optimismus auf das aktuelle
Geschaftsjahr. Die wirtschaftlichen Folgewirkungen
der weiterhin bestehenden Pandemie sind noch immer
nicht vollumfanglich abschitzbar, es bedarf einer lau-
fenden Beobachtung der Markte und der Baubranche.
Fiir alle drei Kernmérkte der SW Umwelttechnik wird
nach dem Konjunktur-Einbruch in 2020 zwar ein deut-
liches Wirtschaftswachstum erwartet, insbesondere im
Bereich der Bauwirtschaft herrscht jedoch eine starke
Abhangigkeit von der Bewilligung von Forderungen
und Investitionsbeitragen, weswegen als zeitverzoger-
te Folge der Pandemie eine Abschwichung fiir diesen
Wirtschaftssektor zu erwarten ist. Unsere Geschiftsbe-
reiche und Kernmarkte werden sich innerhalb dessen
unterschiedlich entwickeln: Der dieses Jahr von der
Rezession starker betroffene Hoch- und Wohnbau wird

vom kommenden allgemeinen Wirtschaftsaufschwung
starker profitieren als der Geschiftsbereich Tiefbau
und Verkehr, dessen Entwicklung wiederum von Pro-
jektvergaben im Rahmen der neuen EU-Forderperiode
abhingt. In diesem Zusammenhang positiv zu be-
werten ist das neue EU-Budget bis 2027 mit erhohten
Finanzmitteln fiir Struktur- und Kohésionspolitik.
Insgesamt geben die aktuellen Entwicklungen Grund
zur Annahme, dass der Baubranche eine baldige Wie-
deraufnahme der Normalitdt bevorsteht.

Trotz anhaltender Pandemie blickt SW Umwelt-
technik auf eines der erfolgreichsten Geschaftsjahre
seit Bestehen zuriick und mit dem weiterhin hohen Po-
tential der drei Kernmarkte optimistisch in die Zukunft.

Klagenfurt, am 18. Marz 2021

Klaus Einfalt
Vorstand der SW Umwelttechnik

Janos Vaczi
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Bilanz zum 31. Dezember 2020

31.12.2020 31.12.2019
AKTIVA (EUR) (TEUR)
A. ANLAGEVERMOGEN
I. IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und Vorteile
sowie daraus abgeleitete Lizenzen 7.388,00 1
Il. SACHANLAGEN
1. Grundstiicke und Bauten 187.328,56 195
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 100.425,41 114
3. Anlagen in Bau und geleistete Anzahlungen 532.294,99 280
820.048,96 589
I11. FINANZANLAGEN
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 32.628.582,76 32.629
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 5.515.000,00 7.284
3. Wertpapiere des Anlagevermédgens 1.137.500,00 1.456
39.281.082,76 41.369
40.108.519,72 41.969
B. UMLAUFVERMOGEN
|. FORDERUNGEN UND SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE
1. Forderungen gegentiiber verbundenen Unternehmen 5.203.345,12 5.625
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0,00 0
2. Sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstande 88.777,45 8
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0,00 0
5.292.122,57 5.633
II. KASSENBESTAND, GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN 48.158,68 39
5.340.281,25 5.672
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 35.665,22 10
D. AKTIVE LATENTE STEUERN 598.000,00 601
46.082.466,19 48.252
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31.12.2020 31.12.2019
PASSIVA (EUR) (TEUR)
A. EIGENKAPITAL
I. EINGEFORDERTES, EINBEZAHLTES UND GEZEICHNETES NENNKAPITAL 5.278.012,73 5.278
Il. KAPITALRUCKLAGEN
Gebundene 7.347.937,29 7.348
1. GEWINNRUCKLAGEN
1. gesetzliche Riicklage 139.010,00 139
2. freie Ricklage 5.000.000,00 0
IV. BILANZGEWINN 2.242.204,05 4.642
davon Gewinnvortrag 4.006.416,60 625
20.007.164,07 17.207
B. INVESTITIONSZUSCHUSSE 2.380,00 0,00
C. RUCKSTELLUNGEN
1. Ruckstellungen fir Abfertigungen 235.144,96 219
2. Rickstellungen fir Pensionen 3.295.347,17 3.287
3. Sonstige Rickstellungen 1.168.696,14 1.133
4.699.188,27 4.639
D. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 21.302.922,48 26.265
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 1.956.842,39 3.388
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 19.346.080,09 22.877
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 69.951,64 88
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 69.951,64 88
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0,00 0
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 0,00 42
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 0,00 42
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 0,00 0
4. Sonstige Verbindlichkeiten 859,73 10
davon aus Steuern 859,73 3
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 0,00 7
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 859,73 10
davon mit einer Restlauf zeit von mehr als einem Jahr 0,00 0
21.373.733,85 26.406
davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 2.027.653,76 3.528
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr 19.346.080,09 22.877
46.082.466,19 48.252
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Gewinn-und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr 2020

2020 (EUR) 2019 (TEUR)
1. Umsatzerlose 1.395.450,22 1.459
2. Sonstige betriebliche Ertrage
a) Ertrége aus dem Abgang von Anlagevermdgen 0,00 7
b) Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen 0,00 0
c) Ubrige 29.460,33 0
29.460,33 7
3. Aufwendungen fir Material und sonstige bezogene Leistungen -143.653,57 -56
4. Personalaufwand
a) Léhne 3.997,98 0
b] Gehalter 1.158.683,74 1.386
c) Soziale Aufwendungen 407.423,62 936
davon fir Altersversorgung 247.357,29 730
davon fur Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen 21.873,92 57
iz\;%;irugne;%tfzul.cg?ggiigggebene Sozialabgaben sowie vom Entgelt abhangige 129.586.17 143
-1.570.105,34 -2.322
5. Abschreibungen auf immaterielle Gegenstande des Anlagevermdégens und Sachanlagen -39.930,68 -47
davon auflerplanmaBige Abschreibung 0,00 0
6. Sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Steuern 428,92 0
b) Ubrige 829.236,03 667
-829.236,03 -667
7. Zwischensumme aus Z 1 bis 6 (Betriebsergebnis) -1.158.443,99 -1.626
8. Ertrage aus Beteiligungen 5.000.000,00 4.539
davon aus verbundenen Unternehmen 5.000.000,00 4.539
9. Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 181.905,00 253
davon aus verbundenen Unternehmen 181.905,00 232
10. Ertrdge aus dem Abgang von und der Zuschreibung zu
Finanzanlagen und Wertpapieren des Umlaufvermégens 0,00 1.310
11. Aufwendungen aus Finanzanlagen und aus Wertpapieren des Anlagevermégens -318.500,00 -73
davon Abschreibungen -318.500,00 -73
12. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -466.045,56 -585
davon betreffend verbundene Unternehmen 0,00 0
13. Zwischensumme aus Z 8 bis 12 (Finanzergebnis) 4.397.359,44 5.444
14. Ergebnis vor Steuern 3.238.915,45 3.818
15. Steuern vom Einkommen (und vom Ertrag) -3.128,00 -1
davon latente Steuern -3.000,00 3
16. Ergebnis nach Steuern 3.235.787,45 3.817
17. Zuweisung freie Gewinnricklage -5.000.000,00 0,00
18. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr £4.006.416,60 625
19. Bilanzgewinn 2.242.204,05 4442



Anhang fur das Geschaftsjahr 2020

. ALLGEMEINE ANGABEN

Der Vorstand der Gesellschaft hat den vorliegenden Jahresabschluss zum 31.12.2020 nach den Vorschriften des
osterreichischen Unternehmensgesetzbuches UGB aufgestellt.

Die Gesellschaft ist als groBe Gesellschaft gemaR § 221 UGB einzustufen.

Die bisherige Form der Darstellung wurde grundsatzlich bei der Erstellung des vorliegenden Jahresabschlusses
beibehalten.

Die Gesellschaft ist seit dem Geschaftsjahr 2008 Gruppentrager einer Unternehmensgruppe gemaR § 9 KStG.

II. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Allgemeine Grundlagen

Die Aufstellung des Jahresabschlusses erfolgte unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaiRiger Buchfithrung
sowie der Generalnorm, ein maoglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens
zu vermitteln.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstindigkeit eingehalten.

Bei der Bewertung wurde von der Fortfithrung des Unternehmens ausgegangen.

Bei den Vermogensgegenstinden und Schulden wurde der Grundsatz der Einzelbewertung angewandt.

Das Unternehmen hat dem Vorsichtsgrundsatz Rechnung getragen, indem insbesondere nur die am
Abschlussstichtag verwirklichten Gewinne ausgewiesen werden. Alle erkennbaren Risiken und drohenden Verluste,

die bis zum Bilanzstichtag entstanden sind, wurden beriicksichtigt.

Schatzungen beruhen auf einer umsichtigen Beurteilung. Soweit statistisch ermittelbare Erfahrungen aus gleich
gelagerten Sachverhalten vorhanden sind, hat das Unternehmen diese bei Schatzungen beriicksichtigt.
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Anlagevermogen
Immaterielle Vermoégensgegenstinde

Immaterielle Vermogensgegenstinde werden, soweit gegen Entgelt erworben, zu Anschaffungskosten aktiviert und
in langstens 10 Jahren linear abgeschrieben. Geringwertige immaterielle Vermogensgegenstinde (Einzel-
anschaffungswert bis EUR 800) werden aktiviert und sofort abgeschrieben. GemdR den steuerrechtlichen
Vorschriften nimmt die Gesellschaft fiir Zugange im ersten Halbjahr eine volle Jahresabschreibung, fiir Zugange im
zweiten Halbjahr eine halbe Jahresabschreibung vor. Selbst erstellte immaterielle Vermogensgegenstinde werden
als Aufwand erfasst.

Die lineare Abschreibungsmethode erfolgt unter Zugrundelegung folgender Nutzungsdauern:

Nutzungsdauer in Jahren
Konzessionen 10
EDV-Software 4-5

AuRerplanmiRige Abschreibungen auf einen zum Abschlussstichtag niedrigeren beizulegenden Wert werden
vorgenommen, wenn die Wertminderungen voraussichtlich von Dauer sind.

Sachanlagevermégen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, abziiglich planmaRBiger Abschreibungen, bewertet.
Geringwertige Vermogensgegenstinde (Einzelanschaffungswert bis EUR 800) werden im Zugangsjahr aktiviert und
sofort abgeschrieben. Gemdf§ den steuerrechtlichen Vorschriften nimmt die Gesellschaft fiir Zuginge im ersten
Halbjahr eine volle Jahresabschreibung, fiir Zugange im zweiten Halbjahr eine halbe Jahresabschreibung vor.

Die Ermittlung der planméaRigen Abschreibungen erfolgt nach der linearen Abschreibungsmethode unter
Zugrundelegung folgender Nutzungsdauern:

Nutzungsdauer in Jahren
Gebdude und Grundstickseinrichtungen 20-40
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 5-8

AuBerplanmaBige Abschreibungen auf einen zum Abschlussstichtag niedrigeren beizulegenden Wert werden
vorgenommen, wenn die Wertminderungen voraussichtlich von Dauer sind.



Finanzanlagen

Die Wertpapiere des Anlagevermdgens werden zu Anschaffungskosten oder, falls ihnen ein niedrigerer Zeitwert
beizulegen ist, mit diesem angesetzt, auch wenn die Wertminderung voraussichtlich nicht von Dauer ist.

Die Anteile und Ausleihungen an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten bilanziert. Bei nach-
haltigen und wesentlichen Wertminderungen werden niedrigere Werte angesetzt.

Zuschreibungen zum Anlagevermdégen

Zuschreibungen zu Vermogensgegenstinden des Anlagevermogens werden vorgenommen, wenn die Griinde fiir
die auBerplanméaBige Abschreibung weggefallen sind. Die Zuschreibung erfolgt auf maximal den Nettobuchwert,
der sich unter Beriicksichtigung der Normalabschreibungen, die inzwischen vorzunehmen gewesen waren, ergibt.

Umlaufvermoégen
Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstinde

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstinde wurden mit dem Nennwert angesetzt. Fiir erkennbare
Risiken werden Einzelwertberichtigungen gebildet.

Riickstellungen
Abfertigungs- und Pensionsriickstellungen

Die Rickstellungen flir Abfertigungen erfolgen nach den Grundsitzen der International Financial Reporting
Standards (IAS 19), unter Anwendung der AVO 2018, einer Diskontrate von 0,8 % (Vorjahr: 1,0 %) und einer
wahrscheinlichen Gehaltserh6hung von 2,0 % (Vorjahr: 2,0 %). Als rechnungsméfiges Pensionsalter wurde das
frihest mogliche Anfallsalter fur die (vorzeitige) Alterspension gemall Pensionsreform 2004 (Budgetbegleitgesetz
2003) unter Beriicksichtigung der Ubergangsregelungen zugrunde gelegt.

Die Bewertung der Riickstellungen fiir Pensionen erfolgt nach den Grundsatzen der International Financial Reporting
Standards (IAS 19) unter Anwendung der biometrischen Rechnungsgrundlagen nach AVO 2018 (Vorjahr: AVO
2018), einer Diskontrate von 0,8% (Vorjahr: 1,0 %), einer wahrscheinlichen Pensionserhohung von 2,00 % (Vorjahr
2,00 %). Als rechnungsmaiRiges Pensionsalter wurde das frithest mogliche Anfallsalter fiir die (vorzeitige)
Alterspension gemdR Pensionsreform 2004 (Budgetbegleitgesetz 2003) unter Beriicksichtigung der
Ubergangsregelungen zugrunde gelegt. Die Pensionsriickstellungen werden um Riickdeckungsversicherungen in
Hohe von TEUR 1.035 (Vorjahr: TEUR 1.068) gekiirzt.

Die Zinsaufwendungen betreffend Abfertigungs- und Pensionsriickstellungen sowie die Auswirkungen aus einer
Anderung des Zinssatzes werden im Finanzergebnis erfasst.

Sonstige Riickstellungen
In den sonstigen Riickstellungen wurden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle im Zeitpunkt der

Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der Hohe oder dem Grunde nach ungewisse Verbindlichkeiten mit den
Betragen beriicksichtigt, die nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung erforderlich sind.
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Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.
Grundlagen fiir die Umrechnung von Fremdwihrungsposten in Euro

Der Jahresabschuss enthélt keine auf fremde Wéhrung lautenden Sachverhalte, die in Euro umgerechnet wurden.

Ertragsteuern

Durch die Verrechnung von Steuerumlagen erfolgt eine Kiirzung des Steueraufwandes in der Gewinn- und
Verlustrechnung des Gruppentragers.

Latente Steuern werden gemall § 198 Abs 9 und 10 UGB nach dem bilanzorientierten Konzept und ohne Abzinsung

auf Basis des aktuellen Korperschaftsteuersatz von 25 % gebildet. Dabei werden keine latente Steuern auf
steuerliche Verlustvortrage beriicksichtigt.

[ll. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
Entwicklung des Anlagevermoégens

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens und die Aufgliederung der Jahresabschreibung nach
einzelnen Posten (§ 226 Abs 1 UGB) ist aus dem als Anlage 1 beigefiigten Anlagespiegel ersichtlich.

Finanzanlagen

Die Aufgliederung der Beteiligungen ist der Beteiligungsliste zu entnehmen.

Die kumulierte Abschreibung bleibt in Hohe von EUR 1,8 Mio. (Vorjahr: EUR 1,8 Mio.) stehen.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen betreffen ein langfristig gewéahrtes Darlehen in Hohe von

TEUR 5.515 (Vorjahr: TEUR 6.084) an die SW Umwelttechnik Magyarorszag Kft, Majoshaza, Ungarn. Die
Restlaufzeit der Ausleihungen an verbundene Unternehmen ist langfristig in Héhe von TEUR 5.515.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen resultieren in Hohe von TEUR 80 (Vorjahr: TEUR 886)
aus Lieferungen und Leistungen, in Hohe von TEUR 123 (Vorjahr: TEUR 200) aus sonstigen Forderungen und in
Hohe von TEUR 5.000 (Vorjahr: TEUR 4.539) aus einer phasengleichen Dividendenforderung.



Latente Steuern

Die aktiven latenten Steuern wurden zum Bilanzstichtag fiir temporare Differenzen zwischen steuerlichen und
unternehmensrechtlichen Wertansatz fiir folgende Posten gebildet.

31.12.2020  31.12.2019

TEUR TEUR
Sachanlagen 15 1
Langfristige Personalriickstellungen 2.375 2.405
Betrag Gesamtdifferenzen 2.390 2.406
Daraus resultierende latente Steuern per 31.12. (25%) 598 601

Die latenten Steuern entwickelten sich wie folgt:

2020 2019

TEUR TEUR
Stand am 1.1. 601 598
Erfolgswirksame Veranderung 3 3
Stand am 31.12. 598 601

Eigenkapital

Das Grundkapital betragt TEUR 5.278 (Vorjahr: TEUR 5.278) und ist in 725.999 (Vorjahr: 725.999) auf Inhaber
lautende Stiickaktien zerlegt. Es bestehen keine ausstehenden Einlagen.

Das mit Hauptversammlungsbeschluss vom 3. Mai 2016 genehmigte Kapital betragt TEUR 2.398. Die neuen Aktien
konnen innerhalb der 5 Jahre nach Eintragung der entsprechenden Satzungsinderungen ausgegeben werden.

In teilweiser Ausnutzung dieser Ermachtigung gemal § 6 Abs. 2 der Satzung der Gesellschaft beschloss der Vorstand
am 14. November 2019 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tag, das Grundkapital der Gesellschaft von
derzeit Nominale EUR 4.798.192,73, eingeteilt in 659.999 auf Inhaber lautende Stiickaktien um bis zu Nominale EUR
479.820,00 durch Ausgabe von bis zu 66.000 neuen auf Inhaber lautenden nennwertlosen Stiickaktien mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 7,27 je Stiickaktie und mit Gewinnberechtigung ab Beginn des
Geschiftsjahrs 2019 (beginnend mit 1. Januar 2019) im Wege einer Kapitalerhchung gegen Bareinlage unter
materieller Wahrung des Bezugsrechts der Aktionére (§ 153 Abs 6 AktG) zu erhohen.

Das endgiiltige Volumen der im Vorjahr abgeschlossenen Kapitalerhohung belief sich auf 66.000 Neue Aktien zu
einem Bezugs- und Angebotspreis von EUR 24,70 je Stuckaktie. Das Grundkapital der Gesellschaft wurde von
Nominale EUR 4.798.192,73, eingeteilt in 659.999 Stiickaktien, auf Nominale EUR 5.278.012,73, eingeteilt in
725.999 Stickaktien, erhoht, das Agio abziiglich der Aufwendungen der Kapitalerhohung wurde der Kapitalricklage
zugefiihrt.
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Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 5. Mai 2020 wurde die Ermédchtigung des Vorstands zum Erwerb eigener
Aktien gemall Hauptversammlungsbeschluss vom 3. Mai 2018 widerrufen und gleichzeitig wurde der Vorstand
gemidl § 65 Abs 1 Z 8 AktG neuerlich dazu zu ermachtigt, innerhalb von 30 Monaten ab dem auf die
Beschlussfassung folgenden Tag, somit ab dem 6.5.2020 bis zum 6.11.2022, eigene Aktien bis zu einem Anteil von
hochstens 10 % des Grundkapitals zu erwerben (Gesamterwerbsvolumen), wobei der geringste beim Riickerwerb
zu leistende Gegenwert maximal 30 % unter und der hochste Gegenwert maximal 10 % iiber dem
durchschnittlichen Borseschlusskurs der dem Riickerwerb vorhergehenden drei Borsetage betragen darf. Die
Ermachtigung kann ganz oder teilweise und auch in mehreren Teilbetrdgen und in Verfolgung eines oder mehrerer
Zwecke ausgeiibt werden. Der Handel in eigenen Aktien ist als Zweck des Erwerbs ausgeschlossen.

Gleichzeitig wurde der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats innerhalb von fiinf Jahren ab dem
Tag dieser Beschlussfassung die eigenen Aktien auf jede gesetzlich zuldssige Art wieder zu veraullern, wobei der
Vorstand erméchtigt wurde, fiir die VerduRBerung eigener Aktien eine andere Art der VerduBerung als liber die Borse
oder durch ein offentliches Angebot unter Ausschluss des Bezugsrechts zu beschlieBen, wenn die eigenen Aktien
als Gegenleistung fiir den Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehreren
Gesellschaften im In- und Ausland verwendet oder im Rahmen eines Mitarbeiterbeteiligungs- oder
Aktienoptionsprogramms an Arbeitnehmer, leitende Angestellte, Mitglieder des Vorstands/der Geschéftsfithrung der
Gesellschaft oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens gewahrt werden.

Weiters wurde der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft durch Einziehung dieser eigenen Aktien
ohne Nennwert ohne weiteren Beschluss der Hauptversammlung herabzusetzen, wobei der Aufsichtsrat erméchtigt
wurde, Anderungen der Satzung, die sich durch die Einziehung von Aktien ergeben, zu beschlieen.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen, betreffen Personalriickstellungen in Hohe von TEUR 949 (Vorjahr: TEUR 817),
Ruckstellung fiir Beratung in Hohe von TEUR 77 (Vorjahr: TEUR 71), Ruckstellung fir Aufsichtsratsvergiitung in
Hohe von TEUR 67 (Vorjahr: TEUR 45) sowie Riickstellung fiir Success Fee in Hohe von TEUR O (Vorjahr:
TEUR 141).

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten haben in Hohe von TEUR 9.074 (Vorjahr: TEUR 12.779) eine
Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren.

Haftungsverhéltnisse

Die Haftungsverhaltnisse in Hohe von TEUR 14.021 (Vorjahr: TEUR 13.160) betreffen im Wesentlichen Haftungen
fiir Verbindlichkeiten verbundener Unternehmen und sonstige Eventualverbindlichkeiten aus Bankgarantien.

Art, Zweck und finanzielle Auswirkungen sonstiger nicht in der Bilanz ausgewiesener oder angegebener
Geschifte gemiR § 237 Z 8a UGB

Die Gesellschaft hat im Geschiftsjahr 2020 keine Geschifte gem § 237 Z 8a UGB abgeschlossen.



Geschifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen im Sinn des § 237 Z 8b UGB
Geschifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen fanden im Geschéiftsjahr nur zu fremdiiblichen

Konditionen statt und betrafen im Wesentlichen Managementfee und Darlehensgewdhrungen an verbundene
Unternehmen.

IV. ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
Umsatzerlése

Die Umsatzerlose gliedern sich nach geografisch bestimmten Markten wie folgt:

2020 2019

TEUR TEUR
Osterreich 28 32
Ungarn 866 957
Ruménien 501 470
1.395 1.459

Personalaufwand und Arbeitnehmer

Aufwendungen fiir Abfertigungen und Pensionen

In der Position Aufwendungen fiir Abfertigungen und Leistungen an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen sind
Aufwendungen aus der Veranderung der Abfertigungsriickstellung in der Hohe TEUR 14 (Vorjahr: TEUR 47)

enthalten.

Die Angaben gemall § 239 Abs 1 Z 3 und 4 UGB unterbleiben, da von der Schutzklausel gemall § 242 Abs 4 UGB
Gebrauch gemacht wird.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die in den {ibrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthaltenen auf das Geschéftsjahr entfallenden
Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer werden im Konzernanhang offengelegt.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

In diesem Posten sind auch Zinsaufwendungen aus der Aufzinsung von Abfertigungs- und Pensionsriickstellungen
in Hohe von TEUR 45 (Vorjahr: TEUR 95) enthalten.
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V. ERGANZENDE ANGABEN
Mitarbeiter

Die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer im Geschéftsjahr betragt 5 (Vorjahr: 4) und betrifft Arbeiter und
Angestellte.

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Mit der SW Umwelttechnik Osterreich GmbH (als Gruppenmitglied) besteht seit dem Geschiftsjahr 2008 eine
Steuerumlagevereinbarung.

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag sind keine wesentlichen Ereignisse eingetreten. Die weiterhin anhaltende unsichere
Situation aufgrund COVID 19 wird sich eher weniger auf die Gesellschaft auswirken.

Ergebnisverwendung

Die Geschiftsfiihrung schlagt vor, eine Dividendenausschiittung von 0,9 € je Aktie durchzufithren und den
verbleibenden Bilanzgewinn in Hohe von TEUR 1.589 auf neue Rechnung vorzutragen.

Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat setzte sich aus folgenden Personen zusammen:
Gewahlte Mitglieder:

Reinhard Iro (Vorsitzender seit Mai 2020)

Heinz Taferner (Vorsitzender bis Mai 2020)

Ulrich Glaunach (stellvertretender Vorsitzender)

Birgit Kuras

Sabine Lax

Bernd Wolschner
Karl Heinz Wolschner

An Aufsichtsratsverglitungen wurden im Geschaftsjahr 2020 TEUR 45 (Vorjahr: TEUR 49) gezahlt.

Vorstand
Angabe der Beziige des Vorstandes unterbleibt gemall § 241 Abs. 4 UGB.
Dem Vorstand gehoren an:

Klaus Einfalt
Janos Vaczi

Klagenfurt, den 18. Mirz 2021

. Der Vorstand '
e L

Klaus Einfalt jénos Véczi.
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Beteiligungsspiegel zum 31.12.2020

Die Angaben zum Eigenkapital und Ergebnis beziehen sich auf die lokalen Jahresabschliisse nach den lokalen
Rechnungslegungsvorschriften und sind in den Landeswidhrungen angegeben.

Gesellschaft Stichtag qujzlef Wahr. Eigenkapital  Ergebnis
% 1.000 WE 1.000 WE
SW Umwelttechnik Magyarorszag Kft., Majoshaza, Ungarn ~ 31.12.2020 100,00% HUF 11733 974 2456012
SW Umwelttechnik Romania s.r.l.,, Rumanien 31.12.2020 100,00% LEI 81839 18 266
SW Umwelttechnik Osterreich GmbH, Klagenfurt * 31.12.2020 99,00% EUR 4 324 676
SW Umwelttechnik Bulgaria EOOD, Sofia, Bulgarien 31.12.2020 100,00% BGN 73 0
SW Umwelttechnik Slovensko s.r.o., Kosice, Slowakei * 31.12.2020 11,29% EUR 34 -2

* direkt und indirekt mit 100 % beteiligt



Bestatigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der

SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG,
Klagenfurt,

bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020, der Gewinn- und Verlustrechnung fur das an
diesem Stichtag endende Geschéftsjahr und dem Anhang, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage zum 31. Dezember 2020
sowie der Ertragslage der Gesellschaft fir das an diesem Stichtag endende Geschéftsjahr in
Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Grundilage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr 537/2014
(im Folgenden AP-VO) und mit den &sterreichischen Grundsatzen ordnungsgemalfer Abschluss-
prifung durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern die Anwendung der International Standards
on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im
Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlussprifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses"
unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft
unabhangig in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen unternehmens- und berufsrechtlichen
Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
bis zum Datum dieses Bestatigungsvermerkes ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur unser Prifungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflicht-
gemalen Ermessen am bedeutsamsten fir unsere Priifung des Jahresabschlusses des
Geschaftsjahres waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des
Jahresabschlusses als Ganzes und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu bericksichtigt
und wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Bewertung der Anteile an der SW Umwelttechnik Osterreich GmbH und SW
Umwelttechnik Romania S.r.l.

Siehe Anhang Kapitel Ill Erlduterungen zur Bilanz/Finanzanlagen
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Das Risiko fiir den Abschluss

Der Anteil an der SW Umwelttechnik Osterreich GmbH (SWO) ist in Héhe von 4,3 Mio EUR und
der Anteil an der SW Umwelttechnik Romania S.r.l. (SWR) ist in H6he von 14,1 Mio EUR im
Abschluss ausgewiesen. Aufgrund der negativen Entwicklung der SWO in den letzten Jahren
wurden in den Vorjahren auf Basis von Unternehmensbewertungen aulierplanmaflige
Abschreibungen in H6he von 1,8 Mio EUR vorgenommen.

Im Geschaftsjahr 2020 ist zu beurteilen, ob Veranderungen der Geschaftsentwicklung bei der
SWO bzw SWR eine Zuschreibung oder auRerplanmaRige Abschreibungen erfordern. Die
Ermittlung des beizulegenden Wertes erfolgt intern anhand anerkannter Bewertungsverfahren
auf Basis eines Discounted-Cash-Flow-Verfahrens.

Die Einschatzung der Geschaftsentwicklung und der fiir die Bewertung relevanten Annahmen
(insbesondere der kiinftig zu erwartenden Cashflows sowie der individuellen Kapitalkosten) sind
mit einer erheblichen Unsicherheit behaftet.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Wir haben die Werthaltigkeit der Anteile an der SW Umwelttechnik Osterreich GmbH und der SW
Umwelttechnik Romania S.r.l. wie folgt beurteilt:

— Zur Beurteilung, ob Anhaltspunkte fiir eine Zuschreibung oder auflierplanmalige
Abschreibung vorliegen, haben wir Gesprache mit dem Vorstand gefiihrt und die Geschafts-
entwicklung der beiden Gesellschaften unter Bertcksichtigung der lokalen Marktentwicklun-
gen sowie der konjunkturellen Rahmenbedingungen analysiert.

— Die bei der Berechnung zugrunde gelegten erwarteten Zahlungsmittelzu- und -abfllisse
(Cashflows) haben wir mit der aktuellen vom Vorstand und Aufsichtsrat genehmigten
strategischen Unternehmensplanung abgeglichen. Die Planungsdaten wurden anhand von
Marktdaten und offentlich verfiigbaren Informationen daraufhin beurteilt, ob die zugrunde
liegenden Annahmen in einer angemessenen Bandbreite liegen. Die Planungstreue haben wir
durch Vergleich der in den Vorperioden erfolgten Planungen mit den tatsachlich eingetretenen
Werten beurteilt.

— Bei der zum Bilanzstichtag durchgefiihrten Unternehmensbewertung haben wir unter
Hinzuziehung unserer Bewertungsspezialisten die Angemessenheit der angewendeten
Bewertungsmethode beurteilt.

— Die bei der Bestimmung der individuellen Kapitalkosten herangezogenen Annahmen haben
wir durch Abgleich mit markt- und branchenspezifischen Richtwerten unter Hinzuziehung
unserer Bewertungsspezialisten auf Angemessenheit beurteilt.

Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Prifungsausschusses
fur den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses und
dafiir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vor-
schriften ein mdglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie
als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist.



Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen, Sach-
verhalte im Zusammenhang mit der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit — sofern einschla-
gig — anzugeben, sowie daflr, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortfiihrung der Unter-
nehmenstatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzlichen Vertreter beabsichtigen, entweder
die Gesellschaft zu liquidieren oder die Unternehmenstatigkeit einzustellen oder haben keine rea-
listische Alternative dazu.

Der Prifungsausschuss ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses der Gesellschaft.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Prifung des
Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtimern ist und einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine in
Ubereinstimmung mit der AP-VO und mit den ésterreichischen Grundséatzen ordnungsgemaRer
Abschlusspriifung, die die Anwendung der ISA erfordern, durchgefiihrte Abschlusspriifung eine
wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt verniinftigerweise erwartet werden kénnte,
dass sie die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der AP-VO und mit den dsterreichischen
Grundsatzen ordnungsgemalier Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA erfordern, Gben
wir wahrend der gesamten Abschlussprifung pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung.

Daruber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern im Abschluss, planen Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken, fuhren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist héher als ein aus Irrtimern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstel-
lungen oder das Aulierkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fir die Abschlusspriifung relevanten internen Kon-
trollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kon-
trollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende Anga-
ben.
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— Wir ziehen Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch die gesetzlichen
Vertreter sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die erhebliche
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen kdnnen. Falls wir die Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, in unserem Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Anga-
ben im Jahresabschluss aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die Abkehr der Gesellschaft von
der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.

— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses ein-
schlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschafts-
vorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein mdglichst getreues Bild erreicht
wird.

— Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss unter anderem uber den geplanten Umfang
und die geplante zeitliche Einteilung der Abschlusspriifung sowie Uiber bedeutsame Priifungs-
feststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die
wir wahrend unserer Abschlussprifung erkennen, aus.

— Wir geben dem Prifungsausschuss auch eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
beruflichen Verhaltensanforderungen zur Unabhangigkeit eingehalten haben und uns mit ihm
Uber alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte austauschen, von denen verniinftiger-
weise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit und — sofern ein-
schlagig — damit zusammenhangende Schutzmalinahmen auswirken.

— Wir bestimmen von den Sachverhalten, Gber die wir uns mit dem Priifungsausschuss ausge-
tauscht haben, diejenigen Sachverhalte, die am bedeutsamsten fir die Prifung des
Jahresabschlusses des Geschaftsjahres waren und daher die besonders wichtigen Priifungs-
sachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte in unserem Bestatigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche Angabe des Sach-
verhalts aus oder wir bestimmen in aulerst seltenen Fallen, dass ein Sachverhalt nicht in
unserem Bestatigungsvermerk mitgeteilt werden sollte, weil vernunftigerweise erwartet wird,
dass die negativen Folgen einer solchen Mitteilung deren Vorteile flr das offentliche Interesse
Ubersteigen wiirden.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist aufgrund der 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften darauf
zu prifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob er nach den geltenden recht-
lichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit den Berufsgrundsatzen zur Priifung des
Lageberichts durchgeflhrt.



Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht nach den geltenden rechtlichen Anforderungen
aufgestellt worden, enthalt die nach § 243a UGB zutreffenden Angaben, und steht in Einklang mit
dem Jahresabschluss.

Erklarung

Angesichts der bei der Prifung des Jahresabschlusses gewonnenen Erkenntnisse und des
gewonnenen Verstandnisses Uber die Gesellschaft und ihr Umfeld haben wir keine wesentlichen
fehlerhaften Angaben im Lagebericht festgestellt.

Zusatzliche Angaben nach Artikel 10 AP-VO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 5. Mai 2020 als Abschlussprifer gewahlt und am
5. Mai 2020 vom Aufsichtsrat mit der Abschlussprifung der Gesellschaft fir das am
31. Dezember 2020 endende Geschaftsjahr beauftragt.

Wir sind ohne Unterbrechung seit dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2002 Abschluss-
prufer der Gesellschaft.

Wir erklaren, dass das Prifungsurteil im Abschnitt "Bericht zum Jahresabschluss" mit dem
zusatzlichen Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 der AP-VO in Einklang steht.

Wir erklaren, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen (Artikel 5 Abs 1 der AP-VO)
erbracht haben und dass wir bei der Durchfiihrung der Abschlusspriifung unsere Unabhangigkeit
von der gepriften Gesellschaft gewahrt haben.
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Auftragsverantwortlicher Wirtschaftsprufer
Der fir die Abschlussprifung auftragsverantwortliche Wirtschaftsprifer ist Herr Mag. Thomas
Smrekar.

Wien, 18. Marz 2021

KPMG Austria GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

untaly

Mag. Thomas Smrekar
Wirtschaftspriifer

Die Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur in
der von uns bestatigten Fassung erfolgen. Dieser Bestatigungsvermerk bezieht sich ausschliel3lich auf den
deutschsprachigen und vollstandigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fiir abweichende Fassungen sind
die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.



Erklarung des Vorstandes

Wir bestatigen nach bestem Wissen, dass der im Ein-
klang mit den maBgebenden Rechnungslegungsstan-
dards aufgestellte Jahresabschluss des Mutterunter-
nehmens ein moglichst getreues Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Unternehmens vermittelt,
dass der Lagebericht den Geschéaftsverlauf, das Ge-
schiftsergebnis und die Lage des Unternehmens so
darstellt, dass ein moglichst getreues Bild der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage entsteht,und dass der
Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewiss-
heiten beschreibt, denen das Unternehmen ausgesetzt
ist.

Klagenfurt, am 18. Mirz 2021

2N Y

e

Klaus Einfalt Janos Vaczi

Vorstand der SW Umwelttechnik

Impressum:

Medieninhaber, Verleger:
SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG
Bahnstrafle 89, 9020 Klagenfurt
Tel. +43 463 32109-705, Fax +43 463 32109-195
offic /-umwelttechnik.com

sw-umwelttechnik.com
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