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Corporate Governance

Die SW Umwelttechnik bekennt sich seit 2004 zu den Grundsitzen des Osterreichischen
Corporate Governance Kodex — fir eine wertorientierte, verantwortungsvolle und
transparente Unternehmensftihrung. Die K odexbestimmungen schaffen klare Verhétnisse fir
Kunden, Lieferanten, Mitarbeiter, Aktionare und die Offentlichkeit und sind unter
Www.corporate-governance.at 6ffentlich zuganglich.

Corporate  Governance  umfasst  bel SW  Umwelttechnik  die  gesamte
Unternehmensorganisation sowie die Fuhrungs- und Kontrollinstrumente, mit denen sie die
gesetzlichen Anforderungen erflllt. Sie richtet sich hinsichtlich Transparenz  und
Verantwortlichkeiten nach den Empfehlungen des Osterreichischen Corporate Governance
Kodex.

SW Umwelttechnik erklart sich auch weiterhin bereit, den Osterreichischen Corporate
Governance Kodex in seiner jeweils aktuellen Fassung einzuhalten. Die im Kodex
angefuhrten L-Regeln (,Lega Requirement®) werden dem Gesetz entsprechend in ihrer
Gesamtheit eingehalten. Bei nachfolgenden C-Regeln (, Comply or Explain®) weicht SW von
den Bestimmungen des Kodex in der fir das Berichtgahr geltenden Fassung ab und begriindet
dieswiefolgt:

Regel 16
Dem Vorstand der SW Umwelttechnik AG gehdren Dr. DI Bernd Wolschner und DI Klaus

Einfalt as gleichberechtigte Mitglieder an und Ubernehmen die Gesamtverantwortung im
Vorstand. Bedingt durch den Zweler-Vorstand entsteht kein Erfordernis fur einen
Vorstandsvorsitzenden.

Regel 18
Die interne Revision erfolgt aus Effizienzgrinden nicht durch eine eigene Stabstelle, sondern

durch das Konzerncontrolling.

Regel 53
Der Aufsichtsrat der SW Umwelttechnik besteht mit Dr. Ulrich Glaunach und Dr. Herta

Stockbauer aus zwei unabhéngigen Mitgliedern, mit DI Heinz Wolschner und Dr. Wolfgang
Streicher aus zwei Mitgliedern die in einem Verwandtschaftsverh@ltnis zum Vorstand Dr. DI
Bernd Wolschner stehen und mit Dr. Heinz Taferner Uber ein Mitglied, das bereits Gber 15
Jahreim Aufsichtsrat der SW Umwelttechnik ist.
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Wesentliche Ereignisse 2012

Die wichtigsten Ereignisse im Bereich Corporate Governance im Geschéftsjahr 2012 waren
die Erhdhung des Frauenanteils im Aufsichtsrat der SW Umwelttechnik AG, sowie die
Anderungen durch die Wahlen im Aufsichtsrat.

Dr. Herta Stockbauer und Dr. Ulrich Glaunach wurden neu in den Aufsichtsrat gewahlt, die
Aufsichtsratmandate von Dr. Heinz Taferner und Dr. Wolfgang Streicher um eine weitere
Funktionsperiode verlangert. Dieser besteht nunmehr aus den Mitgliedern Dr. Heinz Taferner
als Vorsitzenden, DI Heinz Wolschner als seinem Stellvertreter, Dr. Ulrich Glaunach, Dr.
Herta Stockbauer und Dr. Wolfgang Streicher.

Ethische Grundsatze der Geschaftstatigkeit

Das Management hat 2012 den vorhandenen Verhaltenskodex Uberarbeitet und erweitert.
Dieser beschreibt die gemeinsamen Grundwerte und Grundsétze fir die tégliche Arbeit, die
ale Mitarbeiter der SW Gruppe befolgen missen, damit die Ziele dauerhaft erreicht werden.
Sie fordern ein gemeinsames Verstandnis davon was eine ehrliche und ethisch einwandfreie
Geschéftspraxisist.

Compliance

SW Umwelttechnik befolgt die Normen der geltenden Gesetze und Vorschriften
(Compliance) und stellt damit sicher, dass gesetzliche und regulatorische Vorschriften wie
Statuten und Richtlinien des Unternehmens eingehalten werden.

Die Einhaltung der Richtlinien wird durch die Compliance Verantwortliche Uberwacht. Zu
ihren Aufgaben z&hlt auch die Schulung der Mitarbeiter zum Thema Insiderinformationen und
die Beratung des Vorstandes zur Emittenten-Compliance Verordnung. Die gesetzlich
verankerten Auskunfts- und Offenlegungspflichten werden mit unserem Geschéfts- und
Quartalsberichten, Ad-hoc Meldungen und der Offenlegung der Directors Dealings
Meldungen erflllt. Alle Informationen dazu werden auf unserer Homepage www.Sw-
umwelttechnik.com vertffentlicht. Details zu Investor Relations entnehmen sie bitte dem
Kapitel Investor Relations.

Konzernstruktur

Die SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG ist seit 1997 an der Wiener Borse notiert
und fungiert as Holding fir die operativen Geschéftseinheiten. Die wesentlichen
K onzernunternehmen sind die SW Umwelttechnik Osterreich GmbH, die SW Umwel ttechnik
Magyaroszag Kft und die SW Umwelttechnik Romania srl sowie der OMS Teilkonzern.
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Aktionare

Aktiondre der SWAG sind die Wolschner Privatstiftung mit 44%; weitere Grof3aktionare mit
jeweils Uber 5% sind die VBG Verwaltungs- und Beteiligungs-GmbH, der Hansa Investment
Fund und Swiss Canto Asset Management AG.

Kapitalstruktur

Das Aktienkapital der SW Umwelttechnik ist in 659.999 Stiick Aktien eingeteilt. Jede Aktie
berechtigt zu einer Stimme in der Hauptversammlung. Es existieren im Grundkapital keine
Beschrankungen betreffend Stimmrechte oder der Ubertragung von Aktien. Partizipations-
und Genussscheine wurden keine ausgestellt.

Abschlussprifung

In der Hauptversammlung am 04. Ma 2012 wurde die KPMG Austria AG zum
Konzernprifer und Einzelabschlusspriifer der SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG
bestellt. Leitender Prifer ist Mag. Rainer Hassler - Wirtschaftsprifer. Die Honorare fur die
Abschlussprifung beliefen sich im Jahr 2012 auf EUR 36.300. Weitere EUR 123.780 fir
Beratungsleistungen durch die KPMG Advisory GmbH wurden von der Gesellschaft gezahit.
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Vorstand

Der Vorstand der SW Umwelttechnik leitet das Unternehmen mit dem Ziel nachhaltiger
Wertschopfung und Unternehmensentwicklung in  eigener Verantwortung und im
Unternehmensinteresse. Er berticksichtigt dabei die Belange der Aktionére, seiner Mitarbeiter
und der sonstigen dem Unternehmen verbundenen Gruppen (,, Stakeholder®).

Bel der Besetzung von Fihrungspositionen im Unternehmen achtet der Vorstand auf Vielfalt
(,Diversity*) und strebt dabei insbesondere eine angemessene Beriicksichtigung von Frauen
an.

Dr. DI Bernd Wolschner

*1951, erstmalig bestellt: 24. September 1997, Ende der Funktionsperiode: 2015
Studium V erfahrenstechnik an der Technischen Universitat Graz

War von 1981 bis 1995 in der Lenzing AG, zuletzt als Geschéftsfuhrer der weltweit tatigen
Lenzing Technik Division tdtig. Wechselte 1996 ins Familienunternehmen und fuhrte das
Unternehmen gemeinsam mit seinem Bruder DI Heinz Wolschner 1997 an die Borse und zur
weiteren Expansion in CEE.

Zusétzliche Funktionen:

Prasident der Osterreichischen Betonfertigteilindustrie (VOB)
Vorstand im Osterreichischen Wasser- und Abfallverband (OWAV)
Mitglied im Prasidium des Fachverbandes Stein und Keramik (WK O)
Aufsichtsrat der Lenzing Technik GmbH & Co KG

DI Klaus Einfalt

*1969, erstmalig bestellt: 01. Januar 2008, Ende der Funktionsperiode: 2017
Studium Wirtschaftsingenieur fir Bauwesen an der Technischen Universitat Graz

Stieg 1998 ins Familienunternehmen ein und baute als Geschéftsfihrer das Unternehmen in
Ungarn auf; seit 2008 ist er Mitglied des Vorstandes.

Zusétzliche Funktionen:
Président der ungarischen Betonfertigteilindustrie (MABESZ)
Mitglied des Aufsichtsrates der Stiftung Osterreichische Schule in Budapest

Kein Vorstandsmitglied dbt mehr as drel Aufsichtsratsmandate in konzernexternen
borsennotierten Gesellschaften oder Aufsichtsratsgremien von  Gesellschaften  mit
vergleichbaren Anforderungen aus. Im Berichtgahr bestanden keine Interessenkonflikte der
Vorstandsmitglieder.
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Arbeitsweise des Vorstandes
Die Vorstande agieren gleichberechtigt, ihre Aufgabenbereiche sind wie folgt unterteilt:

Dr. DI Bernd Wolschner vertritt als Sprecher des Vorstandes, den Vorstand gegeniiber dem
Aufsichtsrat und in der Hauptversammlung; er ist fur das Tochterunternehmen SW
Umwelttechnik Osterreéich GmbH und die Nutzung bzw. Verwaltung der Non Core Assets
verantwortlich, zudem Uberwacht er den Tétigkeitsbereich Investor Relations und Corporate
Compliance.

DI Klaus Einfalt ist fir die Tochterunternehmen SW Umwelttechnik Magyarorszag Kft, SW
Umwelttechnik Romania srl und den Teilkonzern OMS verantwortlich und Uberwacht das
Konzerncontrolling.

Basis der Unternehmensfihrung ist das Berichtswesen, welches in Tages-, Wochen- und
Monatsberichten von den Unternehmen erstellt und von dem Konzerncontrolling koordiniert
und Uberprift wird. Der Monatsbericht als Hauptbestandtell umfasst sémtliche operative
Bereiche der Unternehmen, beginnend bel den detaillierten G&V, Bilanz und Cash Flow
Darstellungen sowie weiterfihrend die Verkaufsaktivitéten, die Produktionsberichte und die
Fixkostenentwicklungen. In ihren Verantwortungsbereichen sind die Vorstdnde in
Zusammenarbeit mit den Geschéftsfihrern der Tochtergesellschaften strategisch tétig,
wichtige operative M al3nahmen werden gemeinsam beschl ossen.

Die Vorstande informieren sich gegenseitig taglich tUber das Gesamtunternehmen betreffende
Aktivitaten und treffen wichtige Entscheidungen zeitnah und konsensual. Die regelméaliig
abgehaltenen erwelterten Vorstandssitzungen, bei denen auch der Leter des
Konzerncontrollings, die Investor Relation Managerin und allféalig andere Flhrungskréfte des
Konzern anwesend sind, dienen zur Durchsprache und Entscheidungsfindung aller Themen
der Konzernunternehmen. Neben strategischen Themen zur Weiterentwicklung von Mérkten
und Produkten, werden die laufende Geschéftsentwicklung, wichtige Auftragsanbahnungen,
Preise und Kosten besprochen.

An den jahrlichen Vertragsverhandlungen mit den wichtigsten Rohstofflieferanten nimmt der
Vorstand personlich tell. Fir diese, wie ale anderen Vertragsunterzeichnungen, gilt das Vier-
Augen-Prinzip.
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Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der SW Umwelttechnik besteht aus 5 Mitgliedern — die Mitglieder werden
von der Hauptversammlung fur eine Amtsdauer von 4 Jahren gewahlt. Eine Wahl in den

Aufsichtsrat ist laut aktueller Satzung nur bis zum 72. Lebengjahr méglich.

Quialifikationen

Die einzelnen Aufsichtsratsmitglieder unterstiitzen die Arbeit des Gesamtgremiums jewells
durch ihre individuellen Erfahrungen. Der Aufsichtsrat ist damit so zusammengesetzt, dass
seine Mitglieder in der Gesamtheit Uber die zur ordnungsgeméaen Wahrnehmung der

Aufgaben erforderlichen Kenntnisse, Fahigkeiten und fachliche Erfahrungen verfiigen.

Dkfm. Dr Heinz Taferner

Vorsitzender des Aufsichtsrates
*1944, erstmalig gewahlt: 22. August 1997, bestellt bis: 2017 (XX. 0. HV)

Studium der Handel swissenschaften an der Wirtschaftsuniversitét Wien
Bis Juni 1996 Mitglied des Vorstandes (CFO) der RHI AG Wien

Sonstige Funktionen:

Mitglied des Aufsichtsrates der KELAG

Mitglied des Aufsichtsrates der Wietersdorfer Industriebeteiligungs GmbH
Mitglied des Aufsichtsrates der Wietersdorfer Rohrbeteiligungs GmbH
Mitglied des Vorstandes mehrerer eigen- und uneigenniitziger Privatstiftungen

DIl Heinz Wolschner

Stellvertretender Vorsitzender
*1945, erstmalig gewahlt: 20. Mai 2011, bestellt bis: 2013 (XVI. o. HV)

Studium Wirtschaftsingenieur fir Bauwesen an der Technischen Universitat Graz
Seit 1976 geschéftsfuhrender Gesellschafter und von 1997 bis 2007 Vorstand der SW
Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG

Sonstige Funktionen:
Stiftungsrat Otto Umlauft Privatstiftung
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Dr. Ulrich Glaunach

* 1956, erstmalig gewahlt: 04.Mai 2012, bestellt bis: 2017 (XX. 0. HV)

Studium National 6konomie an der Universitét Wien

Nach verschiedenen Positionen im Konsumgutergeschaft Wechsel zu Moulinex (1987-1995)
Aufbau und Vertriebsorganisation in Zentral und Osteuropa. Ab 1995 fir die Lafarge Gruppe
tétig und von 2000 bis 2007 as Mitglied des Vorstandes der Lafarge Gruppe weltweit tétig.
Danach bis 2011 Fuhrung der Wietersdorfer Gruppe, einem in CEE aktiven und anerkannten
Osterrei chischen Baustoffkonzern.

Sonstige Funktionen:
Président im gemeinnutzigen Verein Haus Malta

Dr. Herta Stockbauer

*1960, erstmalig gewahlt: 04.Mai 2012, bestellt bis: 2017 (XX. 0. HV)

Studium Handel swissenschaften an der Wirtschaftsuniversitéat Wien
1992 Eintritt in die BKS Bank. 1996 Ubernahm sie die Leitung Controlling und
Rechnungswesen. Seit 2004 ist sie Mitglied des Vorstandes der BKS Bank.

Sonstige Funktionen:
Aufsichtsratsvorsitzende der BKS Bank d.d., der BKS Leasing a.s. und der BKS-Leasing
Croatia d.o.o0., Mitglied des Aufsichtsrates der Drei—-Banken Versicherungs-AG

Vorstandsmitglied der Industriellenvereinigung Kérnten und des respACT-austrian business
council for sustainable developement. Vorsitzende des Universitdisrats der Alpen-Adria-
Universitdt Klagenfurt, Honorarkonsulin des Konigreiches Schweden fir das Bundesland
Karnten.

Dr. Wolfganqg Streicher

*1940, erstmalig gewéahlt: 22. August 1997, bestellt bis: 2017 (XX. 0. HV)

Studium der Chemie an der Universitét Wien
1971 bis 1988 pharmazeutische Forschung im Sandoz-Forschungsinstitut Wien. 1989 bis
2002 Prokurist, Leiter F& E und Leiter Qualitét-Umwelt-Sicherheit bei Krems Chemie.

Zusammensetzung

Der Aufsichtsrat nimmt keine operativen Fuhrungsfunktionen in den Gesellschaften der SW
Gruppe wahr. Die Mitglieder stehen zudem in keinen gesellschaftlichen Beziehungen mit der
SW Gruppe und deren Gesellschafter, die sie in ihrer Tétigkeit als Aufsichtsrat beeinflussen
wurden.

Der Aufsichtsrat behandelt ale sonstigen Frage gemeinsam — dazu werden, mit Ausnahme
des Prufungsausschusses, keine gesonderten Ausschiisse gebildet.
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Priafungsausschuss

Dieser Ausschuss setzt sich aus Dr. Heinz Taferner, DI Heinz Wolschner, Dr. Wolfgang
Streicher und Dr. Ulrich Glaunach zusammen und tagt zumindest zweimal pro Jahr. Der
Pruofungsausschuss beschéftigt sich mit folgenden Themen: Berichterstattung inklusive
Management Letter sowie Festlegung der Honorare der externen Revisionsstelle,
Koordination der Prufpldne von interner und externen Revision, Abnahme von und
Berichterstattung zu den Berichten der internen Revision, Situation im Risikomanagement
und im internen Kontrollsystem (IKS).

Der Vorsitzende des Prufungsausschusses, Dr. Heinz Taferner, verfigt aus seiner beruflichen
Praxis Uber besondere Kenntnisse und Erfahrungen in der Anwendung von
Rechnungsl egungsgrundsétzen und internen Kontrollverfahren.

Der Prufungsausschuss hat im Geschéftgahr zweimal getagt.
Unabhangigkeit des Aufsichtsrates

Der Osterreichische Corporate Governance Kodex sieht vor, dass der Aufsichtsrat Leitlinien
fur die Unabhangigkeit definiert. Die im Kodex vorgeschlagenen Kriterien wurden fir den
Aufsichtsrat der SW Umwelttechnik festgelegt. Demnach ist ein Aufsichtsratsmitglied
unabhéngig, wenn es in keiner geschéftlichen oder persbnlichen Beziehung zu der
Gesellschaft oder deren Vorstand steht, die einen materiellen Interessenskonflikt begrindet, in
den vergangenen funf Jahren nicht Mitglied des Vorstandes oder ein leitender Angestellter der
SW Umwelttechnik war, zu SW Umwelttechnik im letzten Jahr kein Geschéftsverhdtnis in
bedeutendem Umfang unterhalten hat und in den letzten drei Jahren kein Beteiligter der
Abschlussprifung war. Die as unabhangig definierten Aufsichtsrédte sollen in keiner
Gesdllschaft, in der ein Vorstand der SW Umwelttechnik Aufsichtsratsmitglied ist, Vorstand
sein, nicht langer as 15 Jahre dem Aufsichtsrat angehtéren und nicht zu den engen
Familienangehorigen eines V orstandsmitglieds zahlen.

Neben der Beachtung der Unabhangigkeitskriterien wird auf eine ausgewogene
Zusammensetzung des Aufsichtsrates geachtet, die Kenntnis des Unternehmensinhaltes sowie
weitere personliche und fachliche Kompetenzen flieRen in die Auswahl der
Aufsichtsratsmitglieder mit ein.

Die Aufsichtsréte Dr. Ulrich Glaunach und Dr. Herta Stockbauer sind nach den oben
angefuhrten Kriterien a s unabhéngig zu betrachten.

Die Aufsichtsrdte Dr. Wolfgang Streicher und DI Heinz Wolschner stehen in einem
Verwandtschaftsverhdltnis zu dem Vorstand Dr. DI Bernd Wolschner. Es qualifizieren Dr.
Wolfgang Streicher sein grof3es F& E Know-How und sein Detailwissen um Umweltthemen
fur die Bestellung zum Aufsichtsratsmitglied. Es verfugt DI Heinz Wolschner, als ehemaliger
Vorstand der SW Umwelttechnik, Uber ein exzellentes Wissen der Branche und Uber
reichhaltige Erfahrung des mittel- und osteuropaischen Marktes.
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Der Aufsichtsratsvorsitzende Dr. Heinz Taferner gehdrt seit Gber 15 Jahren dem Aufsichtsrat
an und bringt sein umfangreiches Wissen im Bereich Finanzwirtschaft und Kapitalmarkt in
das Unternehmen ein.

Arbeitsweise des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat berét den Vorstand bel dessen strategischen Planungen und Vorhaben. Er
entscheidet die vom Gesetz, von der Satzung und seiner Geschéftsordnung vorgesehenen
Angelegenheiten mit.

Gemeinsames Ziel von Aufsichtsrat und Vorstand ist es, den Unternehmenswert nachhaltig zu
steigern. Zu diesem Zweck unterrichtet der Vorstand den Aufsichtsrat in den Sitzungen des
Aufsichtsrates regelmaldig, zeitnah und umfassend Uber die strategische Ausrichtung des
Unternehmens und seine Geschéftspolitik, die Unternehmensplanung, die Rentabilitdt, den
Gang der Geschéfte, die Risikolage und das Risikomanagement. Abweichungen des
Geschéftsverlaufes von aufgestellten Planen und Unternehmenszielen werden dabei erlautert.
Die Berichterstattung des Vorstands umfasst auch das Thema Corporate Compliance des
Unternehmens, also samtliche Mal3nahmen zur Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen
und der unternehmerischen Richtlinien. Die Berichte des Vorstandes an den Aufsichtsrat
erfolgen sowohl in Textform als auch in mindlichen Erl&uterungen.

Kontrollinstrumente

Die risikobasierten Kontrollen der Fihrungs- und Kontrollprozesse haben zum Zidl, die
Geschéftsprozesse zu verbessern und unternehmerischen Mehrwert zu schaffen. Die interne
Revision ist organisatorisch im Konzerncontrolling eingebunden.

Die interne Revision berichtet quartalsweise an den Aufsichtsrat. Zudem koordiniert und
unterstiitzt sie die Arbeiten der externen Konzernprifer. Die interne Revision steht unter
Leitung von Mag. Janos Véczi.
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Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat gemeinsam mit dem Vorstand im Geschéftgahr 2012 in sechs Sitzungen
die wirtschaftliche Lage, die strategische Waeiterentwicklung, die Grundsédtze der
Finanzierung und Investitionsvorhaben besprochen. Es wurde Uber die aktuelle
Geschéaftsentwicklung, die Lage des Unternehmens und wesentliche Angelegenheiten der
Geschaftsfiihrung unterrichtet. Der Aufsichtsrat hat sich, neben der Uberwachung der
laufenden Geschéftstéatigkeit, im Berichtgahr vor allem mit den Anpassungs- und
Optimierungsmal3nahmen und der Finanzierung befasst. Aul3erhalb der Sitzungen wurde der
Aufsichtsrat, insbesondere der Vorsitzende, vom Vorstand zeitnah Uber aul3erplanméldige
Ereignisse informiert. Anlass zur Beanstandung der Tétigkeit des Vorstandes gab es nicht.

Der Prufungsausschuss ist zweimal zusammengetreten. Dabei wurden neben der Prifung des
Jahresabschlusses, Angelegenheiten der internen Revision, des Risikomanagements, der
Uberwachung des Rechungsl egungsprozesses und des internen Kontrollsystems bearbeitet.

Der Aufsichtsrat der SW Umwelttechnik AG hat im Geschéaftgahr 2012 die ihm nach Gesetz
und Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenommen und sich von der ordnungsgemal3en
Geschéftsfihrung Uberzeugt. Der gemdld IFRS Regeln erstellte Jahresabschluss der SW
Umwelttechnik AG zum 31. Dezember 2012, der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012
und die Lageberichte fir das Geschaftgahr 2012 wurden von der KPMG Austria AG
Wirschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, welche in der finfzehnten ordentlichen
Hauptversammlung zum Abschlussprifer bestellt worden war, Uberprift und mit dem
uneingeschrankten Bestétigungsvermerk versehen. Die Prifung hat keinerlel Anlass zur
Beanstandung gegeben. Den Mitgliedern des Aufsichtsrates wurden geméaf3 8273 Abs. 4 UGB
die Prifungsberichte vorgel egt.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand vorgel egten Jahresabschluss und den Lagebericht der
SW Umwelttechnik AG fir das Jahr 2012 geprift und in seiner Sitzung vom 20. Méarz 2013
gebilligt. Damit ist der Jahresabschluss gemé § 96 Abs. 4 AktG festgestellt. Der
Konzernjahresabschluss und der Konzernlagebericht wurden in der gleichen Sitzung gepriift
und genehmigt.

Klagenfurt 20. M&rz 2013

Dr. Heinz Taferner

Vorsitzender des Aufsichtsrates
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Vergutungsbericht

Im Vergltungsbericht finden sich Informationen zu den Vorstandss und
Aufsichtsratsgehdtern und Angaben Uber deren Aktienbesitz. Die Vorstandsvertrége wurden
entsprechend dem geltenden Osterreichischen Recht abgeschlossen und kdnnen durch den
Aufsichtsrat entsprechend verlangert werden.

Die Aufsichtsrédte erhalten neben der fixen Vergitung, die nach der ordentlichen
Hauptversammlung im Folgegjahr ausbezahlt wird, ein von ihrer Position abhangiges
Sitzungsgeld. Insgesamt wurden inklusive Spesen im Jahr 2012 TEUR 18,0 (VJ TEUR 17,9)
an die Mitglieder des Aufsichtsrates fr ihre Téatigkeit bezahlt.

Tabelle Vergitung Aufsichtsrat

Fixe Vergutung/ Jahr Vergutung/ Sitzung
Aufsichtsratsvorsitzender EUR 1.600 EUR 800
Stv. Aufsichtsratsvorsitzender | EUR 1.200 EUR 600
Aufsichtsrat EUR 800 EUR 400

Die Gesamtvergitung der Konzernleitung setzt sich zusammen aus einem Fixum, einem
variablen Anteill sowie Beitrdge des Arbeitgebers an die Sozialversicherungen und
Pensionskassen. Der variable Anteil ist geknipft an die Erreichung von Ertragszielen, vom
Geschéaftsergebnis und vom Grad der Erfllung der individuellen Ziele. Die Hochstgrenze des
variablen Gehaltsbestandteils betrégt fir Bernd Wolschner 50% und fur Klaus Einfalt 100%
des Fixgehaltes. Die Vorstande werden branchentblich, entsprechend ihres Téatigkeits- und
Verantwortungsbereichs vergitet, Orientierung bietet die Gehaltsstruktur boérsennotierter
Osterreichischer Gesellschaften und vergleichbarer Positionen in der Bauindustrie.

Tabelle Vergitung Vorstand

InTEUR Fixe Bezlige Variable Bezlige Pensions- und
Abfertigungsriickstellu
ngsdotierung

Bernd Wolschner | 185 - 49

Klaus Einfalt 188 - 14

Gesamt 2012 373 - 62

Gesamt 2011 365 - 70

Die Angaben der fixen Vorstandsbeztige sind inklusive Diéten ausgewiesen.

Der Vorstand hat auf Grund der wirtschaftlichen Situation des Unternehmens auf die
Infl ationsabgeltung der vertraglichen Pensionsanspriiche verzichtet.

Fur die Vorstande gibt es kein Stock Option Programm.
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Seit Anfang 2009 besteht fur die Vorstdnde, Geschaftsfuhrer und Kontrollorgane eine
Directors & Officer-Vermogensschaden-Haftpflichtversicherung, die Schéden, die dem
Unternehmen durch Sorgfaltspflichtverletzung entstehen, deckt. Vorsétzlich verursachte
Schéaden oder wissentlich begangene Pflichtverletzungen sind naturgemal3 ausgenommen.

Directors‘ Dealing

Geméal? § 48 BorseG werden Transaktionen der Vorstdnde und des Aufsichtsrates an die
Finanzmarktaufsicht gemeldet, parallel erfolgt eine Vertffentlichung auf der Webseite des
Unternehmens unter:

http://de.sw-umwel ttechnik.com/sw-gruppe/investor-rel ations/corporate-
governance/directors-dealings/

Freiwillig werden die aktuellen Aktienbestande in der unten stehenden Tabelle offen gelegt:

Stiick Aktien 31.12.2012 Kauf V erkauf 31.12.2011
Vorstand Bernd 26.500 500 26.000
Wolschner
Klaus Einfalt | 2.116 - - 2.116
Aufsichtsrat | Heinz 1.000 - - 1.000
Taferner
Heinz 11.139 - - 11.139
Wolschner
Ulrich - - - -
Glaunach
Herta - - - -
Stockbauer
Wolfgang 400 - - 400
Streicher
Gesamt 41.155 40.655
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L agebericht fir das
Geschéaftgahr 2012

Wirtschaftliches Umfeld

Die wirtschaftliche Entwicklung in Zentral- und Siidosteuropa war 2012 noch gedampft und
in den bearbeiteten Markten weiterhin herausfordernd. In Osterreich war das Marktumfeld
relativ stabil, allerdings bewirkten die Sparmalinahmen der 6ffentlichen Hand einen leichten
Rickgang im Tiefbau. In Ungarn ist der Markt 2012 aufgrund der wirtschaftspolitischen
Restriktionen und dem damit verbundenen Finanzierungsengpass nochmals deutlich
zurickgegangen. In Ruménien hat die Vergabetdtigkeit von EU gefdrderten
Infrastrukturprojekten zugenommen, wahrend die Industrie- und Gewerbeinvestitionen sowie
der Privatkundenbereich weiter rucklaufig waren.

Osterreich

Das Wirtschaftswachstum war 2012 positiv, aber deutlich geringer asin den Jahren 2011 und
2010 und wurde durch die schwache Wirtschaftsentwicklung und der Rezession in der
gesamten Eurozone beeinflusst. Hier kann sich Osterreich, trotz seiner stabilen
Wirtschaftsentwicklung nicht entkoppeln — auch wenn das Wachstum in Osterreich tiber dem
EU-Durchschnitt liegt. Das BIP konnte nach den starken Jahren 2010 (2,1 %) und 2011 (2,7
%) nur um 0,5 % gesteigert werden.

Das Neubauvolumen blieb 2012 mit 23,2 Mrd. EUR gegentber 2011 auf dem nahezu
gleichen Stand. Nur im Tiefbau, dem fir SW Umwelttechnik wichtigsten Marktsegment,
wurde 2012 verhaltener investiert — einige Projekte wurden verschoben — was zu einem
leichten Rickgang von 0,4 % fuhrte. Bedingt durch den Stabilitétspakt, der zu einer
Reduktion der Gesamtverschuldung bis zum Jahr 2015 fihren soll, wird auch fur das Jahr
2013 mit einer dhnlichen Entwicklung gerechnet und erst ab 2014 wieder mit einer Erholung.

SW Umwelttechnik reagiert in Osterreich auf diesen Trend mit der Einfilhrung von neuen
Produkten und verstarkter Bearbeitung von neuen Méarkten. Durch Exporte nach Italien und
Slddeutschland konnte 2012 die Prasenz von SW Umwelttechnik erweitert werden.
Umgekehrt wird die bessere Kostenposition der Produktion von SW Umwelttechnik in
Ungarn fr den Import von lohnintensiven Produkten nach Osterreich genutzt.
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Ungarn

Die ungarische Regierung versucht, auch mit unorthodoxen Mitteln (z. B.: die viel diskutierte
Erhéhung der Steuern fir Banken), das Budgetdefizit unter 3 % zu halten und die relativ hohe
Verschuldung des Landes zu reduzieren. Damit wurden aber gleichzeitig die Finanzierung
von Industrie- und Gewerbeinvestitionen und auch der Privatkonsum voribergehend
empfindlich gestort. Die Verhandlungen mit dem IWF konnten ausgesetzt werden, da durch
die verbesserte Finanzsituation und die gunstige Lage am internationalen Markt sich Ungarn
derzeit auch ohne IWF-Hilfe mit frischem Geld versorgen kann.

Nach einem BIP-Wachstum von 1,6 % im Jahr 2011 musste 2012 ein Rickgang um 1,7 %
verzeichnet werden, und fur 2013 wird nur bestenfalls mit einer Stagnation gerechnet.

Das Neubauvolumen ist 2012 mit 4,2 Mrd. EUR nochmals um 15 % unter den schon sehr
niedrigen Vorjahreswert gefalen. Auch SW Umwelttechnik konnte sich als Marktfuhrer
diesem Trend nicht entziehen und hat abgesehen von den durchgefiihrten Kostenanpassungen
die Exporte nach Osterreich und andere EU-Lander intensiviert.

Rumaénien

2012 war fir Ruméanien von einer schwachen landwirtschaftlichen Produktion — die im
vergangenen Jahr fur wichtige Dynamik gesorgt hat — und wenig auslandischen
Direktinvestitionen gepragt. Da die Regierung an strenge finanzielle Disziplin zur Reduktion
der Staatsausgaben gebunden ist, liegen die offentlichen Ausgaben noch auf niedrigem
Niveau. Darliber hinaus gehdrt Rumanien zu den Schlusslichtern bel der Abrufung von EU-
Forderungen, wodurch der Wirtschaft bisher wichtige Impulse vorenthalten wurden.

Nach einem BIP-Wachstum von 2,5 % im Jahr 2011 konnte 2012 nur mehr eine leichte
Steigerung um 0,2 % erzielt werden — im kommenden Jahr wird wieder ein moderates
Wachstum von 1,3 % erwartet.

Das Neubauvolumen war 2012 insgesamt mit 14,6 Mrd. EUR zwar um 2 % unter dem
Vorjahreswert, der fir SW Umwelttechnik wichtige Tiefbaumarkt ist jedoch leicht um 3 %
angestiegen. Das bestétigt die Richtigkeit der Entscheidung der SW Umwelttechnik, sich vor
allem auf EU-geforderte Projekte zu konzentrieren.

Die CEE-Region bleibt auch in diesem schwierigen Marktumfeld, aber — vor allem aus der
mittelfristigen Perspektive — ein attraktiver Absatzmarkt. Diese Einschétzung hat sich auch
durch die Krise nicht geédndert. Als Produktionsstandort sind diese jungen EU-Léander sogar
interessanter als vor der Krise, da sich die spezifischen Kostenpositionen weiter verbessert
haben und dadurch die Attraktivitdt der CEE-Léander generell as Produktionsstandort wieder
gestiegen ist.
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Geschaftsentwicklung

Bedingt durch das anhaltend herausfordernde Marktumfeld in allen bearbeiteten Markten
musste 2012 ein Umsatzriickgang auf EUR 62,1 Mio. hingenommen werden. Ursache dieser
Entwicklung waren Rickgange in der Bautétigkeit in nahezu allen européischen Mérkten, die
in Ungarn sogar im zweistelligen Bereich lagen. Durch die aktiv eingeleiteten Mal3nahmen
zur Kostenoptimierung konnte aber ein positives Ergebnis erzielt werden. Die Stabilisierung
der FX-Kurse fuhrte zusétzlich zu einer Verbesserung des Finanzergebnisses, damit konnte
das EGT um EUR 4,6 Mio. auf EUR 0,3 Mio. (VJ EUR -4,3 Mio.) ins Plus gedreht werden.
Das EBIT mit EUR 1,9 Mio. nach EUR 1,6 Mio. im Vorjahr und das EBITDA mit EUR 5,7
Mio. nach EUR 5,4 Mio. in 2011 haben sich verbessert.

Eine Analyse der Mérkte verdeutlicht aber die unterschiedliche Entwicklung in den
verschiedenen Landern. Die Strategie durch Produktentwicklungen in geséttigten Méarkten
Umsatz zu generieren hat sich in Osterreich bewahrt. In Ungarn konnte durch Preisdisziplin
und vor allem durch die Variabilisierung der Fixkosten das Betriebsergebnis, trotz weiterer
Umsatzriickgange positiv gehalten werden. In Ruméanien konnte dank der verstarkten Abrufe
der EU-Fordergelder fur Auftragsvergabe im oOffentlichen Bereich eine deutliche
Ergebnisverbesserung erzielt werden. Die Stabilisierung der Preissituation und die
Konzentration auf margenstarke Produkte steigerten die Rohertragsmargen von 39% auf 41%.

Erfreulich ist, dass es in diesem schwierigen Marktumfeld gelungen ist, den Absatz an
margenstarken, neuen und innovativen Produkten zu steigern.

Umsatz

Der Konzernumsatz nach IFRS liegt im Geschéftgahr 2012 mit EUR 62,1 Mio. insgesamt um
11 % unter dem Vorjahr. Dieser Riickgang ist hauptsachlich auf die im ersten Halbjahr 2012
extrem reduzierte Finanzierung der Projekte der offentlichen Hand in Ungarn aber auch in
Rumanien zurtckzufuhren. Da Ungarn mit einem Umsatzantell von 40 %, trotz des
schwierigen Marktumfeldes, immer noch den grofdten Anteil am Umsatz hat, schlégt sich
diese Entwicklung am Konzernumsatz deutlich nieder. In Osterreich konnte trotz der Abgabe
der Iso-Span-Beteiligung der Umsatz in etwa gehalten werden. Die Konzentration auf den
Bereich Wasserschutz mit Produktinnovationen und die Zulieferungen aus Ungarn haben hier
den Umsatzwegfall der Iso-Span-Beteiligung nahezu kompensieren konnen. Die
Umsatzanteile von Osterreich mit 27 % und auch Rumanien mit 24 % sind in etwa gleich
grof3 geblieben. Die verstérkte und landertbergreifende Marktbearbeitung mit einem Anstieg
der Exporte zeigt sich unter Sonstige mit 9 %-— hier sind vor allem Exporte nach Itaien, die
Slowakei, Deutschland und Norwegen ausschlaggebend.

16/117



Tabelle Umsatz nach Regionen

In EUR Mio. | 2012 % 2011 %
Osterreich 16,7 27 % 17,9 26 %
Ungarn 24,8 40 % 29,3 42 %
Rumanien 15,0 24 % 17,1 25 %
Sonstige 5,6 9% 50 7%
Gesamt 62,1 100 % 69,3 100 %

Bel der Auftellung nach Geschéftsbereichen sind in alen bearbeiteten Landern im Industrie-
und Gewerbebau, der zum Geschéftsbereich Infrastruktur zdhlt, Rickgange zu verzeichnen.
Besonders auffallend war der weitere Riickgang der Bauleistung in Ungarn von einem schon
sehr niedrigen Niveau. Im Tiefbau, der dem Geschaftsbereich Wasserschutz zuzurechnen ist,
mussten nur in Ungarn starke Riickgange hingenommen werden. In Osterreich und Ruménien
konnten die Umsdtze hier in etwa gehalten bzw. leicht ausgebaut werden. Der
Geschéaftsbereich Projektgeschaft musste durch die Verzégerungen der Finanzierung im ersten
Halbjahr 2012 grofRe Umsatzeinbul3en hinnehmen. Durch Optimierung der Abrufung der EU-
Fordergelder in Rumanien und Ungarn konnten im 4. Quartal jedoch wieder ausgezeichnete
Auftragseingénge im Bereich Projektgeschéft verzeichnet werden. Diese Umsédize dazu
werden erst 2013 und 2014 realisiert werden konnen.

Tabdle Umsatz nach Geschéaftsbereichen

In EUR Mio. | 2012 % 2011 %
Wasserschutz | 28,5 46 % 32,0 46 %
Infrastruktur 21,5 35 % 22,5 33%
Projektgeschaft | 12,1 19% 14,8 21%
Gesamt 62,1 100 % 69,3 100 %
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Ergebnis

Erfreulich ist, dass trotz der schwierigen Rahmenbedingungen, das EGT nach 2007 mit EUR
0,3 Mio. erstmals wieder ins Positive gedreht werden konnte, was auch auf die stabilisierten
FX-Kurse zurtickzufhren ist. Auch die anderen Ergebniszahlen konnten durchwegs weiter
verbessert werden. Das EBIT ist von EUR 1,6 Mio. auf EUR 1,9 Mio. und das EBITDA von
EUR 5,4 Mio. auf EUR 5,7 Mio. gestiegen.

Tabelle Segmentbericht

In EUR Mio. | EBIT Investitionen Mitarbeiter
Osterreich 0,9 0,5 104
Ungarn 0,3 0,8 241
Ruménien 0,4 0,4 156
Sonstige 0,3 - -
Gesamt 19 1,7 501

Die Verbesserung der Ergebniszahlen trotz Umsatzriickganges ist durch konsequente und

kontinuierliche Umsetzung von Optimierungsmal3nahmen gelungen.

Tabelle Ergebnisentwicklung

In EUR Mio. | 2012 2011 Verénderung
Umsatz 62,1 69,3 -11%
EBIT 19 16 +19 %
EBITDA 5,7 5,4 +5%
Finanzergebnis -1,6 -5,9 -
Ergebnis vor Steuern 0,3 -4,3 -
Ergebnis nach Steuern 0,1 -4,3 -
Diagramm Ergebnisentwicklung
10
5 -: ®2012
0 . m2011
E EBIT EBITDA
. =
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Auftragsstand

Der Auftragsstand betragt EUR 34,8 Mio. (VJ EUR 28,2 Mio.). Dieser Anstieg ist auf dieim
2. Halbjahr 2012 in Ungarn und Rumanien erfolgten hohen Auftragseingange EU-geforderter
Abwasser- und Trinkwasserprojekte zurickzufihren. Gegenldufig entwickelte sich der
Auftragsstand im Bereich Infrastruktur, verursacht durch die weiter abnehmende
Investitionsneigung der Industrie- und Gewerbekunden.

Diagramm Entwicklung Auftragsstand nach Geschéaftsbereichen

40000

30000 )
Projektgeschaft
20000
u | nfrastruktur

10000 - - B Wasserschutz
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2012 2011

Vermogens- und Finanzanalyse

Die OM S Romania srl wurde riickwirkend per 01. Janner2012 in den Konsolidierungskreis
der SW Umwelttechnik aufgenommen.

Die Bilanzsumme der SW Umwelttechnik ist mit EUR 100,9 Mio. zum Vorjahr mit EUR 96,3
Mio. gewachsen. Die Erhéhung der Bilanzsumme ist auf die erhdhte Geschéftstétigkeit im 4.
Quartal 2012 im Bereich Projektgeschaft und die verstarkten Exporte nach Italien, mit
langeren Zahlungszielen zurtickzufUhren.

Das Anlagevermdgen reduzierte sich mit EUR 65,9 Mio. geringfligig zu 2011 mit EUR 66,7
Mio. Das Sachanlagevermdgen hat sich von EUR 54,5 Mio. auf EUR 53,5 Mio. reduziert.

Das Eigenkapital erhohte sich leicht auf EUR 7,3 Mio. gegentiber dem Vorjahresniveau (EUR
7,1 Mio.), wahrend die Eigenkapital quote mit 7,3 % etwas unter dem Vorjahreswert liegt (VJ
74 %). Ohne Berucksichtigung der nicht cash-wirksamen Buchverluste aus
Umwertungseffekten (Kurs zum 31. Dezember2007) betrégt das Eigenkapital EUR 17,2 Mio.
und die Eigenkapitalquote 15,5 %. Detaills zum Eigenkapital finden Sie auch in der
» Eigenkapital sveranderungsrechnung” im Kapital Konzernabschluss.

Die Finanzverbindlichkeiten sind auf EUR 75,8 Mio. (VJ EUR 77,5 Mio.) reduziert worden.
Hier ist eine Verschiebung von kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten EUR 35,9 Mio. (VJ
EUR 40,4 Mio.) auf langfristige Finanzverbindlichkeiten EUR 39,8 Mio. (VJEUR 37,1 Mio.)
zu verzeichnen.
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I nvestitionen und Akquisitionen

Fur Normalinvestitionen, die neben Instandhaltung auch kleinere Investitionen fir Kapazitéts-
oder Produktivitétsverbesserungen bzw. Produktinnovationen beinhalten, wurden 2012 EUR
1,7 Mio. (VJEUR 1,7 Mio.) aufgewendet. Expansions- und Akquisitionsinvestitionen wurden
2012 keine getétigt. Die niedrigen Instandhaltungsinvestitionen spiegeln die Langlebigkeit
unserer Anlagen wider.

Diagramm Entwicklung Investitionen

3

[ ]
2.5 I

7 I

H Projektgeschatt

Infrastruktur

1 B Wasserschutz
0‘5 l
0

2011 2010 2009

Liquiditatsentwicklung

Die Net Debts konnten gegenuber dem Bilanzstichtag des Vorjahres um EUR 2,4 Mio.
reduziert werden.

Im Geschéaftgahr 2012 stieg der Cashflow aus dem Ergebnis auf EUR 1,8 Mio. (VJEUR 1,6
Mio.) und folgte damit der verbesserten Ergebnisentwicklung. Zusétzlich konnte der
Cashflow aus dem Working Capital um EUR 1,2 Mio. auf EUR 0,6 Mio. erhoht werden. Der
CF aus laufender Geschéftstéatigkeit erreichte mit EUR 2,3 Mio. damit einen gegentiber dem
Vorjahr deutlich verbesserten Wert (VJ EUR 09 Mio.). De Cashflow aus
Investitionstétigkeit mit EUR -0,6 Mio. war enerseits geprdgt von den niedrigen
Investitionskosten und andererseits von dem Verkauf der I1so-Span-Beteiligung bzw. dem
Rickkauf der 26 % Anteile an der SW Umwelttechnik Osterreich. Der Cashflow aus
Finanzierungstétigkeit mit EUR -1,1 Mio. ist beeinflusst durch die 2012 abgeschlossen
Finanzierungsvereinbarung mit den Banken mit der Verlangerung der Laufzeiten der
Investitionskredite.

Aus den genannten Entwicklungen resultiert ein positiver Cashflow von EUR 0,7 Mio. (VJ
EUR -0,2 Mio.), wodurch die liquiden Mittel auf EUR 2,1 Mio. erhéht werden konnten (VJ
EUR 1,3 Mio.).
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Finanzielle Disziplin wurde 2012 grof3geschrieben — durch kontinuierliche Kostenoptimierung
und en restriktives Investitionsprogramm konnte eine Steigerung der Profitabilitét erreicht
werden. Ein zusétzliches Ziel ist es, Gber Produktinnovationen die Profitabilitdt nachhaltig zu
verbessern. Durch auftragsbezogene Beschaffung und Produktion ist SW Umwelttechnik in
der Lage, auf Auftragsschwankungen zu reagieren, ohne dabei das Risiko Uberhohter
Kapitalbindung durch Bestandsaufbau einzugehen. Dieser eingeschlagene Weg wird
konsequent fortgesetzt.

Ereignisse/Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Vorgange von besonderer Bedeutung, die einen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens/K onzerns nehmen konnten, haben sich, bis auf die Anderung
der Wechselkurse zwischen EUR/HUF und EUR/RON, nach dem Bilanzstichtag nicht
ereignet.

Die Abhangigkeit des Unternehmens von der Veranderung der Wechselkurse ist im Kapitel
» Voraussichtliche Entwicklung und Risiken® unter dem Titel ,, Wahrungsrisiken® beschrieben.
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Nachhaltigkeit und Corporate Social Responsibility

Neben gemeinsamen Werten, die von allen Mitarbeitern im Konzern getellt werden, gibt esin
vielen Unternehmensbereichen Aktivitdten, die den respektvollen Umgang mit Menschen und
Ressourcen fordern. SW sieht Erfolg nicht nur in kurzfristigen positiven Ertragszahlen,
sondern vielmehr in einer nachhaltigen Unternehmensentwicklung, welche der Verantwortung
gegenlber Mitarbeitern, Kunden, der Gesellschaft und der Umwelt nachkommt.

Umweltschutz

Erhalt und Schutz der Umwelt in jegliches wirtschaftliche Handeln zu integrieren, ist von
zentraler Bedeutung um Nachhaltigkeit herzustellen. Beton ist eines der meistverwendeten
Baumaterialien, die Kombination aus Funktionalitdt und Asthetik macht ihn einzigartig. Der
Energieaufwand ist im Vergleich mit anderen Materialien niedrig und das bei langer
Produktlebenszeit.

Die zentrden Elemente unseres Umweltmanagements sind die Erhthung der
Umweltvertraglichkeit, die Minimierung der Umweltrisiken und die Sicherstellung as auch
der Nachweis des umweltschonenden Betriebes aller Anlagen. In der SW-Produktion werden
Rohstoffe und Energie effizient eingesetzt sowie Abfdle, Ausschuss und Abwasser
wiederverwertet oder aufbereitet. Nur acht Prozent der Abfélle sind nicht wiederverwertbar,
ein Teil davon wird von unseren Lieferanten aufbereitet und dem Produktionskreislauf wieder
zugefuhrt.

Mitarbeiter

Unsere Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen sind wesentlicher Faktor unseres Erfolges. Die
durchschnittlich lange Betriebszugehorigkeitsdauer spricht fir die hohe Identifikation unserer
Belegschaft mit SW Umwelttechnik. Arbeitsplatzsicherheit und ein berufliches Klima, das
frei von Diskriminierung ist, sind weitere wichtige Faktoren, die auch in unserem
Verhaltenskodex festgehaten sind. Sicherheit und Gesundheit werden in alen SW-Landern
grof3geschrieben. Es finden diesbezliglich regelmaldig und anlassbezogen Schulungen statt.

Mehr Informationen zum Thema Nachhaltigkeit, Corporate Social Responsibility, Mitarbeiter
sowie Umweltschutz finden Sie im Kapitel ,, Nachhaltigkeitsbericht*.
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Forschung und Entwicklung

Innovationen bedeuten fir SW vor allem die kontinuierliche Weiterentwicklung von
Produktqualitdt, Produktionsprozessen, Produktsortiment aber auch die Entwicklung neuer
Produkte. Ziel ist die Starkung von Kundenbindung durch Einfihrung von Innovationen, die
schwer imitierbar sind und so einen Wettbewerbsvorteil schaffen.

Im Produktbereich finden Innovationen durch Verbesserung von Materialeigenschaften,
Optimierung von Produktionsprozessen und Erforschung neuer Einsatzmdglichkeiten fir
existierende Produkte statt. Innovationen von Produktionsprozessen konnen eine Optimierung
des Produktionsflusses, Investitionen in quaitdts- und produktivitdtssteigernde Anlagen,
Feinabstimmungen in  Produktionsverfahren  oder  Standardisierung  einzelner
Fertigungsschritte bedeuten. Fur interne Prozesse werden Innovationen angestrebt, durch die
Kosten- und Qualitétsfortschritte erzielbar sind. Innovative neue Produkte werden in
Zusammenarbeit mit Universitéten, den Kunden und externen Forschungseinrichtungen
entwickelt.

Im Jahr 2012 wurden &hnlich wie im Vorjahr EUR 0,3 Mio. in den Bereich Forschung und
Entwicklung investiert.

In EUR Mio. 2012 2011 2010

Forschung und Entwicklung 0,3 0,2 0,3

Okotechnische Betonfertigteile fiir den Fluss- und Kraftwerksbau

SW Umwelttechnik fihrt ein Forschungsprojekt in Zusammenarbeit mit AHP/Verbund, der
Fa. Revita und der FH Spital/Drau durch. Ziel dieses Projektes ist, Betonfertigteile zu
entwickeln, die den okologischen Anforderungen der Fliel3gewassermorphologie, der
Gewasserokologie und des Naturschutzes entsprechen. Im Wesentlichen handelt es sich hier
um Betonfertigteile fir Oberwasserkandle von Ausleitungskraftwerken. Die zurzeit
eingesetzten Kandle sind zu meist hart verbaut und bieten keinen Lebensraum fir Lebewesen.
Weiters sollen die Elemente as Ausstiegshilfe fir Tiere dienen. Es gibt ein Versuchsprojekt
an der Mdll (Sachsenwegkanal), wo diese Oko-Platten eingebaut und beobachtet werden.
Diese Idee kann zukinftig auch bei Beschneiungsteichen Anwendung finden. Dieses Projekt
lauft seit 2011 und wurde 2012 a's Forschungsproj ekt abgeschl ossen.

Versickerungsanlagen zur Oberflachenentwasserung

Aufgrund einschldgiger Vorgaben (z. B. Qualitétszielverordnung) wird die punktuelle
Versickerung vor allem von Parkplatzflachen Uber Sickerschachte immer mehr unterbunden.
SW Umwelttechnik wird dazu nun ein in Deutschland auf dem Markt befindliches System der
Untergrundversickerung (Sickerboxen) in ihr Lieferprogramm aufnehmen, zu welchem dann
die entsprechenden Vorreinigungsanlagen und Filtersysteme dazu geliefert werden kdnnen.
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Angaben gem. § 243a UGB

SW Umwelttechnik notiert mit 659.999 Stiick Aktien, im ,Standard Market Auction® der
Wiener Borse — die Gesamtheit der Aktien entspricht einem Grundkapital von 4.798 TEUR.

Die Wolschner Privatstiftung hat mit 290.000 Aktien 43,94 % des ausgegebenen
Aktienkapitals der SW Umwelttechnik AG und verfigte 2012 durch die Stimmrechtsbindung
mit den Aktien der Familie Wolschner Uber die Aktienmehrheit, 50 % plus eine Aktie. Per
31.12.2012 wurde diese Stimmrechtsbindung, ohne Anderung der Anzahl der von der Familie
Wolschner und der Privatstiftung Wolschner gehaltenen Aktien, aufgehoben. Die Wolschner
Privatstiftung hélt mit den 290.000 Stiick Aktien 43,94 % der Stimmrechte entsprechend 8§ 22
UbG weiterhin die kontrollierende Beteiligung an der SW Umwelttechnik Stoiser &
Wolschner AG, sodass es durch die Auflésung des Syndikats zu keiner Anderung der
Kontrolle kommt.

Mehr as 5 % der Aktien werden von der VBG-Verwaltungs- und Beteiligungs-GmbH, dem
Investmentunternehmen Hansa Investment Funds und Swisscanto Asset Management AG
gehalten. Dierestlichen Aktien befinden sich im Streubesitz.

Es existieren im Grundkapital keine Beschrénkungen betreffend Stimmrechte oder die
Ubertragung von Aktien. Es gibt auch keine Aktiondre sowie am Kapital beteiligte
Arbeitnehmer, die Kontrollrechte besitzen.

Es bestehen keine Uber die gesetzlichen Vorschriften hinausgehenden Rechte zur Ernennung
und Abberufung der Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates sowie zur Anderung
der Satzung.

Die Mitglieder des Vorstandes haben folgende erweiterte Befugnisse betreffend der
Moglichkeit, Aktien auszugeben und zuriickzukaufen:

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 20. Ma 2011 wurde der Vorstand neuerlich zum
Ruckerwerb eigener Aktien gemald 8 65 Abs. 1 Z 8 AktG erméachtigt. Wobei bei Ausiibung
der Erméchtigung alle mal3geblichen aktienrechtlichen Bestimmungen einzuhalten sind. Der
Vorstand ist gemal § 65 Abs. 1 Z 8 AktG erméachtigt, im gesetzlich jewells hochstzul dssigen
Ausmal’ und zu jedem gesetzlich zuléssigen Zweck auf den Inhaber lautende eigene
Stickaktien wéahrend einer Geltungsdauer von 30 Monaten ab dem Tag dieser
Beschlussfassung zu erwerben, wobel der Gegenwert um nicht mehr als 10 % tber bzw. um
nicht mehr als 25 % unter dem durchschnittlichen Borsenschlusskurs der Aktie an der Wiener
Borse der dem Rickerwerb vorhergehenden drei Borsentage liegen darf, mit der
Verpflichtung des Vorstands, das jeweilige Rickkaufprogramm und ein allféliges
Wiederverkaufsprogramm und insbesondere dessen Dauer zu verOffentlichen. Die
Erméchtigung kann ganz oder teilweise und auch in mehreren Teilbetragen und in Verfolgung
eines oder mehrerer Zwecke ausgelibt werden. Der Handel mit eigenen Aktien ist als Zweck
des Erwerbs ausgeschlossen.
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In der Hauptversammlung vom 14. Mai 2010 wurde der Vorstand erméchtigt, innerhalb von
funf Jahren nach Eintragung der entsprechenden Satzungsdnderung im Firmenbuch das
Grundkapital um his zu EUR 2.398.000,- (Euro  zwe Millionen
dreihundertachtundneunzigtausend), allenfalls in mehreren Tranchen, durch Ausgabe von
329.999 Stuck (dreihundertneunundzwanzigtausendneunhundertneunundneuzig) neuen, auf
Inhaber lautende Stlickaktien gegen Bar- oder Sachanlagen unter Ausschluss des
Bezugsrechtes der Aktiondre im Falle von Sachanlagen zu erhéhen und den Ausgabekurs
sowie die Ausgabebedingungen mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzusetzen. Der
Aufsichtsrat wurde ermachtigt, Anderungen der Satzung, die sich durch die Ausgaben von
Aktien aus dem genehmigten Kapital ergeben, zu beschlieffen. Die Satzung wurde im 8§ 6
(Grundkapital und Aktien) — durch Anderung der Absitze 1 und 2 angepasst. Mit dieser
Erméchtigung wird der Vorstand in die Lage versetzt, binnen funf Jahren ab Eintragung der
entsprechenden Satzungsanderung mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital der
Gesdllschaft um maximal 50 % des im Firmenbuch eingetragenen Kapitals zu erhéhen.

Zudem wurde am 14. Mai 2010 der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates
innerhab von funf Jahren ab dem Tag dieser Beschlussfassung mit oder ohne
Bezugsrechtsausschluss der bestehenden Aktiondre Finanzinstrumente im Sinne von § 174
AktG, insbesondere Wandel schuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und/oder
Genussrechte — auch in mehreren Tranchen —, die auch das Bezugs- und/oder das
Umtauschrecht auf den Erwerb von insgesamt bis zu 329.999 Stiick auf Inhaber lautende
Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital in Hohe von EUR
2.398.000,- einrdaumen kdnnen und die auch so ausgestaltet sein kénnen, dass ihr Ausweis as
Eigenkapital erfolgen kann, auszugeben. Fur die Bedienung kann der Vorstand das bedingte
Kapital oder eigene Aktien verwenden. Ausgabebetrag und Ausgabebedingungen sowie der
etwaige Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktionare auf die emittierten Finanzinstrumente
sind vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzul egen.

Es existieren keine Vereinbarungen, an denen die Gesellschaft betelligt ist und die bei einem
Kontrollwechsel in der Gesellschaft infolge eines Ubernahmeangebots wirksam werden, sich
andern oder enden. Es exidtiert derzeit kein offentliches Ubernahmeangebot, das
Entschédigungsvereinbarungen zwischen der Gesellschaft und dem Vorstand und den
Aufsichtsratsmitgliedern oder Arbeitnehmern notwendig machen wirde.
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Risikobericht

Um den Anforderungen geméald Regel 69 des Osterreichischen Corporate Governance Kodex
gerecht zu werden, wurde ein formalisiertes, einhetliches und konzernweites
Risikomanagementsystem instaliert. Dieses professionelle Risikomanagement bietet viele
Moglichkeiten frihzeitiger Identifikation und Steuerung von potentiellen Risiken und fuhrt im
Idealfall zur Erreichung von weiteren Wettbewerbsvorteilen.

Ein wichtiger Bestandtell ist das Berichtswesen, das positive und negative Abweichungen von
Unternehmenszielen und —kennzahlen quantifiziert. Der Vorstand und ale leitenden
Mitarbeiter haben die zentrale Aufgabe, aus den Berichten die richtigen Schltisse zu ziehen,
um rechtzeitig entsprechende Maldnahmen zu setzen und unternehmerische Chancen zu
nutzen.

Risilkomanagement

Das unternehmensweite Risikomanagement ist in die Aufbau- und Ablauforganisation
eingegliedert. Die laufende Berichterstattung dient dem regelmal3igen Informationsaustausch
zwischen dem Vorstand und den einzelnen Unternehmen der Gruppe und in weiterer Folge
mit dem Aufsichtsrat. Der Vorstand tragt die Letztverantwortung fur Strategie und Erreichung
der Unternehmensziele, konzentriert sich dabel hauptsachlich auf die Koordination des
strategischen Risikomanagements. Im operativen Geschéft ist jedes Unternehmen und jeder
leitende Angestellte fur die Uberwachung und Steuerung potentieller Risikoquellen
selbstverantwortlich.

Grolere Risikoentscheidungen werden in erweiterten Vorstandssitzungen aufgearbeitet,
anaysiert und dokumentiert. Die Koordination, Sicherung und Steuerung des Konzernrisikos
erfolgt durch das Konzerncontrolling, das wiederum dem Vorstand berichtet.

Das Riskomanagement konzentrierte sich 2012 im Besonderen auf die Sicherung der
Liquiditéat und diese wird auch 2013 weiterhin im Fokus stehen. Ein weiterer Schwerpunkt
2012 war die Beobachtung der Marktentwicklung, um die Produktionskapazitdten rasch auf
Nachfragednderungen anpassen zu konnen.

Risiken wurden unter Beriicksichtigung von Eintrittswahrscheinlichkeiten und Auswirkung
untersucht, um eine Grundlage fur ihre Steuerung zu erhalten. Dementsprechend wurden
wahrend des Jahres 2012 folgende Hauptrisiken identifiziert:

e Gesetzliche und wirtschaftliche Risiken
e Baetriebliche Risiken
e Finanzwirtschaftliche Risiken

Diese Hauptrisken und die damit verbundenen Kontrollaktivitdéten wurden dem
Prufungsausschuss in zwel Sitzungen présentiert und unterliegen den laufenden Anpassungen
durch den Vorstand.
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Gesetzliche & wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Branchenrisiko

SW Umwelttechnik ist in Bereichen aktiv, die von gesamtwirtschaftlichen Faktoren, wie der
allgemeinen konjunkturellen Entwicklung und den Finanzierungsmdglichkeiten der
offentlichen Hand, umweltpolitischen und umweltrechtlichen Rahmenbedingungen abhéngig
ist. Branchenspezifisch ist ein Einfluss der Wetterlage auf den Ablauf von Bauvorhaben und
damit auf die Ertragssituation vor alem in den Wintermonaten gegeben.

Um eine Risikostreuung zu erreichen, ist SW Umwelttechnik in drei unabhé&ngigen
Geschéftsbereichen und mehreren Landern tétig. Saisonde und landerspezifische
Schwankungen werden abgeschwéacht, unterschiedliche Marktpotentiale genutzt und der
flexible Einsatz von Ressourcen entlang der gesamten Wertschopfungskette optimiert.

Marktrisiko

Fur die Geschéftsentwicklung ist prima die Konjunkturentwicklung in Europa von
Bedeutung. In den Wachstumsmarkten von Zentral- und Osteuropa sind die Férderungen der
kommunaen Investitionen fur den Budgetrahmen 2007 bis 2013 fixiert. In den bereits
laufenden Verhandlungen fir das EU-Budget 2014 bis 2020 wird der Verlangerung der
Subventionen, welche fir den Aufbau der infrastrukturellen Mal3nahmen in CEE benétigt
werden, bereits grundsétzlich zugestimmt. Diese Subventionen durch die Européaische Union
haben sich vor alem in den Bereichen Infrastruktur und Abwasserbehandlung als wichtiger
Faktor erwiesen.

SW Umwelttechnik erreicht durch seine geografische Aufteilung und breite Produktpal ette
eine Streuung des Marktrisikos. Wir streben in alen Méarkten die beste Kostenposition an.
Unsere Werke entsprechen modernen Standards und ermdglichen eine effiziente Produktion
as auch eine flexible Anpassung an Nachfrageanderungen, wodurch wir eine sehr gute
Position am Markt einnehmen. Durch laufende Produktinnovationen werden zusétzliche
Marktnischen bearbeitet. 2012 fanden regionale Erweiterungen statt, mit verstarkten
Lieferungen aus Osterreich nach Italien, sowie Lieferungen aus Ungarn nach Osterreich,
Deutschland und Norwegen.

Fur eine weitere Risikominimierung sorgen das interne Controlling und der Vergleich der
Betriebe mittels internem Benchmarking. Zusétzlich wird das Ziel der Kostenfiihrerschaft in
allen wichtigen Bereichen, durch die Teillnahme an anonymisierten Vergleichen mit deutschen
und 6sterre chischen Produktionsbetrieben nach dem Best Practise Prinzip, verfolgt.
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Betriebliche Risiken

Anlagenrisiko

In den Betrieben von SW Umwelttechnik wird ein- und mehrschichtig arbeitend produziert,
die Abhéangigkeit von den Anlagen ist branchentblich. Unsere modernen Anlagen bergen ein
geringes Storungs- und Ausfallsrisiko, die umfangreichen Schulungen der zustandigen
Mitarbeiter und das Instandhaltungsprogramm minimieren das Restrisiko. Im Fall trotzdem
auftretender Verzogerungen ist auch eine kurzfristige Verlagerung auf andere Werke der
Gruppe maglich. Im vergangenen Geschéaftsjahr gab es keine M aschinenausfélle.

Beschaffungsmarktrisiko

Als produzierendes Unternehmen ist SW Umwelttechnik Preisschwankungen bei der
Beschaffung von Rohstoffen ausgesetzt. Der Stahlpreis ist von mehreren Faktoren abhangig
und daher relativ volatil. Bel Grof3projekten wird bereits bei Auftragseingang ene
vertragliche Preisbindung vereinbart — dadurch wird hier der Risikofaktor der
Stahlpreisschwankung minimiert. Zur weiteren Risikominimierung tragen das spezielle
Auswahlverfahren von Lieferanten und die laufenden Uberwachungsprozesse bei.

Terminrisiko

Bel Grofauftragen ist es, teilweise ublich Leistungs- und Termingarantien abzugeben. Im
Sinne der Zuverlassigkeit legen wir selbstverstandlich bel jedem Projekt hochsten Wert auf
Termin- und Leistungstreue. Die Projektabwicklung erfolgt EDV-gestitzt, mittels eines
Kakulations-, Fertigungss und Montageplanungssystems, wodurch das Terminrisiko
minimiert wird. Sollte es trotzdem zu Ausfélen in einem Werk kommen, erfolgt die
Lieferung aus einem anderen Werk.

IT-Risiken

Die modernen und dezentral installierten Systeme minimieren das Risiko des Ausfalls der
Datenverarbeitung. Die regelméfdige, komplette Datensicherung an mehreren Standorten
erhoht die Sicherheit zusétzlich.

Mit der Einfihrung von SAP in Ungarn 2009 und in Ruménien 2013 wurde die
Kommunikation und Planung zwischen den Standorten verbessert. Konzernweit werden fir
Rechnungslegung und Finanzberichterstattung die Programme SAP, NTCS-BMD
beziehungsweise Navision verwendet. Die Systeme verfligen Uber integrierte
Kontrollmechanismen, wodurch die Funktionsfahigkeit gewahrleistet wird.
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Umweltrisiko

SW Umwelttechnik hat sich als deklariertes Ziel gesetzt, Produkte fir den Umweltschutz auch
umweltgerecht herzustellen. In einem Produktionsbetrieb ergeben sich unterschiedliche
Umweltrisiken, die durch das Setzen von gezielten Mal3nahmen minimiert werden kénnen.
Die Umweltschutz- und Sicherheitsvorkehrungen werden durch die Betriebsleiter und den
Umweltbeauftragten regelmaig Uberprift und die Erreichung der Umweltschutzziele
evaluiert.

Personalrisiko

Die Mitarbeiter sind ein wesentlicher Erfolgsfaktor fur die Zielerreichung. Die
Fortbildungsprogramme und Informationsmal3nahmen unterstiitzen die Belegschaft in ihrer
Arbeit und fordern Motivation und Zusammenarbeit. Die Einbindung der Mitarbeiter in
Verbesserungs- und Anderungsprozesse, selbstverantwortliche Aufgabenbereiche und ein
attraktives Entlohnungssystem sind weitere wichtige Bestandteile der Personal politik.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Forderungsausfallrisiko

Dem Risiko von Zahlungsausféllen wird, in den meisten bearbeiteten Landern, durch die
Versicherung von Kundenforderungen begegnet. Diese Vorgangsweise beinhaltet fir jeden
Kunden ein Kreditlimit, das mit steigender Kundenkenntnis erhoht werden kann. Weiterer
Bestandteil der Risikominimierung ist das sehr strenge Forderungsmanagement, das bel
bestehender Notwendigkeit, mit gerichtlicher Unterstiitzung arbeitet.

Liquiditétsrisiko

Die Sicherung einer gesunden finanziellen Basis zéhlt zu den wichtigsten Aufgaben der
strategischen  Unternehmensfuhrung. Die mittel- und langfristige Feststellung des
Finanzbedarfs ist zusammen mit dem Working Capital Management Hauptbestandteil der
Liquiditatsplanung.  Unternehmensweites Cash-Reporting und die Analyse der
Geldumschlagdauer sind wichtige Steuerungsgrof3en, um das Liquiditéatsrisiko niedrig zu
halten. Um Zahlungsengpasse zu vermeiden, pflegt SW Umwelttechnik mit den
kreditgebenden Banken en partnerschaftliches und transparentes Verhdtnis, das zu
rechtzeitiger Risikoidentifizierung beitragt.

Die kurzfristigen Bankdarlehen bestehen zum 31. Dezember 2012 mit EUR 35,9 Mio. aus
kurzfristigen Kontokorrentkrediten und Barvorlagen, so genannte ,, Roll-Over-Kredite” und
innerhalb eines Jahres faligen Tilgungen (VJ EUR 40,4 Mio.), und mit EUR 39,8 Mio. (VJ
EUR 37,1 Mio.) aus langfristigen Darlehen. Dartber hinaus stehen zum 31. Dezember 2012
noch nicht ausgentitzte K ontokorrentrahmen in Héhe von EUR 37,1 Mio. zur Verfigung.
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Im Ma 2012 konnte mit alen finanzierenden Banken eine Restrukturierungs- und
Tilgungsvereinbarung getroffen werden, in der die Tilgungsprofile der Investitionskredite an
das wirtschaftliche Umfeld angepasst wurden.

Der bestehende operative Liquiditdtsbedarf kann aus den vorhandenen liquiden Mitteln und
den Dbestehenden eingerdumten Finanzierungsrahmen gedeckt werden. Die SW
Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG als Konzernholding unterstitzt die operativen
Tochtergesellschaften innerhalb des Konzernes mit Patronatserkl&rungen in Hohe von TEUR
34,4 Mio.

Waéhrungsrisiken

Aufgrund der unter 10 % liegenden Import-/Exportrate in Fremdwahrungslénder und den
Ausgleich von Zahlungsverpflichtungen mittels Verkaufserl 6se derselben Wéhrung, bestehen
nur beschrankt zahlungswirksame Wahrungsrisiken.

Zahlungen zwischen unterschiedlichen Wahrungsregionen ergeben sich aus konzerninternen
Dividenden- und Darlehensflissen. Weitere Wechselkursabhangigkeiten treten bel der
Umrechnung auslandischer EinzelabschlUisse in die Konzernwdhrung EUR auf.

Ein verstdrktes Wechsalkursrisiko entstand durch das Investitionsprogramm in Ungarn und
Rumanien. Die Volatilité der Fremdwadhrung RON hat sich durch die wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen im Jahresverlauf etwas verschlechtert. Der HUF-Wechselkurs spiegelt
die wirtschaftliche Situation Ungarns und seiner Abhangigkeit vom internationalen
Finanzmarkt wider, wobel durch die Budgetsanierungsmalinahmen des Staates 2012 eine
Entspannung sichtbar ist, welche sich in der Stabilisierung der Wahrung widerspiegelt.

Zinsrisiken

Um sich gegen Zinsschwankungen abzusichern und dadurch entstehende Risiken zu
reduzieren, hat SW Umwelttechnik Zinscap-Optionsscheine in einem gewissen Ausmald
erworben.

Impairment-Test

Entsprechend der Vorschriften des Standards IAS 36 wurden die Vermogenswertedes ~ SW
Umwelttechnik Konzerns auch 2012 routineméldigen Werthaltigkeitstests (Impairment-Tests)
unterzogen.

Der Berechnung der einzelnen Unternehmensteile ist die prognostizierte mittelfristige
Ergebnisentwicklung zugrunde gelegt. Die Berechnung erfolgt unter Anwendung des
genehmigten Budgets 2013 sowie vorsichtiger Schéatzungen der Folggahre, die durch
renommierte Marktstudien fundiert sind. Die aktuellen Buchwerte wurden den errechneten
Unternehmenswerten gegentibergestellt und gegebenenfalls abgewertet.

Dem Impairment Review wurden Sachanlagevermdgen, Firmenwerte, aktivierte
Forschungsaufwendungen sowie aktivierte latente Steuern unterzogen. Der Impairment
Review hat zu keinen ergebniswirksamen Abschreibungen oder Zuschreibungen gefihrt.
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Bericht Uber wesentliche  Merkmale des  internen Kontroll- und
Risikomanagementsystemsin Hinblick auf den Rechnungslegungspr ozess

Im vorliegenden Bericht wird die Organisation der internen Kontrolle des
Rechnungslegungsprozesses dargestellt. Der Vorstand ist fur die Einrichtung des internen
Kontroll- und Risikomanagementsystems verantwortlich, das den Anforderungen des
Unternehmens entspricht.

Das interne Kontrollsystem hinsichtlich des Rechnungslegungsprozesses ist darauf
ausgerichtet, das Management in einer Art und Weise zu unterstiitzen, dass es in der Lage it,
die effektive Kontrolle hinsichtlich der Rechnungslegung zu gewdhrleisten und eine
kontinuierliche Verbesserung herbeizufihren. Die Implementierung erfolgte Uber die internen
Richtlinien und Vorschriften. Es wurden Bedingungen geschaffen, in denen spezifische
Kontrollmal3nahmen in den Schliissel prozessen des Rechnungswesens ablaufen kdnnen. Den
Anforderungen enes  effektiven  Kontrollsystems  entsprechend, wurden die
V erantwortungsbereiche in die Unternehmensorgani sation eingegliedert.

Risikobeurteilung

Die potentiellen Risiken des Rechnungsl egungsprozesses werden vom leitenden Management,
Vorstand und Aufsichtsrat  erhoben und  Uberwacht, die Relevanz und
Eintrittswahrscheinlichkeit wird eingeschétzt.

Die durchgefuhrten Kontrollmainahmen werden von den zusténdigen Stellen jahrlich,
basierend auf enem riskoorientierten Modell, evaluiert. Eine fehlerhafte
Finanzberichterstattung kénnte durch unterschiedliche Faktoren ausgelGst werden, denen im
Vorfeld entgegengewirkt werden kann. Das Fehlerrisiko kann zum Beispiel durch eine
Vereinfachung der Bilanzierungsgrundsétze und die Vereinheitlichung der Grundsétze fir die
Bewertung von Vermdogensgegenstanden verringert werden. Ein komplexes oder sich spontan
verénderndes Geschéftsumfeld kann das Risiko der fehlerhaften Finanzberichterstattung
begunstigen. Fir die erstellten Schatzungen, besteht das immanente Risiko, dass zukinftige
Entwicklungen von den Prognosen abweichen. Besonders relevant sind die Schatzungen
folgender Inhalte des Jahresabschlusses: Soziakapital, Ausgang von Rechtsstreitigkeiten,
Forderungseinbringlichkeit sowie Werthaltigkeit von Betelligungen und Vorréten. Um das
Risiko einer Fehleinschétzung zu minimieren, werden teillweise externe Experten zugezogen
und offentlich zugangliche Quellen verwendet.
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Kontrollmal3nahmen

Das algemeine Kontrollumfeld umfasst neben Vorstand und Aufsichtsrat auch die mittlere
Managementebene. Potentiellen Fehlern und Abweichungen in der Finanzberichterstattung
wird, durch Anwendung samtlicher Kontrollmal3nahmen im laufenden Geschéftsprozess,
vorgebeugt. Wenn trotzdem Fehler auftreten, kdnnen diese rasch identifiziert und korrigiert
werden. Im Rahmen der Kontrollmainahmen wird eine Vielzahl von Tétigkeiten
durchgefuhrt, wie zum Beispiel die Durchsicht der Periodenergebnisse durch das
Management, die spezifische Uberleitung von Konten und die Analyse von fortlaufenden
Prozessen im Rechnungswesen.

Es steht in der Verantwortung des Vorstandes, dass die Hierarchieebenen in einer Art und
Weise ausgestaltet sind, sodass die Ausfihrung einer Tétigkeit nicht von derselben Person
kontrolliert wird, sondern dass nach dem 4-Augen-Prinzip gearbeitet wird.

Kontrollmal3nahmen in Bezug auf die IT-Sicherheit sind ein wichtiger Bestandteil des
internen Kontrollsystems. Sensible Tétigkeiten werden durch die zurtickhaltende Vergabe von
I T-Berechtigungen getrennt und unterstitzt. Far Rechnungslegung und
Finanzberichterstattung werden die Programme SAP, NTCS-BMD beziehungsweise Navision
verwendet. Die Systeme verfigen Uber integrierte Kontrollmechanismen, wodurch die
Funktionsfahigkeit gewahrleistet wird.

Information und Kommunikation

Das Management Uberprift und aktualisiert regelméfdig die Richtlinien und Vorschriften
hinsichtlich der Finanzberichterstattung. Zusétzlich werden damit im Zusammenhang
stehende Richtlinien und Vorschriften in verschiedenen Arbeitsgruppen diskutiert. Neben
dem Management werden auch Abteilungsleiter und fuhrende Mitarbeiter der Abteilung
Rechnungswesen eingebunden, alle Mitarbeiter, deren Tétigkeit im Einflussbereich liegt,
werden informiert. Die Arbeitsgruppen beschaftigen sich mit der Einhaltung der Richtlinien
und Vorschriften, as auch mit der Identifizierung von Schwachstellen und
V erbesserungspotentialen im Rechnungswesen.

Uberwachung

Die konzernweite kontinuierliche Uberwachung liegt im Verantwortungsbereich des
Vorstandes, die in enger Zusammenarbeit mit dem Konzerncontrolling erfolgt. Dem
Aufsichtsrat wird regelmallig Uber den Geschéftsverlauf und alféllige Abweichungen
berichtet. Zusétzlich sind das obere Management und die Abtellungseiter fur die
Uberwachung ihrer jeweiligen Bereiche zustandig, es werden in regelmaRigen Abstanden
Plausi bilitatsprifungen vorgenommen.
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Die Ergebnisse werden unter anderem in monatlichen Finanzberichten zusammengefasst, in
denen die Entwicklung der Umsétze, aufgegliedert auf Segmente, die Liquiditét, der Stand der
Forderungen und Vorréte, sowie weitere wichtige zur Steuerung notwendige Daten enthalten
sind. Abschlisse, die verdffentlicht werden missen, werden von leitenden Mitarbeitern des
Rechnungswesens und dem Vorstand einer abschlief3enden Prifung unterzogen.

Es wird dem Prufungsausschuss des Aufsichtsrates zumindest zweimal jahrlich Uber das
Kontrollsystem berichtet. Der Prifungsausschuss hat die Aufgabe das Kontrollsystem zu
Uberwachen und die Wirksamkeit zu bestétigen. Basierend auf der erstellten Analyse wird
eine kontinuierliche Verbesserung der Effizienz und Exaktheit angestrebt.
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Ausblick

Ziel von SW Umwelttechnik ist es, den Umsatz und damit auch das Ergebnis im Jahr 2013
weiter zu steigern. Basis fur diese Annahme ist der sehr gute Auftragsstand im
Geschéftsbereich Projektgeschaft in CEE. Weiters werden die eingeleiteten Mal3nahmen zur
Kostenoptimierung konsequent weitergeftihrt. Eine Steigerung der Profitabilitét wird durch
kontinuierliche Optimierung, eine restriktive Investitionspolitik sowie striktem Working
Capital Management erreicht werden.

Die Erwartung fur die Marktentwicklung unterscheidet sich in den Hauptmérkten weiterhin
erkennbar und ist gepragt von einer limitierten Visibilitét.

In Osterreich wird vor allem durch Produktinnovationen, aber auch durch Importe aus den
kostenguinstigeren Produktionsstandorten in Ungarn der Umsatz, trotz des zu erwartenden
leichten Marktriickganges, stabil gehalten werden kénnen.

In Ungarn und Rumanien ist aufgrund des bereits im 2. Halbjahr 2012 erfolgten sehr hohen
Auftragseinganges bei EU-geforderten Infrastrukturprojekten mit  einer deutlichen
Umsatzsteigerung im Projektgeschaft zu rechnen. In Ruménien wird von einer leichten
Erholung in adlen Bereichen ausgegangen. Speziel im Tiefbau wird von
Marktforschungsinstituten eine Steigerung der Bauleistung erwartet, was sich auch auf unser
Unternehmen positiv auswirken sollte. In Ungarn wird sich die Lage insgesamt kaum &ndern
— wobel fur den Tiefbau eine Verbesserung und den Industriebau eine weitere
Verschlechterung prognostiziert wird. Das Unternehmen hat sich mit der Anpassung der
Produktpalette auf diese Entwicklung eingestellt und wird den Bereich Tiefbau verstarkt
bearbeiten.

Durch Innovationskraft, hochwertige Losungen fur den Umweltschutz und die Infrastruktur,
sowie umfassende Serviceleistungen strebt der Konzern den Ausbau der Marktposition an.
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt Beilage I

Konzernabschluss zum
31. Dezember 2012
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Beilage 111
SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG - Konzern, Klagenfurt
Konzern- Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr 2012
01.01. - 01.01. -
AZ 31.12.2012 | 31.12.2011
TEUR TEUR
1. Umsatzerlose 4.1, 62.053 69.350
2. Aktivierte Eigenleistungen 99 217
3. Sonstige betriebliche Ertrédge 42, 1.023 383
4, Versnderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen -411 -435
5. Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene Herstellungsleistungen 4.3, -36.382 -42.341
6. Personalaufwand 4.4. -11.954 -12.973
7. Abschreibungen 4.5, -3.821 -3.855
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 4.6. -8.720 -9.220
9. Ergebnis aus der Bewertung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien | 4.7. -34 434
10. Betriebsergebnis 1.853 1.560
11. Finanzertrége 4.8. 1.132 154
12. Finanzierungsaufwendungen 4.9. -2.627 -3.470
13. Kursdifferenzen 550 -2.237
14, Ubrige Finanzaufwendungen 4.10. -610 -327
15. Finanzergebnis -1.555 -5.880
16. Ergebnis vor Steuern 298 -4.320
17, Ertragsteuern 4.11. -165 -24
18. Jahresergebnis , 133 -4.344
davon entfallen auf Anteile ohne beherrschenden Einfluss -118 13
davon entfallen auf Gesellschafter des Mutterunternchmens 251 -4.357
Ergebnis je Aktie (verwissert = unverwissert) 4,12, 0,38EUR -6,64 EUR

AZ = Anhang Ziffer
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG - Konzern, Klagenfurt Beilage /2
Gesamtergebnisrechnung fiir das Geschiftsjahr 2012
Zeitraum 01.01. - 31.12.2012
AZ 01.01. - 01.01. -
31.12.2012 | 31.12.2011

TEUR TEUR
1. Eraebnis nach Ertraasteuern 133 -4.344
2. Ergebnis aus der Ubertragung zu als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 5.1. 0 200
3. Ergebnis aus zur VerauRerung verfiigbarer finanzieller Vermagenswerte 5.2 -25 -60
4. Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste aus Pensionszusagen und Abfertigungsverpflichtungen 53. 477 0
5. Wahrungsumrechnung 54. 2.030 3421
6. Sonstiges Ergebnis 1.528 -3.281
7. Gesamtergehnis 1.661 -7.625
davon enffallen auf Anteile ohne beherrschenden Einfluss -77 -71
davon enffallen auf Gesellschafter des Mutterunternehmens 1.738 -7.554
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG - Konzern, Klagenfurt Beilage I/4

Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung
fiir das Geschiftsjahr 2012
fiir den Zeitraum 01.01, - 31.12.2012

Riicklage fur
Wahrungs- | - o ibewer- Verésgerarung Alele ofine
AZ Grund- | Kapital- | Eigene |  umrech- tungs- verfiiabarer Gewinn- Summe beherr- Summe
kapital | riicklage | Anteile |  nungs- ol enug: riicklage schenden | Eigenkapital
. ricklage finanzieller )
ricklage " Einfluss
Vermbgens-
werte
TEUR | TEUR | TEUR| TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand 1.1.2011 4798 5956| -332 -6.118 2297 0 5.835 12.436 2.582 15.018
Periodenergebnis 4, 0 0 0 0 0 0 -4.357 -4.367 13 -4.344
sonstiges Ergebnis 5. 0 0 0 -3.244 107 -60 0 -3.197 -84 -3.281
Gesamlergebnis 0 0 0 -3.244 107 -60 -4.357 -7.554 -71 -7.625
Dividendenauszahlung 8.2, 0 0 0 0 0 0 0 0 -260 -260
Stand 31.12.2011 4.798] 5.956[ -332 -9.362 2.404 -60 1.478 4.882 2.251 7.133
Stand 1.1.2012 4798 5956 -332 -9.362 2.404 -60 1.478 4.882 2.251 7.133
Periodenergebnis 4, 0 0 0 0 0 0 251 251 -118 133
sonstiges Ergebnis 5, 0 0 0 1.989 477 -25 0 1.487 41 1.528
Gesamtergebnis 0 0 0 1.989 -477 -25 251 1.738 -77 1.661
ubrige Verénderungen 0 0 0 0 244 244 -1.706 -1.462
Stand 31.12.2012 4.798| 5956 -332 -7.373 1.927 -85 1.973 6.864 468 7.332
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG - Konzern, Klagenfurt Beilage I/5
Konzern - Cash-flow Statement
fir das Geschéftsjahr 2012
01.01. - 01.01. -
31.12.2012 31.12.2011
TEUR TEUR

Ergebnis vor Steuern 298 -4.320
Wahrungsumrechnungsbedingte Veranderungen -501 2.362
Abschreibungen 3.828 3.884
Bewertungsergebnis IAS 40 34 -434
Verluste / Gewinne aus dem Abgang vom Anlagevermdgen / Finanzanlagevermégen -1.589 3
Zinsergebnis 2.482 3.344
Gezahlte Zinsen -2.856 -3.367
Erhaltene Zinsen 145 126
Veranderung langfristiger Rickstellungen 102 -13
Gezahlte Ertragsteuern -166 -32
Cash-flow aus dem Ergebnis 1.777 1.553
Veranderung der Vorrate und Fertigungsauftrage -1.242 576
Veranderung der Forderungen und sonstigen Aktiva -1.002 736
Veranderung der Verbindlichkeiten 3.481 -2.413

Veranderung der kurzfristigen Riickstellungen und
der Fertifungsauftrage mit passivischem Saldo -680 480
Negativer Unterschiedsbetrag aus Erstkonsolidierung 0 0
Cash Flow aus Working Capital 557 -621
Cash-flow aus laufender Geschéftstatigkeit 2.334 932
Erst-/ Endkonsolidierung von Tochterunternehmen 269 0
Erwerb von Sach- und immateriellen Anlagevermdgen -1.679 -1.738
Erwerb / Verkauf von Finanzanlagen -47 -29
Einzahlungen aus Anlagenabgang 902 177
Cash-flow aus Investitionstétigkeit -555 -1.590
Dividenden Anteile ohne beherrschenden Einfluss 0 -260
Veranderung von langfristigen Finanzverbindlichkeiten 2.817 -3.512
Veranderung von kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten -3.899 4.198
Cash-flow aus Finanzierungstatigkeit -1.082 426
Verdnderung der Zahlungsmittel 697 -232
Zahlungsmittel zum Anfang der Periode 1.326 1,701
Veranderung der Zahlungsmittel 697 -232
Wahrungsdifferenzen 44 -143
Zahlungsmittel zum Jahresende 2.067 1.326
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG - Konzern Beilage 1/8

1.1

1.2

1.3

2.1.

2.2,

1)
2)

3)

4)

8. Konzernanhang fiir das Geschiiftsjahr 2012

Allgemeines

Die Gesellschaft ist im Firmenbuch beim Landesgericht Klagenfurt in Osterreich unter
der Firmenbuchnummer 109859 h als SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG
eingetragen. Der Sitz der Gesellschaft ist 9020 Klagenfurt, BahnstraB3e 87.

Der Konzern ist in den Bereichen Wasserschutz, Projektgeschift sowie Infrastruktur ta-
tig. Fiir weitere Details wird auf Anhang Ziffer 8.1, verwiesen.

Der Konzernabschluss wird in Euro, gerundet auf die ndchsten Tausend, dargestellt.
Bei Summierung von gerundeten Betrdgen und Prozentangaben konnen rundungsbe-
dingt Rechendifferenzen entstehen.

Konsolidierungskreis

Der konsolidierte Jahresabschluss umfasst die SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner
AG, Klagenfurt, und sémtliche in der Folge angefiihrten Konzerngesellschaften:

Unternehmen Sitz 31.12.2012 | 31.12.2011
Anteil in % | Anteil in %
Vollkonsolidierung:
SW Umwelttechnik Magyarorszag Kft. Ungarn 100,0 100,0
WS-Projekt Kft. Ungarn 100,0 100,0
OMS Hungaria Kft. Ungarn 81,1 73,1
OMS Kérnyezetvédelmi KA. Ungarn 81,1 85 1
OMS Magyarorszag Kft. Ungarn 70,6 63,6
OMS Romania SRL Ruménien 60,8 .| [ehtvol
SW Umwelttechnik Romania SRL Ruménien 100,0 100,0
SW Umwelttechnik Osterreich GmbH Osterreich 100,0 74,0

Im Geschiftsjahr 2012 wurden weitere Anteile von nicht beherrschenden Gesellschaftern erworben.

1)
1
1)
2)

3)

Die Gesellschaft wurde mit 1.1.2012 erstmals vollkonsolidiert. Davor wurde eine Vollkonsolidierung aus Gritnden der

Wesentlichkeit nicht durchgefiihrt,

Die SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG hat 25 % und die SW Umwelttechnik Magyarorszag Kft. hat 1 % der
Anteile an der SW Osterreich GmbH von dem Salzburger Familienunternehmen Betonwerk Rieder GmbH ritckwirkend

per 1.1.2012 ibernommen.

Unternechmen Sitz 31.12.2012(31.12.2011
Quotenkonsolidierung Anteil in % | Anteil in %
[SO-SPAN Baustoffwerk Gesellschaft m.b.H.| Osterreich . 50,0

4)

Die SW Umwelitechnik Gruppe hat riickwirkend per 1.1.2012 die 50 % Beteiligung an der Iso Span Baustoffwerk

GmbH in Ramingstein an die Betonwerk Rieder GmbH abgegeben,

Eine Aufstellung der nicht in den Konzernabschluss einbezogenen verbundenen Unter-
nehmen befindet sich in Anhang Ziffer 6.1.3. a). Im Geschéftsjahr 2012 erfolgten keine
Unternehmenserwerbe. Es wurden jedoch weitere Anteile an der OMS Hungéria Kft.
(+8,0 %), an der OMS Kornyezetvédelmi Kft. (+8,0 %) und an der SW Umwelttechnik
Osterreich GmbH (+26,0 %) von nicht beherrschenden Gesellschaften erworben. Damit
erhohte sich ebenfalls der Anteil an der OMS Magyarorszdg Kft. um 7,0 %. Auf der
431117
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3.1.

anderen Seite wurden die Anteile an der quotenkonsolidierten Gesellschaft ISO-SPAN
Baustoffwerk Gesellschaft m.b.H. zur Génze abgetreten.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsiitze

Allgemeine Rechnungslegungsgrundsiitze

Der vorliegende Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012 wird in Ubereinstim-
mung mit den IFRS - International Financial Reporting Standards, wie sie in der EU
anzuwenden sind, erstellt.

Vorzeitige Anwendung von Standards und Inferpretationen

Im Berichtsjahr wurde IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer vorzeitig angewendet. Es
wird auf die Ausfiihrungen zu den Riickstellungen fiir Abfertigungen und Pensionen
verwiesen.

Erstmals anwendbare Standards und Interpretationen

Die folgenden Standards und Interpretationen waren erstmals im Geschiftsjahr 2012
anzuwenden:

Inkraftsetzung durch die Européische Union im Jahr 2011

o Amendments to IFRS 1: Hochinflation und Ersetzung des festen Umstellungs-
zeitpunktes fiir IFRS-Erstanwender;

o Amendments to JAS 12: Realisierung zugrunde liegender Vermdgenswerte;

o Amendments to IFRS 7: Angabepflichten bei der Ubertragung finanzieller
Vermdgenswerte. ‘

Durch die erstmalige Anwendung der Standards sind keine nennenswerten Auswirkun-
gen auf den Konzernabschluss der SW Umwelttechnik Gruppe aufgetreten.

Verabschiedete, noch nicht angewandte Standards

Bis zum Datum der Aufstellung des Konzernabschlusses wurden die unten angefithr-
ten, neuen und revidierten Standards und Interpretationen des IASB durch die EU ver-
abschiedet, Diese treten jedoch erst spéter in Kraft und wurden in dem vorliegenden
Konzernabschluss nicht friihzeitig angewandt. Thre Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss der SW Umwelttechnik Gruppe wurden noch nicht systematisch analysiert, so-
dass die nachfolgend dargestellten, erwarteten Effekte lediglich eine erste Einschétzung
der Konzernleitung darstellen.

Inkraftsetzung durch die Europdische Union im Jahr 2012 / geplante Anwendung in
Geschiftsjahren nach 2012

o Amendments to IFRS 1 First-time Adoption of International Financial Report-
ing Standards - Government Loans
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Si2,

3.3.

o Amendments to IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures - Offsetting Finan-
cial Assets and Financial Liabilities

o Amendments to IAS 32 Financial Instruments: Presentation - Offsetting Finan-
cial Assets and Financial Liabilities

o Amendments to IFRS 1 First-time Adoption of International Financial Report-
ing Standards - Severe Hyperinflation and Removal of Fixed Dates for First-
time Adopters

o [IFRS 10 Consolidated Financial Statements

o IFRS 11 Joint Arrangements

o IFRS 12 Disclosure of Interests in Other Entities

o IFRS 13 Fair Value Measurement

o IAS 27 Separate Financial Statements

o IAS 28 Investments in Associates and Joint Ventures

o Amendments to IAS 12 Income Taxes - Deferred Tax: Recovery of Underlying
Assets

o IFRIC Interpretation 20 Stripping Costs in the Production Phase of a Surface
Mine

o Amendments to IAS 1 Presentation of Items of Other Comprehensive Income

Durch die erstmalige Anwendung der Standards oder Interpretationen werden keine
nennenswerten Auswirkungen auf den Konzernabschluss der SW Umwelttechnik
Gruppe erwartet. Die Uberpriifung der Auswirkungen auf mogliche kommende Ge-
schéftsfille wird zu gegebener Zeit erfolgen.

Konsolidierungsgrundsitze

Die Tochtergesellschaften werden ab Datum der tatsichlichen Ubernahme des beherr-
schenden Einflusses durch die Muttergesellschaft an den Konsolidierungskreis
miteinbezogen.

Die Konzerngesellschaften werden entweder im Rahmen der Vollkonsolidierung oder
Quotenkonsolidierung in den Abschluss einbezogen (siehe Anhang Ziffer 2.1.).

Konsolidierungsmethoden

Die Kapitalkonsolidierung erfolgte nach den Bestimmungen des [FRS 3. Dabei wer-
den die Anschaffungskosten der Anteile an den einbezogenen Unternehmen mit dem
jeweils anteiligen Zeitwert des Eigenkapitals basierend auf den tibernommenen Ver-
mogenswerten und Schulden dieser Unternehmen zum Zeitpunkt des Uberganges der
Kontrolle verrechnet. Die positive Differenz zwischen den Anschaffungskosten der Be-
teiligungen an den Tochtergesellschaften und dementsprechend ausgewiesenen Eigen-
kapital wird als Firmenwert unter den immateriellen Vermogenswerten ausgewiesen.
GemiB IFRS 3 werden neue passive Unterschiedsbetrdge zum Zeitpunkt der Entste-
hung sofort ergebniswirksam vereinnahmt.

Im Unterschied zur Vollkonsolidierung wird bei der Quotenkonsolidierung nur der

dem Konzern zurechenbare Anteil an den Vermdgenswerten, Schulden, Ertrdgen und
Aufwendungen des Joint Venture Unternehmens einbezogen.
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Beilage I/11

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten, Ertrage, Aufwendungen und even-
tuelle Zwischenergebnisse sind eliminiert, sofern sie nicht von untergeordneter Bedeu-
tung fiir die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sind.

Wihrungsumrechnung
Umvrechnung auslindischer Abschliisse
Die funktionale Wahrung des Konzerns ist der Euro, die funktionalen Wahrungen der

ausldndischen Tochterunternehmen sind die jeweiligen Landeswéhrungen.

Die Jahresabschliisse auslindischer Tochterunternehmen und Joint Venture Unter-
nehmen wurden daher nach der modifizierten Stichtagsmethode gemdl IAS 21 wie
folgt umgerechnet:

e Vermogenswerte und Schulden zum Stichtagskurs am Bilanzstichtag;
e Ertrige und Aufwendungen zum Jahresdurchschnittskurs;
e [Eigenkapitalposten zum Entstehungskurs.

Dabei kamen folgende Kurse zur Anwendung:

. Jahres-
Wihrung SEeass durchschnittskurse
2012 2011 2012 2011
1 Euro 1 Euro 1 Euro 1 Euro
HUF  Ungarische Forint 291,3 311,1 288,0 280,4
RON  Ruminische Lei 4,44 4,32 4,46 4,24

Firmenwerte und Anpassungsbetriige aufgrund des Ansatzes von beizulegenden Zeit-
werten (fair values), die im Rahmen der Erstkonsolidierung eines ausldndischen Toch-
terunternehmens oder eines auslidndischen Joint Venture-Unternehmens entstehen,
werden gemiB IFRS 3 als Vermdgenswerte und Schulden des auslidndischen Tochter-
oder Joint Venture-Unternchmens betrachtet und somit mit dem Stichtagskurs am Bi-
lanzstichtag umgerechnet.

Die aus der Umrechnung von Jahresabschliissen resultierenden Differenzen werden
erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

Transaktionen in fremder Wihrung

Transaktionen in fremder Wihrung werden mit dem am Tag der Transaktion giiltigen
Wechselkurs umgerechnet. Die Bewertung am Stichtag erfolgt fiir monetére Posten
zum Stichtagskurs und fiir nicht monetére Posten zu historischen Kursen. Die aus der
Umrechnung von Transaktionen in fremder Wahrung resultierenden Differenzen wer-
den erfolgswirksam erfasst.

Nach IAS 21 sind Wahrungsumrechnungsdifferenzen von monetéren Posten, die Teil
einer Nettoinvestition in einen ausldndischen Geschiiftsbetrieb darstellen, im Konzern-
abschluss nach IFRS als sonstiges Ergebnis zu erfassen. Dies umfasst auch die Ergeb-
nisse aus Kursinderungen in Zusammenhang mit an Tochterunternehmen gewihrte
langfristige Kredite.
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3.5.

3.6.

Immaterielle Vermogenswerte
Firmenwert

Zur Ermittlung des Firmenwertes wird auf Ziffer 3.3. des Konzernanhanges verwiesen.
Gemil IFRS 3 sind seit 2004 keine planméfiigen Abschreibungen des Firmenwertes
vorzunehmen.

Die Buchwerte werden jihrlich bzw. bei Anzeichen einer Wertminderung geméil
IAS 36 Uberpriift.

Die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten / cash-generating units (kurz: CGUs) nach
IAS 36 sind nach der kleinstmdglichen Gruppe von Vermodgenswerten innerhalb des
Unternehmens definiert, die Einzahlungen aus der fortlaufenden Nutzung generiert,
wobei die generierten FEinzahlungen weitgehend unabhéingig von den Einzahlungen an-
derer Vermogenswerte im Unternehmen sind. Die Zuordnung entspricht der internen
Finanzberichterstattung und spiegelt auch regionale Elemente wider, die durch die Lie-
ferradien der Produkte bestimmt werden.

Die Buchwerte der Firmenwerte verteilen sich auf die CGUs Ungarn Projektgeschéft
(0,3 Mio Euro) und Ungarn Wasserschutz / Infrastruktur (0,3 Mio Euro).

Die erzielbaren Betridge der CGUs werden anhand der Nutzungswerte ermittelt. Die
Nutzungswerte der CGUs wurden auf Basis der Cash-flows der Planrechnungen der
néichsten 3 Jahre nach dem traditional approach (IAS 36.A4-6) berechnet. Beim tradi-
tional approach wird der zu erwartende Zahlungsstrom mit einem Zinssatz diskontiert,
der alle mit den Cash-flows verbundenen Unsicherheiten ausschlieBlich im Diskontie-
rungszinssatz beriicksichtigt. Die Abzinsungsfaktoren richten sich nach den durch-
schnittlich gewichteten Kapitalkosten (weighted average cost of capital — WACC
9,1 %, Vorjahr von 9,7 %) unter Zugrundelegung des capital asset pricing models
(CAPM). Die Cash-flow Prognosen basieren auf den Geschiftsplinen der Gesellschaf-
ten, die sowohl die Erfahrungen der Vergangenheit als auch externe Informationen
(z.B. Konjunkturprognosen) widerspiegeln.

Sonstige immaterielle Vermogenswerte

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogenswerte werden mit den Anschaffungs-
kosten, vermindert um die der voraussichtlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauer ent-
sprechenden planmafiigen linearen Abschreibungen, angesetzt. Diese betrégt fiir EDV-
Software und -Hardware 3 bis 5 Jahre, fiir Mietrechte 4 Jahre und fiir eingetragene
Markenrechte 10 Jahre.

Forschung und Entwicklung

Da die Voraussetzungen fiir eine Aktivierung geméfl IAS 38 nicht vorliegen, werden
alle Aufwendungen zu Forschung und Entwicklung als Aufwand erfasst. In der Ge-
winn- und Verlustrechnung sind Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen in Hohe
von 297 TEUR (Vorjahr: 235 TEUR) enthalten.
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3.7.

3.8.

329

Sachanlagen

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten,
vermindert um planmé#Bige Abschreibungen. Die Herstellungskosten enthalten neben
direkt zurechenbaren Einzelkosten angemessene Teile der Material- und Fertigungsge-
meinkosten. Aufwendungen der allgemeinen Verwaltung und des Vertriebes werden
nicht aktiviert. Die Sachanlagen werden linear entsprechend der voraussichtlichen wirt-
schaftlichen Nutzungsdauer abgeschrieben. Erforderlichenfalls werden Wertminderun-
gen gemif IAS 36 vorgenommen (siehe Erlduterungen unter 3.5.).

Der Bemessung der planmiBigen Abschreibungen liegen konzerneinheitlich folgende
Nutzungsdauern zugrunde:

Gebéude 25 - 50 Jahre
technische Anlagen und Maschinen 3 - 35 Jahre
Betriebs- und Geschéftsausstattung 3 -15 Jahre

Instandhaltungsaufwendungen werden in der Periode des Anfalls erfolgswirksam er-
fasst.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Immobilien, die zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zwecke von Wert-
steigerungen gehalten werden, werden als Finanzinvestitionen gemil IAS 40 klassifi-
ziert.

Fiir die Bewertung der als Finanzanlagen gehaltenen Immobilien wird das Modell des
beizulegenden Zeitwerts angewandt. Die Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte er-
folgt durchgiingig mittels Bewertungsgutachten von unabhingigen Gutachtern, die in
regelméBigen Abstinden und in zeitlicher Néhe zum Bilanzstichtag aktualisiert werden.

Seit dem Geschiftsjahr 2009 werden alle Immobilien, die nicht langer fiir Herstel-
lungszwecke genutzt werden, sowie Immobilien aus dem Geschéftsbereich Projektge-
schift als Finanzinvestitionen klassifiziert, da diese vor allem zur Erzielung von Miet-
einnahmen und/oder zum Zwecke von Wertsteigerungen gehalten werden.

Bei Umwidmungen werden bestehende Unterschiedsbetridge zwischen dem Buchwert
nach IAS 16 und dem ermittelten beizulegenden Zeitwert geméB IAS 40.61 erfolgs-
neutral behandelt und in einer Bewertungsriicklage im Figenkapital ausgewiesen (siche
6.2.3.).

Leasinggegenstinde
Finanzierungsleasing

Gemietete Sachanlagen, die wirtschaftlich betrachtet als Eigentum anzusehen sind, da
alle Risken und Chancen, die mit dem Eigentum an dem Vermdgenswert verbunden
sind, im Wesentlichen auf den Leasingnehmer tibergehen, werden zum Barwert der zu-
kiinftigen Mietzahlungen zu Beginn des Leasingvertrages aktiviert, bei gleichzeitiger
Passivierung einer betragsméBig identen Leasingverbindlichkeit.
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3.10.

3.11.

3.12.

Die Abschreibung des Leasinggegenstandes erfolgt gemdfl den Vorschriften des
IAS 17, d.h. iiber die wirtschaftliche Nutzungsdauer (im Falle des automatischen Ei-
gentumsiibergangs am Ende der Leasingzeit bzw. im Falle einer sogenannten bargain
purchase option), in allen anderen Fallen iiber die gegebenenfalls kiirzere Laufzeit des
Leasingvertrages.

Mietleasing

Mietraten werden als Aufwand erfasst, wobei grundsitzlich eine lineare Verteilung zu-
grunde gelegt wird.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Vermogensbezogene Zuwendungen in Form von Investitionszuschiissen werden geméf
IAS 20 als passiver Abgrenzungsposten bilanziert und planméBig iiber die Nutzungs-
dauer des betreffenden Vermdgenswertes erfolgswirksam aufgelost.

Ertragsbezogene Zuwendungen werden in der Periode, in der der Anspruch entsteht,
erfolgswirksam erfasst.

Assoziierte Unternehmen

Beteiligungen werden geméB IAS 28 als assoziierte Unternehmen qualifiziert, wenn ein
mabBgeblicher Einfluss (im Gegensatz zu beherrschendem Einfluss geméB [AS 27 oder
gemeinschaftlicher Leitung gemdfB IAS 31) auf die Geschiftspolitik des Beteiligungs-
unternehmens ausgelibt wird. Das Vorliegen eines mafigeblichen Einflusses wird wi-
derlegbar vermutet bei einer ummittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsquote von
mindestens 20 %, gemessen an den Stimmrechtsanteilen.

Sofern es sich nicht um Anteile von untergeordneter Bedeutung fiir die Darstellung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage handelt, werden diese nach der Equity-Methode
bilanziert. Im Bilanzansatz reflektiert sich das anteilige Nettovermdgen am assoziierten
Unternehmen, welcher den aus der Akquisition resultierenden Firmenwert inkludiert.

Eine Aufstellung der wesentlichen assoziierten Unternehmen ist unter Ziffer 6.1.3. b)
des Konzernanhangs zu finden.

Finanzinvestitionen

Finanzinvestitionen umfassen Anteile an nicht-konsolidierten verbundenen sowie asso-
ziierten Unternehmen sowie zum Verkauf vorgesehene Wertpapiere (Detailaufstellung
siehe Ziffer 6.1.3.). Sie werden gemiB IAS 39 als ,,zur VerduBerung verfiigbar klassi-
fiziert. Dabei erfolgt die Bilanzierung im Zeitpunkt des Erwerbes mit dem beizulegen-
den Zeitwert, In den Folgeperioden werden Gewinne und Verluste im sonstigen Ergeb-
nis erfasst. Bei der Fair Value Bewertung wird der Marktpreis zum Stichtag auf Basis
von aktiven Mérkten (Stufe 1 der Fair Value Hierarchie) ermittelt. Bei VerduBerung
wird der bisher im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinn oder Verlust ergebniswirksam
ausgewiesen. Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung werden erfolgswirksame
Abschreibungen vorgenommen. Wertberichtigungen werden bei voraussichtlich dau-
ernder Wertminderung vorgenommen, wenn objektive Nachweise dafiir vorliegen, die
eine verlisslich schitzbare Auswirkung auf die zukiinftigen Cash Flows haben.
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3.13.

3.14.

3.15.

Vorrite

Vorrite werden zu Anschaffungs- bzw Herstellungskosten oder zum niedrigeren Netto-
verduBerungswert gemifl IAS 2 angesetzt.

Bei der Bewertung kommt {iberwiegend das gleitende Durchschnittspreisverfahren zur
Anwendung. Die Herstellungskosten fertiger und unfertiger Erzeugnisse beinhalten ne-
ben direkt zurechenbaren Einzelkosten anteilige Material- und Fertigungsgemeinkos-
ten, wobei Normalbeschiftigung zugrunde gelegt wird. Fremdkapitalkosten sowie
Verwaltungs- und Vertriebsgemeinkosten sind nicht Bestandteil der Herstellungskos-
ten. Fiir Bestandsrisiken, die sich aus der Lagerdauer bzw aus verminderter Verwert-
barkeit ergeben, werden angemessene Abschlédge berticksichtigt.

Fertigungsauftrige

Der Gewinn eines Fertigungsauftrages wird, so er verldsslich geschétzt werden kann,
gemiB IAS 11 bilanziert. Der Konzern verwendet die Teilgewinnrealisierungsmethode
(percentage of completion method) als Gewinnermittlungsverfahren. Der Arbeitsfort-
schritt wird dargestellt als das Verhilinis von bereits angefallenen Kosten bis zum Bi-
lanzstichtag und den geschitzten gesamten Kosten fiir das jeweilige Projekt im Fall von
Projekten aus dem Bereich Kldranlagen. Abweichend hiervon wird bei Kanalprojekten
der Arbeitsfortschritt auf Basis der bis zum Bilanzstichtag verlegten Rohre (in Meter)
ermittelt. Verluste werden ab dem frithestmdglichen Zeitpunkt der Erkennung in voller
Hohe bilanziert.

Der Bilanzansatz ergibt sich aus der Summe der bis zum Bilanzstichtag angefallenen
kumulativen Kosten zuziiglich eines gemaB der Teilgewinnrealisierungsmethode ermit-
telten anteiligen Gewinnes abziiglich eines etwaigen Verlustes in voller Hohe sowie
den in den jeweiligen Fertigungsaufirdgen in Rechnung gestellten Betréigen. Ferti-
gungsaufirige mit positivem Saldo werden unter kurzfristigen Vermdgenswerten und
Fertigungsauftrige mit negativem Saldo unter kurzfristigen Verbindlichkeiten ausge-
wiesen.

Nicht angearbeitetes Material sowie sonstige Kosten, die sich auf zukiinftige Aktivitd-
ten beziehen, werden nicht in obige die Kalkulation einbezogen, sondern stattdessen in
den Vorriten als unfertige Erzeugnisse ausgewiesen.

Forderungen und sonstige Vermdigenswerte

Die Forderungen und sonstigen Vermdgenswerte werden zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten abziiglich notwendiger Wertberichtigungen bilanziert. Wertberichtigungen
werden bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen, wenn objektive
Nachweise dafiir vorliegen, die eine verldsslich schitzbare Auswirkung auf die zukiinf-
tigen Cash Flows haben. Ausbuchungen erfolgen, wenn die Erzielung zukiinftiger Cash
Flows aus Vermdgenswerten nicht mehr verldsslich erwartet werden kann.

Unter den Forderungen und sonstigen Vermdgenswerten sind auch Finanzinstrumente
im Sinne des IAS 39 ausgewiesen, die mit dem Fair Value erfolgswirksam erfasst wer-
den. Der erstmalige Ansatz dieser Finanzinstrumente erfolgte zum Zeitpunkt des Er-
werbs. Der Fair Value ist der Marktpreis zum Stichtag und wird von der Bank auf Basis
von beobachtbaren Marktdaten (Stufe 2 der Fair Value Hierarchie) ermittelt.
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3.16. Riickstellungen

Riickstellungen werden geméf IAS 37 bilanziert, wenn der Konzern eine gegenwirtige
gesetzliche oder faktische Verpflichtung aus vorangegangenen Ereignissen hat, es
wahrscheinlich ist, dass Ressourcen notwendig sein werden, um dieser Verpflichtung
nachkommen zu kénnen und der Betrag verlisslich geschitzt werden kann. Die Riick-
stellungen werden mit jenem Wert angesetzt, der die bestmdgliche Schéitzung der zur
Erfiillung der Verpflichtungen erforderlichen Ausgabe darstellt.

3.17. Riickstellungen fiir Abfertigungen und Pensionen

Die Riickstellungen fiir Abfertigungen und Pensionen beinhalten langfristige Personal-
verpflichtungen, welche auf Basis von versicherungsmathematischen Methoden (Me-
thode der laufenden Einmalpramien) gemifl IAS 19 berechnet werden. Der Barwert der
Anwartschaften (Defined Benefit Obligation) wird aufgrund der zuriickgelegten
Dienstzeit, der erwarteten Gehaltsentwicklung und im Falle der Pensionen der Renten-
anpassung berechnet.

Abfertigungen sind einmalige Abfindungen, die aufgrund 6sterreichischer arbeitsrecht-
licher Vorschriften bei Kiindigung der Arbeitnehmer durch den Dienstgeber sowie re-
gelmiBig bei Pensionsantritt bezahlt werden miissen. Thre Hohe richtet sich nach der
Anzahl der Dienstjahre und der Hohe der Beziige.

Hinsichtlich der Abfertigungsriickstellung werden versicherungsmathematische Ge-
winne oder Verluste unter vorzeitiger Anwendung der Bestimmungen des IAS 19
(2011) sofort iiber das sonstige Ergebnis erfasst.

Aufgrund von Einzelvereinbarungen wurde einigen Mitarbeitern ab dem Zeitpunkt ih-
rer Pensionierung die Gewihrung von Pensionszuschiissen zugesagt. Die Pensions-
zusage ist leistungsorientiert.

Die Wertansitze der Riickstellungen fiir Pensionen wurden nach demselben Verfahren
wie die Riickstellungen fiir Abfertigungen ermittelt.

Hinsichtlich der Pensionsriickstellung werden versicherungsmathematische Gewinne
und Verluste sofort iiber das sonstige Ergebnis erfasst.

Fin mit den Pensionsverpflichtungen im Zusammenhang stehendes Planvermdgen wird
als Abzugsposten beriicksichtigt.

3.18.Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzt.

Finanzverbindlichkeiten werden bei Zuzéhlung in Hohe des tatséchlich zugeflossenen
Betrages erfasst. Ein Agio, Disagio oder sonstiger Unterschied zwischen dem erhalte-
nen Betrag und dem Riickzahlungsbetrag wird tber die Laufzeit der Finanzierung nach
der Effektivzinsmethode verteilt realisiert und im Finanzergebnis ausgewiesen (fortge-
fithrte Anschaffungskosten).
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3.19.

3.20.

3.21.

3.22.

Erlose

Ertrige aus Lieferungen (Produktgeschift) werden realisiert, wenn alle wesentlichen
Risken und Chancen aus dem gelieferten Gegenstand auf den Kéufer iibergegangen
sind, wobei Rabatte und sonstige Erlosschmilerungen abgezogen werden. Ertriige aus
nicht mit einem Fertigungsaufirag zusammenhéngenden Dienstleistungen werden im
AusmaB der bis zum Bilanzstichtag erbrachten Leistungen erfasst. Umsitze, die sich
auf Fertigungsauftrige gemiB IAS 11 beziehen, werden nach der Teilgewinnrealisie-
rungsmethode bewertet (siehe auch 3.14).

Sonstige Erlose werden wie folgt erfasst: Zinsenertridge zeitanteilig, unter Berticksich-
tigung der Effektivverzinsung; Mietertrdge zeitanteilig; Dividendenertrige im Zeit-
punkt der Beschlussfassung tiber die Dividendenausschiittung.

Fremdkapitalkosten

Die Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines
qualifizierten Vermégenswertes zugeordnet werden konnen, werden gemdB IAS 23 als
Teil der Anschaffungs- und Herstellungskosten dieses Vermogenswertes aktiviert. Im
Geschiftsjahr wurden 0 TEUR (Vorjahr: 0 TEUR) an Fremdkapitalkosten aktiviert.
Andere Fremdkapitalkosten werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie ange-
fallen sind.

Ertragsteuern

Die tatsichlichen Ertragsteuern werden verursachergemil erfasst und basieren auf dem
entsprechenden Gewinn des Geschiftsjahres. Latente Steuern werden nach der bilanz-
orientierten Verbindlichkeitenmethode berticksichtigt.

Die Berechnung der latenten Steuern erfolgt gemidf IAS 12 auf Basis aller temporéren
Differenzen zwischen den steuerlichen Werten und den IFRS-Werten aller Vermo-
genswerte und Schulden unter Anwendung der jeweiligen landesspezifischen Steuer-
sitze (10 % bis 25 %). Aktive latente Steuern werden nur dann angesetzt, wenn wahr-
scheinlich ist, dass ein zu versteuerndes Ergebnis verfiigbar sein wird, gegen das die
abzugsfihige temporire Differenz verwendet werden kann. Aktive latente Steuern wer-
den innerhalb der langfristigen Vermdgenswerte, passive latente Steuern werden inner-
halb der langfristigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Temporire Differenzen ergeben sich im Wesentlichen aus der Abschreibung von Anla-
gen, Fertigungsauftrigen,  Riickstellungen  fiir ~ Pensionen und  andere
Ruhensbestimmungen sowie aus steuerlichen Verlustvortrdgen.

Die SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG (Gruppentréger) und SW Umwelt-
technik GmbH (Gruppenmitglied) bilden seit dem Geschéftsjahr 2008 eine steuerliche
Gruppe und haben diesbeziiglich eine Steuerumlagevereinbarung abgeschlossen.

Anderungen von Bewertungs- und Bilanzierungsmethoden

Es kam im Geschéftsjahr 2012 zu keinen Anderungen der Bewertungs- und Bilanzie-
rungsmethoden.
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3.23. Verwendung von Schiitzungen

Im Zuge der Erstellung des Konzernabschlusses muss der Vorstand Schétzungen vor-
nehmen und Annahmen treffen, die die Hohe der ausgewiesenen Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten, der angefiihrten Aufwendungen und Ertrige wihrend des Berichts-
zeitraumes beeinflussen konnen. Die tatséchlichen Werte kénnen von diesen Schitzun-
gen abweichen. Bei den folgenden Bilanzposten wurden Schitzungen verwendet und
Annahmen getroffen:

a) Firmenwert und Sachanlagen: Werthaltigkeitspriifungen basieren grundsitzlich auf
geschitzten kiinfligen abgezinsten Cash Flows, die aus der fortgesetzten Nutzung
cines Vermogenswertes und seinem Abgang am Ende der Nutzungsdauer zu erwar-
ten sind. Faktoren wie geringere Umsatzerldse und daraus resultierende niedrigere
Cash Flows sowie Anderungen der verwendeten Abzinsungsfaktoren kénnen zu ei-
ner Wertminderung oder soweit zuléssig zu Zuschreibungen fithren (siehe auch 3.5.
und 3.7.).

b) Aktive latente Steuern: Die Realisierbarkeit von aktiven latenten Steuern ist davon
abhiingig, ob in zukiinftigen Perioden ausreichend steuerpflichtiges Einkommen er-
zielt wird. Wenn dies nicht der Fall ist, konnen aktive latente Steuern nicht verwen-
det und in Folge dessen nicht angesetzt werden. Latente Steueranspriiche fiir den
Vortrag noch nicht genutzter steuerlicher Verluste werden basierend auf einer de-
taillierten Planungsrechnung entsprechend ihrer zukiinftigen Nutzbarkeit aktiviert.
Der Planungszeitraum wurde im Geschéftsjahr 2010 konzernweit auf 5 bis 7 Jahre
ausgedehnt,

¢) Riickstellungen fiir Abfertigungen und Pensionen: Die Bewertung beruht auf einer
Methode, bei der Parameter wie der erwartete Abzinsungsfaktor, Gehalts- und Pen-
sionssteigerungen sowie Fluktuationsraten angewendet werden. Anderungen dieser
Annahmen kénnen zu hoheren oder niedrigeren Aufwendungen fiihren (siche auch
6.2.5.). '

d) Fur die Bewertung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien wird das Mo-
dell des beizulegenden Zeitwerts angewandt, wobei die Bestimmung der beizule-
genden Zeitwerte mittels Bewertungsgutachten erfolgt. Diese Gutachten stellen
bestmégliche Schitzwerte dar, die im Falle einer VerduBerung jedoch vom tatséch-
lich erzielten Preis abweichen kénnen.

3.24. Segmentberichterstattung

Nach dem Management Approach miissen gemil IFRS 8 die Geschéftsbereiche ent-
sprechend der internen Berichtsstruktur definiert werden. Die Geschéftsbereiche der
SW Umwelttechnik-Gruppe werden in einem ersten Schritt in die Geschéftsfelder Was-
serschutz, Projektgeschift und Infrastruktur unterteilt. In einem zweiten Schritt erfolgt
eine Unterteilung nach Regionen.

Verrechnungspreise

Bei Lieferungen zwischen den einzelnen operativen Segmenten erfolgt die Bestimmung
der konzerninternen Verrechnungspreise zu marktiiblichen Bedingungen nach der Wie-
derverkaufspreismethode oder der Kostenaufschlagsmethode. Bei konzerninternen
Leistungsbeziehungen erfolgt die Verrechnung ebenfalls nach marktiiblichen Bedin-

gungen nach der Wiederverkaufspreismethode oder der Kostenaufschlagsmethode.
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4.2.
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Angaben zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

Zusammensetzung der Umsatzerldse:

2012 2011 2010
TEUR | TEUR | TEUR
Verkauf von Waren 49960 54.576| 59.442
Fertigungsauftrage 12.093| 14.774| 14.346
62.053| 69.350| 73.788

Fiir weitere Detailangaben wird auf Anhang Ziffer 8.1. (Segmentberichterstattung)

verwiesen.

Sonstige betriebliche Ertrige

2012 2011
TEUR TEUR
Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 145 135
Ertrage aus dem Abgang vom Anlagevermdgen 619 76
Ertriige aus der Auflgsung von Riickstellungen 10 9
Auflésung Einzelwertberichtigung 63 8
Schadenersatzleistungen und Versicherungsentschédigungen 41 0
Ubrige 145 155
1.023 383
Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene Herstellungsleistungen
2012 2011
TEUR TEUR
Aufwand fiir Material 22.255 25.440
Aufwand fiir bezogene Herstellungsleistungen 14.127 16.901
36.382 42.341

Im Aufwand fiir Material sind Forschungs- und Entwicklungskosten in Hohe von

58 TEUR (Vorjahr: 45 TEUR) enthalten.

In den Aufwendungen fiir Material sind 171 TEUR (Vorjahr: 284 TEUR) aus Wertbe-

richtigungen zu Vorriten auf den NettoverduBerungswert enthalten.
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4.4,

4.5.

Personalaufwand

Lohne

Gehalter

Aufwendungen fiir Abfertigungen
Aufwendungen fiir Altersversorgung
Aufwendungen fiir Sozialversicherungsbeitrige
sonstige Sozialaufwendungen

2012
TEUR

3.557
5.284
140
122
2.293
558

11.954

Beilage 1720

2011
TEUR

4.115
5.482
166
66
2.860
284
12,973

Im Personalaufwand sind Forschungs- und Entwicklungskosten in Hohe von

104 TEUR (Vorjahr: 26 TEUR) enthalten.

In den Aufwendungen fiir Abfertigungen sind Beitréige an gesetzliche Mitarbeitervor-
sorgekassen (beitragsorientiertes System fiir Ssterreichische Arbeiter und Angestellte
mit Eintrittsdatum nach dem 1.1.2003) in H6he von 32 TEUR (Vorjahr: 31 TEUR)

enthalten.

Abschreibungen

auf immaterielle Vermogenswerte
auf Sachanlagen

2012 2011
TEUR TEUR
229 197
3.592 3.658
3.821 3.855

In den Abschreibungen sind Forschungs- und Entwicklungskosten in Hohe von

11 TEUR (Vorjahr: 2 TEUR) enthalten,
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4.6.

4.7.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

2012 2011
TEUR TEUR
Steuern, soweit sie nicht unter Ertragsteuern fallen 686 631
iibrige betriebliche Aufwendungen:
Instandhaltung 1.034 1.019
Beratungs-, Rechts-, und Priifungskosten 614 946
Werbe- und Marketingaufwand 509 847
Fuhrparkaufwand und Reisekosten 895 798
Mieten 594 683
Forderungsverluste, Schadensfille, Garantiekosten 1.258 581
Biiro- und Nachrichtenaufwand 507 552
Versicherung 558 451
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen 120 162
Verluste aus Anlagenabgingen 50 ¥
Sonstige 1.895 2.453
8.720 9.220

Die in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthaltenen, auf das Geschéftsjahr
entfallenden Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer betreffen:

2012 2011
TEUR TEUR
Aufwendungen fiir die Prifung des Jahres- und Konzernab- 34 47

schlusses

Ergebnis aus der Bewertung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien

Die Ertrige aus der Folgebewertung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
beinhalten einen Bewertungsgewinn in Hohe von 7 TEUR (Vorjahr: 434 TEUR). Im
Geschiftsjahr gab es einen Bewertungsverlust in der Hohe von 41 TEUR (Vorjahr: 0
TEUR).

Fiir weitere Angaben zu als Finanzinvestition gehaltene Immobilien wird auf die Punk-
te 3.8. und 6.1.3. verwiesen.
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4.8. Finanzertrige

2012 2011
TEUR TEUR
Ertrige aus Wertpapieren 28 15
Sonstige Zinsen und #hnliche Ertrége 117 126
Ertrdge aus verbundenen Unternehmen 0 4
Ertrdge aus assoziierten Unternehmen 11 9
Ergebnis Entkonsolidierung 976 0
1.132 154

4.9. Finanzierungsaufwendungen

Die Finanzierungsaufwendungen betreffen im Wesentlichen Zinsen fiir Kredite und
Darlehen.

4.10. Ubrige Finanzaufwendungen

2012 2011
TEUR TEUR
Aufwendungen verbundene Unternechmen 41 29
Geldbeschaffungskosten 569 298
610 327

Die Aufwendungen verbundene Unternehmen betreffen im Geschéftsjahr 2012 einen
Forderungsverzicht gegeniiber der SW Umwelttechnik Bulgaria EOOD, Sofia, in Héhe
von 41 TEUR., .

Die Aufwendungen verbundene Unternchmen betreffen im Geschéftsjahr 2011 sofort
zur Ginze abgeschriebene Gesellschafterzuschiisse an die UT Projekt GmbH, Sierning,

in Héhe von 29 TEUR.

Die Geldbeschaffungskosten betreffen sofort als Aufwand zu erfassende Nebenkosten
im Zusammenhang mit der Fremdfinanzierung des Konzerns.
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4.11.

4.12.

Ertragsteuern

laufender Steveraufwand
latenter Steueraufwand (+)/ -ertrag (-)

Uberleitungsrechnung zur Ermittlung der effektiven

Steuerbelastung / des effektiven Steuervorteils des Konzerns:

Ergebnis vor Steuern

fiktiver Steuervorteil bei Ansatz der

sterreichischen Korperschaftsteuer zu 25%
abweichende ausléndische Steuersitze
nicht temporére Differenzen
Verluste, auf die keine latenten Steuern aktiviert wurden
Periodenfremde Steuern und sonstige Effekte
Effektive Steuerbelastung / effektiver Steuervorteil

Effektive Steuerbelastung / effektiver Steuervorteil in %

Ergebnis je Aktie

Verwissertes und unverwissertes Ergebnis je Aktie
sind identisch und ermitteln sich wie folgt:

Den Gesellschaftern des Mutterunternechmens zurechenbarer

Anteil des Konzernergebnisses (TEUR)
gewichtete durchschnittliche Anzahl an Stammaktien

Ergebnis je Aktie (EUR)
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2012 2011
TEUR TEUR
166 32
-1 -8
165 24
298 -4.320
75 -1.080
-14 489
41 91
173 509
-110 15
165 24
55,4% -0,6%
2012 2011
251 -4.357
655.878 655.878
0,38 -6,64
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S.

5.1.

3.2

5.3.

54.

Angaben zu einzelnen Posten der Gesamtergebnisrechnung

Die Gesamtergebnisrechnung leitet das Ergebnis nach Steuern unter Beriicksichtigung
des sonstigen Ergebnisses auf das Gesamtergebnis nach Steuern tiber.

Die Darstellung der einzelnen Posten des Gesamtergebnisses erfolgt nach Steuern.

Ergebnis aus der Ubertragung zu als Finanzinvestition gehalten Immobilien

Ein Grundstiick in Cristesti bei Iasi in Nordost Ruménien wurde im Jahr 2009 mit dem
Zweck ein Werk darauf zu errichten angeschafft, Auf Grund der Anderung in der vor-
geschenen Nutzung des Grundstiickes klassifizierte das Management das Grundstlick
im Geschiftsjahr 2011 in eine als Finanzinvestition gehaltene Immobilie, da es nun-
mehr vor allem zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zwecke von Wertstei-
gerungen gehalten wird. Die Bilanzierung dieser Immobilie erfolgt nun nach IAS 40
unter Anwendung des Modells des beizulegenden Zeitwerts.

Der Unterschiedsbetrag zwischen Buchwert nach IAS 16 und beizulegendem Zeitwert
nach IAS 40 zum Zeitpunkt der Umwidmung in Héhe von 237 TEUR wurde nach Ab-
zug des passiven latenten Steueraufwands in Hohe von 37 TEUR im sonstigen Ergeb-
nis erfasst.

Ergebnis aus der Bewertung der zur Veriullerung verfiigbaren
Finanzinstrumente

Der Aufwand aus der Marktpreisbewertung der zur VerduBerung verfligbaren Finanzin-
strumente wurde mit 33 TEUR (Vorjahr: 80 TEUR) zusammen mit einem aktiven la-
tenten Steuerertrag in Hohe von 8 TEUR (Vorjahr: 20 TEUR) im sonstigen Ergebnis
erfasst.

Versicherungsmathematische Gewinne / Verluste aus Pensionszusagen und Abfer-
tigungsverpflichtungen

Der versicherungsmathematische Verlust im Zusammenhang mit Pensionszusagen und
Abfertigungsverpflichtungen betrégt fiir das Geschéftsjahr 637 TEUR. Darauf entfallen
latente Steuern in Hohe von 160 TEUR. Fiir die Erlduterung der Zusammensetzung des
versicherungsmathematischen Ergebnisses wird auf Punkt 6.2.5. verwiesen.

Wihrungsumrechnung

Nach TAS 21 sind Wahrungsumrechnungsdifferenzen von monetdren Posten, die Teil
einer Nettoinvestition in einen auslédndischen Geschiftsbetrieb darstellen als sonstiges
Ergebnis zu erfassen. Dies umfasst auch das Ergebnis aus Kursinderungen in Zusam-
menhang mit an Tochterunternehmen gewahrten langfristigen Krediten.
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6. Angaben zu einzelnen Posten der Bilanz

6.1. Aktiva

6.1.1. Langfristiges Vermogen

Die Entwicklung des langfristigen Vermdgens ist im Konzern-Anlagenspiegel darge-
stellt.

Als Sicherheiten fiir Fremdfinanzierungen wurden konzernweit die Grundstiicke und
erginzend in Ungarn und Ruménien die maschinellen Anlagen verpfindet.

Das Bestellobligo zum Abschlussstichtag fiir bereits bestellte, aber noch nicht gelieferte
Anlagegiiter betrdgt 211 TEUR (Vorjahr: 249 TEUR).

6.1.2. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Jene Immobilien, die zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zwecke von
Wertsteigerungen gehalten werden, werden durch das Management als Finanzinvestiti-
onen gemih IAS 40 klassifiziert. Es wird auf die Ausfiihrungen unter Punkt 3.8. sowie
Punkt 4.1.7 verwiesen.
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6.1.3. Finanzinvestitionen

2012 2011

TEUR TEUR
a) Anteile an verbundenen Unternchmen 139 65
b) Anteile an assoziierten Unternchmen 5 21
¢) Ubrige Finanzinvestitionen 1.887 1.920
Summe Finanzinvestitionen 2.031 2.006

a) Anteile an verbundenen Unternehmen

Die nachfolgend angefithrten verbundenen Unternehmen wurden in den Konzernab-
schluss nicht einbezogen, weil diese - sowohl individuell als auch kumuliert auf der
Basis von Umsatzerldsen und Periodenergebnissen - fiir die Vermittlung eines mog-
lichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns im
Sinne einer fairen Prisentation von untergeordneter Bedeutung sind.

Beteiligungs- | Beteiligungs-
buchwert Quote
2012 | 2011 | 2012 | 2011
TEUR | TEUR % %
vollkon- vollkon-
OMS Romania s.r.l., Cluj ” solidiert 0| solidiert| 52,7
OMS-Slovensko s.r.0., Levice 0 0 41,31 35,8
SW Umwelttechnik s.r.l., Chisinau 4 4/ 100,0| 100,0
SW Umwelttechnik Bulgaria EOOD, Sofia 31 31| 100,0| 100,0
SW Umwelttechnik Slovensko s.r.0., Kosice 5 5/ 100,0] 100,0
SW Umwelttechnik Tuburi s.r.1., Timis 0 0 100,0| 100,0
SW Umwelttechnik d.o.o., Beograd 0 7] ,100,0| 100,0
UT Immobilienverwaltungsges.m.b.H., Schongau 0 0| 100,0[ 100,0
UT-Projekt GmbH, Sierning (in 2012 liquidiert) - 0 -| 100,0
AT-Abwassertechnik GmbH, Leoben 81| at equity 63,0/ at equity
Oberdrautaler Baustoff- und Fertigteil-
werke Franz Nageler GmbH, Lienz 18 18 99,8 74,0
139 65

1) Die Gesellschaft wurde im Geschéftsjahr erstmals vollkonsolidiert. Die sich aus der erstmaligen
Einbeziehung ergebenden Unterschiedsbetrige wurden, da sie von untergeordneter Bedeutung
sind, erfolgswirksam erfasst.
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b)  Anteile an assoziierten Unternehmen

2012 2011

TEUR TEUR
Stand 1.1. 21 21
davon: at-equity bilanzierte Beteiligungen 0 0
zu Anschaffungskosten bilanzierte Beteiligungen 21 21
Umgliederung -16 0
Stand 31.12. 5 21
davon: at-equity bilanzierte Beteiligungen 0 0
zu Anschaffungskosten bilanzierte Beteiligungen 5 21

Die assoziierten Unternehmen, welche siamtlich nicht-bdrsennotierte Gesellschaften
sind, ergeben sich aus nachfolgender Aufstellung:

: 2012 2011
Sitz der Beteiligungs- | Beteiligungs-
Gesellschaft sUung gung
quote quote
% %

AT-Abwassertechnik GmbH " Osterreich - 45.0
SWO Kézmiiépits és Uzemeltetd Kft. Ungarn 40,0 40,0
Cellviz Kft. » Ungarn 40,0 34,4

1) Durch einen Anteilserwerb im Geschéftsjahr auf iiber 50 % wurde die Gesellschaft zu den nicht
konsolidierten verbundenen Unternehmen umgegliedert. '
2) In Liquidation.

Werte in TEUR Vermdgen  Schulden Umsatz ., Jahres-
tiberschuss

AT Abwasser- 2012 - - 2 =

technik GmbH 2011 198 153 1023 24

SWO Kozmiiépits 2012 100 92 0 0

és Uzemeltets Kft. 2011 97 89 11 9

Cellviz Kft 2012 - = = -
2011 - = - -
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¢) Ubrige Finanzinvestitionen

2012 2011
TEUR TEUR
Stand 1.1. 1.920 2.000
Zuginge 0 0
Abginge 0 0
Marktbewertung -33 -80
Stand 31.12. 1.887 1.920

Die iibrigen Finanzinvestitionen bestehen aus Aktien und wurden als Sicherheit flir
Fremdfinanzierungen verpfandet.

6.1.4. Latente Steuern

Aktive und passive latente Steuern sind den folgenden Bilanzposten zuzurechnen:

2012 2011
TEUR TEUR
Immaterielle Verm&genswerte -20 -28
Sachanlagen -1.752 -1.572
Finanzanlagen 28 20
Vorréte -4 -4
Ubriges Umlaufvermogen 44 54
Riickstellungen 224 83
Verbindlichkeiten 1 3
Summe -1.479 -1.444
Verlustvortrige 2.868 2.784
Latente Steuern netto 1.389 1.339
Die latenten Steuern entwickelten sich wie folgt:
2012 2011
TEUR TEUR

Stand 1.1. 1.339 1.138
Erfolgswirksame Verédnderungen 1 11
Erfolgsneutrale Verénderungen 168 190
Konsolidierungskreisdnderung und sonstige Effekte -119 0
Stand 31.12. 1.389 1.339
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6.1.5.

Aktive latente Steuern werden in dem Ausmaf bilanziert, in dem erwartete zukiinftige
steuerliche Gewinne zur Verrechnung anfallen werden. Die nicht bilanzierten latenten
Steuern aus  steuerlichen  Verlustvortrigen  betragen 1.717 TEUR  (Vor-
jahr: 1.901 TEUR). Zu den Verlustvortrigen, auf die aktiv latente Steuern gebildet
worden sind, bestehen folgende Einschriinkungen hinsichtlich der zeitlichen Vortrags-
tahigkeit:

Geschiftsjahr TEUR
2013 1.316
2016 2.153
2017 1.137
2018 611

Die tibrigen Verlustvortrige, auf die aktiv latente Steuern gebildet worden sind, sind
zeitlich unbegrenzt vortragsfahig.

Aufgrund der derzeit geltenden steuerlichen Bestimmungen kann davon ausgegangen
werden, dass die Unterschiedsbetriige zwischen den steuerlichen Beteiligungsansétzen
und dem anteiligen Eigenkapital der in den Konzernabschluss einbezogenen Unter-
nehmen im Wesentlichen steuerfrei bleiben. Daher wurde hierflir keine Steuerabgren-
zung vorgenommen.

Vorriite

2012 2011

TEUR TEUR
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe (zu AHK) 2.819 2.790
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe (zum NVW) 0 0
Unfertige Erzeugnisse (zu AHK) 62 257
Unfertige Erzeugnisse (zum NVW) 0 0
fertige Erzeugnisse und Waren (zu AHK) 5.591 6.013
fertige Erzeugnisse und Waren (zum NVW) 686 828
geleistete Anzahlungen 77 11

9.235 9.899

AHK = Anschaffungs- und Herstellungskosten
NVW = Nettoverdulerungswert
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6.1.6. Fertigungsauftriige

2012 2011
TEUR TEUR
im Geschéftsjahr erfasste Umsatzerldse aus
Fertigungsauftragstitigkeit 12.093 14.774
zum Bilanzstichtag offene Fertigungsauftrige:
- kumulierte Auftragskosten und realisierte Teilgewinne
gemiB Projektfortschritt abziiglich erfasste Verluste 17.359 13.680
- Erhaltene Anzahlungen 737 791
- Einbehalte von Kunden 723 265
6.1.7. Forderungen und sonstige Vermogenswerte
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte langfristig
2012 2011
TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.098 1.335
sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 184 169
1.282 1.504
Forderungen und sonstige Vermdogenswerte kurifristig
2012 2011
TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 13.270 11.892
Forderungen gegentiber verbundenen Unternehmen
(nicht-konsolidierte) 164 374
Forderungen gegentiber assoziierten Unternehmen 46 60
sonstige Forderungen und Vermdgenswerte 1.732 1.189
Rechnungsabgrenzungsposten 84 159
15.296 13.674

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind keine Forderungen gegentiber
Kunden enthalten, dic zum Stichtag 31.12. mehr als 20% der ausstehenden Forderun-
gen betragen. Es liegen keine Informationen vor, die auf konkrete Ausfallrisken zum
Bilanzstichtag schlieflen lassen, abgesehen von jenen, fiir die Wertberichtigungen ge-
bildet worden sind. Forderungen werden teilweise iiber Kreditversicherungen abgesi-
chert.
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Die Altersstruktur der langfristigen und kurzfristigen Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen stellt sich wie folgt dar:

2012 2011

TEUR TEUR
Nicht tiberfillig 7.127 7.505
0 — 90 Tage tberfillig 3.785 2310
90 — 180 Tage tiberfillig 1.197 922
180 — 360 Tage iiberfillig 614 791
Uber 360 Tage tiberfillig 1.645 1.699
Gesamt 14.368 13.227

Die Wertberichtigung zu den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellt sich
wie folgt dar:

2012 2011

TEUR TEUR
Stand 1.1. 2.386 2.008
Zufithrung 1049 712
Verbrauch -716 -108
Auflésung -28 -226
Stand 31.12. 2.691 2.386

Die Wertberichtigungen betreffen insbesondere mehr als 90 Tage tiberfillige Forderun-
gen.

Die Forderungen gegentiber verbundenen (nicht-konsolidierten) Unternehmen resultie-
ren aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von 90 TEUR (Vorjahr 214 TEUR) sowie
aus sonstigen Verrechnungen in Héhe von 73 TEUR (Vorjahr 160 TEUR).

Die Altersstruktur der Forderungen gegeniiber verbundenen (nicht-konsolidierten) Un-
ternehmen stellt sich wie folgt dar:

2012 2011

TEUR TEUR
Nicht liberfdllig 164 303
0 — 90 Tage liberfillig 0 8
90 — 180 Tage Uberfillig 0 24
180 — 360 Tage iiberfillig 0 39
Uber 360 Tage liberfillig 0 0
Gesamt 164 374

Zu den Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen (nicht-konsolidierten) wur-
de zum Stichtag des Berichtsjahres und zum Stichtag des vorangegangenen Berichts-
jahres keine Wertberichtigung dotiert.
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Die Forderungen gegeniiber assoziierten Unternehmen resultieren aus Lieferungen und
Leistungen in Hohe von 46 TEUR (Vorjahr 60 TEUR) sowie aus sonstigen Verrech-
nungen in Hohe von 0 TEUR (Vorjahr 0 TEUR).

Die Altersstruktur der Forderungen gegeniiber assoziierten Unternchmen stellt sich wie

folgt dar:
2012 2011
TEUR TEUR

Nicht iiberfallig 46 60
0 — 90 Tage tiberfillig 0 0
90 — 180 Tage iberfillig 0 0
180 — 360 Tage tiberfillig 0 0
Uber 360 Tage tiberféllig 0 0
Gesamt 46 60

Zu den Forderungen gegeniiber assoziierten Unternehmen wurde zum Stichtag des Be-
richtsjahres und zum Stichtag des vorangegangenen keine Wertberichtigung dotiert.

Die Sonstigen Forderungen und Vermdgenswerte beinhalten im Wesentlichen Liefe-
ranteniiberzahlungen, Mitarbeiterdarlehen, Zinsabgrenzungen sowie Steuerguthaben
und sonstige Ertragsabgrenzungen. In den sonstigen Forderungen und Vermdgenswer-
ten sind keine Posten enthalten, die mehr als 20% des Bilanzpostens betragen. Die
sonstigen Forderungen und Vermogenswerte stellen in Hohe von 425 TEUR (Vorjahr
749 TEUR) Finanzinstrumente im Sinne von IAS 39 dar.

Die Altersstruktur der langfristigen und kurzfristigen Sonstigen Forderungen und Ver-
mogenswerte stellt sich wie folgt dar:

2012 2011

TEUR TEUR
Nicht {iberfillig 1.743 1.283
0 — 90 Tage tiberfallig 173 0
90 — 180 Tage liberfillig 0 0
180 — 360 Tage tiberfallig 0 0
Uber 360 Tage iiberfillig 0 75
Gesamt 1.916 1.358
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Die Wertberichtigung zu den langfristigen und kurzfristigen sonstigen Forderungen und
Vermd&genswerten stellt sich wie folgt dar:

2012 2011
TEUR TEUR
Stand 1.1. 122 142
Zuftihrung 27 0
Verbrauch -124 -5
Auflgsung 0 -15
Stand 31.12. 75 122

Die Wertberichtigungen betreffen insbesondere mehr als 90 Tage Uberfillige Forde-
rungen.

Zur Absicherung des Zinsenrisikos wurde im Geschéftsjahr 2009 ein Zinsenbegren-
zungsgeschift in Form einer Hochstsatz-Vercinbarung (Rate Cap-Agreement) fiir
3.000 TEUR (Vorjahr: 3.000 TEUR) mit einer Laufzeit bis August 2014 abgeschlos-
sen. Die Bewertung zum Bilanzstichtag erfolgt zum Fair Value und betrdgt 0 TEUR
(Vorjahr: 2 TEUR).

6.1.8. Fliissige Mittel

2012 2011
TEUR TEUR
Kassenbestinde 33 45
Guthaben bei Kreditinstituten 2.034 1.281
2.067 1.326
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6.2.1.

Passiva

Grundkapital, Kapitalriicklage und eigene Anteile

al?sr;f:gllérifén Grund- ) Kapital- | eigene Summe
Aktien kapital |rlicklage | Anteile
TEUR | TEUR | TEUR | TEUR
Stand 1.1.2011 655.878 4.798 5.956 -332| 10.422
Stand 31.12.2011 655.878 4.798 5.956 -332]  10.422
Stand 1.1.2012 655.878 4.798 5.956 -3321  10.422
Stand 31.12.2012 655.878 4.798 5.956 -332|  10.422

Die Entwicklung des Konzerneigenkapitals ist unter Punkt 4. Konzerneigenkapital-
verdnderungsrechnung dargestellt.

Unter den Kapitalriicklagen werden mit 5.956 TEUR Agiobetrdge ausgewiesen, die
anlédsslich der Kapitalerhthung in den Jahren 1997 (4.445 TEUR) und 2005 (TEUR
[.511) entstanden sind. Bei der im Jahr 2005 durchgefiihrten KapitalerhShung wurden
insgesamt 59.999 neue Aktien zu einem Kurs von EUR 35 ausgegeben. Insgesamt er-
gab sich im Geschiftsjahr 2005 eine Nettoeigenkapitalerhchung von TEUR 1.947.

Nach Fassung eines Genehmigungsbeschlusses im Sinne des § 65 Abs 1 Z 5 AktG der
Hauptversammlung der Gesellschaft vom 20. Mai 1999 wurde ein Stock Option Plan
fiir das Management der Gesellschaft sowie ihrer voll- und quotenkonsolidierten Kon-
zerngesellschaften eingefiihrt. Zum Bilanzstichtag sind keine Stock Options ausgege-
ben oder zugesagt worden.

Im Geschéftsjahr 2008 hat die SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschrier AG 4.121
Stiick eigene Anteile in Hohe von 332 TEUR erworben.

Das mit Hauptversammlungsbeschluss vom 14. Mai 2010 genehmigte Kapital betragt
2.398 TEUR. Die Erméchtigung des Vorstandes gemil § 169 AktG besteht bis 11. Juni
2015. Es bestehen keine ausstehenden Einlagen.

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 20. Mai 2011 wurde der Vorstand zum Riick-
erwerb eigener Aktien gemiB § 65 Abs.1 Z 8 AktG erméchtigt.

In Bezug auf das Kapitalmanagement strebt der Vorstand mittelfristig eine Eigenkapi-
talquote von 25 bis 30 % an. Dieses Ziel soll primér durch entsprechende Nutzung der
vorhandenen Kapazititen, in Zukunft finanziert aus dem eigenen Cash Flow des Kon-
zerns, erreicht werden. Sekunddr kann das Ziel durch Verkdufe von nicht-betriebs-
notwendigem Anlagevermoégen oder entsprechende Kapitalzufuhr von auflen realisiert
werden.
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6.2.2. Withrungsumrechnungsriicklage

Die Position resultiert aus der Verdnderung der Wahrungsparitit zwischen Euro und
Forint bzw. Lei bezogen auf das Eigenkapital der ausldndischen Tochtergesellschaften.

Die Wahrungsumrechnungsriicklage hat sich wie folgt entwickelt:

2012 2011
TEUR TEUR

Stand 1.1. -9.362 -6.118
Verdnderung aus Gewinn- und Verlustrechnung 9 237
Verdnderung aus Eigenkapital 981 -2.024
Verdnderung aus Nettoinvestitionen in ausldndische Ge-

schéftsbetriebe 999 -1.457
Stand 31.12. -7.373 -9.362

6.2.3. Sonstige Riicklagen

Vom Management werden jene Immobilien, die nicht langer fiir Herstellungszwecke
genutzt werden, von der Gruppe der Sachanlagen (Bewertung nach IAS 16) in den Be-
stand der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien (Bewertung nach IAS 40)
iibertragen (siehe 3.8.). Bestehende Unterschiedsbetréige zwischen dem Buchwert nach
IAS 16 und dem ermittelten beizulegenden Zeitwert werden geméB IAS 40.61 erfolgs-
neutral behandelt und in einer Bewertungsriicklage im Eigenkapital ausgewiesen. Die
Folgebewertung erfolgt geméf IAS 40.35 erfolgswirksam.

6.2.4, Finanzverbindlichkeiten

2012 2011
TEUR davon davon TEUR davon davon
Gesamt in HUF  in€  Gesamt in HUF in€
langfristig:
Darlehen von Kreditinstituten 39.553 117 39.436 36.862 132 36.730
Forderungsdarlehen 268 0 208 233 0 233
39.821 117 39.704 37.095 132 36.963

kurzfristig:

Darlehen und Barvorlagen von

Kreditinstituten 35.402 452 34.618 39.791 92 39.699
Férderungsdarlehen 542 0 542 574 0 574

35.944 452  35.160 40.365 92 40.273
Finanzverbindlichkeiten Gesamt 75.765 596 74.864 77.460 224 77,236
davon grundbiicherlich besi-

chert 46.630 42.592
davon durch Forderungszession
besichert 8.756 1.886
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Die Zinszahlungen der Finanzverbindlichkeiten sind im Wesentlichen zu variablen

Zinssdtzen auf Basis EURIBOR vereinbart.

Die effektive Verzinsung der Finanzverbindlichkeiten stellt sich wie folgt dar:

Darlehen und Barvorlagen von Kreditinstituten in EUR
Darlehen und Barvorlagen von Kreditinstituten in HUF
Férderungsdarlehen

2012
in %

2,0-5,4
7,9-9,3
2,0

2011
in %

3,7-4,4
9,7
2,0

Beziiglich der Liquiditits- und Finanzierungsituation des Konzerns wird auf 8.4. Liqui-

ditdtsrisiko verwiesen.

Die kiinftigen Tilgungen sowie die kiinftige Zinsbelastung bestehender Finanzverbind-

lichkeiten zum Stichtag 31.12.2012 konnen wie folgt analysiert werden:

Innerhalb eines Jahres féllig
Zwischen einem und fiinf Jahren fillig
nach fiinf Jahren fillig

Die kiinftigen Tilgungen sowie die kiinftige Zinsbelastung bestehender Finanzverbind-

Tilgung Zinsen
TEUR TEUR
35.944 1.662
35.048 2.537
4.773 267
75.765 4.465

lichkeiten zum Stichtag 31.12.2011 kénnen wie folgt analysiert werden:

innerhalb eines Jahres fillig
zwischen einem und fiinf Jahren féllig
nach fiinf Jahren fillig

71117

Tilgung Zinsen
TEUR TEUR
40.367 2.321
28.682 3.770
8.411 646
77.460 6.737
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6.2.5. Riickstellungen fiir Abfertigungen und Pensionen

Die Riickstellungen fiir Abfertigungen und Pensionen teilen sich wie folgt auf:

2012 2011
TEUR TEUR
Riickstellungen fiir Abfertigungen 1.002 813
Riickstellungen flir Pensionen 1.334 881
2.336 1694

a) Riickstellungen fiir Abfertigungen

Die Wertansitze der Riickstellungen fiir Abfertigungen wurden zum jeweiligen Bi-
lanzstichtag durch versicherungsmathematische Gutachten unter Zugrundelegung
der Methode der laufenden Einmalprimien ermittelt und setzen sich wie folgt zu-
sammen:

Entwicklung des Barwerts der Verpflichtung (DBO):

2012 2011
TEUR TEUR
Barwert (DBO) 1.1. 1.039 983
Laufender Dienstzeitaufwand 53 62
Zinsaufwand 47 49
Verwendung fiir Abfertigungszahlungen -142 -48
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste 95 -7
Konsolidierungskreisdnderung -90 0
Barwert (DBO) 31.12. 1.002 1039

Die Bestimmungen des IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer (2011) wurden im Ge-
schéftsjahr 2012 vorzeitig angewendet. Auf Grund der geringfiigigen Auswirkungen
der Umstellung wurde auf eine riickwirkende Anderung der Darstellung verzichtet.
Im Zuge der Umstellung wurden im Geschéftsjahr versicherungsmathematische Dif-
ferenzen aus Vorperioden in Héhe von 226 TEUR vor Steuern im sonstigen Ergeb-
nis erfasst.

2012 2011
TEUR TEUR
Versicherungsmathematischer Barwert der Abfertigungs-
verpflichtung (Defined Benefit Obligation) 1.002 1.039
Noch nicht gebuchte versicherungsmathematische Verluste 0 2226
Bilanzierte Riickstellung zum 31.12. 1.002 813
Unterdeckung 0,0% 21,7%
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Die versicherungsmathematischen Basis-Annahmen stellen sich wie folgt dar:

2012 2011
Zinssatz 3,80 % 5,00 %
Gehaltssteigerung 2,25 % 2.25%
Fluktuation 0,0%-2,1% 0,0%-3,8%
Pensionsalter 56-65/61-65 56-65/61-65
Sterbetafel AVO 2008-P, AVO 2008-P,
Arb./Ang. Arb./Ang.

Als rechnungsméfiges Pensionsantrittsalter wurde das frihest mdgliche Anfallsalter
flir die Alterspension unter Beriicksichtigung von Ubergangsregelungen zugrunde-
gelegt.

b) Riickstellungen fiir Pensionen

Die Wertansitze der Riickstellungen fiir Pensionen wurden zum jeweiligen Bilanz-
stichtag durch versicherungsmathematische Gutachten unter Zugrundelegung der
Methode der laufenden Einmalprdmien ermittelt und setzen sich wie folgt zusam-

men:
2012 2011
TEUR TEUR
Versicherungsmathematischer Barwert der Pensions-
verpflichtung (Defined Benefit Obligation) 2.683 2.200
Beizulegender Zeitwert des Planvermdgens -1.349 -1.319
Bilanzierte Riickstellung zum 31.12. 1.334 881

Das Planvermégen wurde an die pensionsberechtigten Personen verpfandet.

Entwicklung des Barwerts der Verpflichtung (DBO):

2012 2011
TEUR TEUR
Barwert (DBO) 1.1. 2.200 2.114
Laufender Dienstzeitaufwand 54 61
Zinsaufwand 113 117
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste 316 -92
Barwert (DBO) 31.12. 2.683 2.200

Die Bestimmungen des IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer (2011) wurden im Ge-
schiftsjahr 2012 vorzeitig angewendet. Auf Grund der geringfiigigen Auswirkungen
der Umstellung wurde auf eine riickwirkende Anderung der Darstellung verzichtet.
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Als Planvermdgen werden qualifizierte Riickdeckungsversicherungen vom Barwert
der Pensionsverpflichtung abgezogen. Das Planvermdgen hat sich wie folgt entwi-

ckelt:
2012 2011
TEUR TEUR
Planvermogen 1.1, 1.319 1.172
Zugang durch Einzahlungen 0 94
Veranlagungsergebnis 30 33
Planvermdgen 31.12. 1.349 1.319

Die versicherungsmathematischen Basis-Annahmen ergeben sich aus nachstehender
Aufstellung:

2012 2011
Zinssatz 3,80 % 5,00 %
Gehaltssteigerung 0,00 % 0,00 %
Rentensteigerung 0,00 % 0,00 %
Ausscheide - Wahrscheinlichkeit 2,00 % 2,00 %
Pensionsantrittsalter 65 65
Sterbetafel AV0-2008-P, AV0-2008-P,
Angestellte Angestellte
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6.2.6. Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

2012 2011
TEUR TEUR
Stand 1.1.2012 25 14
Zugénge 25 11
Auflésung 0 0
Inanspruchnahme 0 0
Stand 31.12.2012 50 25

Die sonstigen Riickstellungen betreffen Gewdhrleistungen fiir abgeschlossene Projekte
im Rahmen der langfristigen Auftragsfertigung sowie fiir bereits konkrete Inanspruch-
nahmen von Kunden und werden einzelfallbezogen gebildet.

6.2.7. Andere Verbindlichkeiten

2012 2011
TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 12.737 5.929
Verbindlichkeiten gegeniiber nicht-konsolidierten
Konzerngesellschaften 6 478
Verbindlichkeiten gegentiber assoziierten Unternechmen 13 64
Erhaltene Anzahlungen 93 22
Sonstige Verbindlichkeiten 2.435 2.867
v 15.284 9.360

Die Verbindlichkeiten gegeniiber nicht-konsolidierten Konzerngesellschaften resultie-
ren in Hohe von 19 TEUR (Vorjahr: 420 TEUR) aus Lieferungen und Leistungen. Die
Verbindlichkeiten gegentiber assoziierten Unternehmen resultieren in Hohe von
0 TEUR (Vorjahr: 0 TEUR) aus Lieferungen und Leistungen.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

2012 2011
TEUR TEUR
Steuern 481 649
Kostenabgrenzungen 785 355
Lohne und Gehélter 393 281
Offener Urlaub 14 293
Uberzahlungen von Kunden 171 203
Sozialabgaben 244 221
Ubrige 347 865
Sonstige Verbindlichkeiten 2.435 2.867

Die Sonstigen Verbindlichkeiten stellen in Héhe von 231 TEUR (Vorjahr 324 TEUR)
Finanzinstrumente im Sinne des IAS 39 dar.
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7. Angaben zum Konzern — Cash-flow Statement

7.1.  Erwerb von Sach- und immateriellem Anlagevermogen
Die Abweichung zwischen den Erwerben gemdf Konzern-Cash-Flow-Statement und
geméB Konzernanlagenspiegel resultiert aus eigenem Vorratsvermdgen, das bei der
Herstellung von selbst erstelltem Sachanlagevermdgen verwendet worden ist.

7.2. Zahlungsmittelfonds

Als Zahlungsmittelfonds werden die fliissigen Mittel, welche den Kassenbestand und
die Guthaben bei Kreditinstituten umfassen, festgelegt.
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8.1.

Sonstige Angaben

Segmentberichterstattung

a) Operative Geschiftssegmente

Der Konzern ist in die folgenden Geschiftsfelder untergliedert:

- Wasserschutz:
Entwicklung, Produktion und Vertrieb von Anlagen zur

Abwasserreinigung (Mineraldl- und Fettabscheider, biologische Kléranlagen,
Parkflichenentwiisserungen und Dachwasserreinigungen);

Abwasserableitung (Senkgruben, Sickerschichte, Regen- und Stralenwasser-
abldufe, Kanalrohre, Kanalschichte sowie Pumpstationen), sowie
Regenwassernutzung,.

- Projektgeschiift:
Planung, Leitung, Ausfithrung und Funktion als Generalunternehmer fiir Projekte
im Tiefbau und Hochbau, sowie Immobilienverwaltung mit Vermietung und Ver-
kauf von Immobilien

- Infrastruktur:
Entwicklung, Produktion und Vertrieb folgender Produkte:

Hangbefestigungen, Masten fiir die Telekommunikation und Stromversorgung
sowie Verkehrsleiteinrichtungen;

Naturbaustoffe (Holzbeton-Mantelsteine, Schallschutzelemente aus Holzbeton);
Konstruktive Rundmasten; sowie

Fertigteile fiir den konstruktiven Hochbau, Industriehallen bis hin zur Komplett-
fertigung von gewerblichen und industriellen Bauten.

Die jeweiligen Segmente enthalten alle unmittelbar zuordenbaren Vermdgenswerte und
Schulden. Nicht zugeordnet sind steuerliche Vermégenswerte und Schulden, Finanzin-
vestitionen und Finanzverbindlichkeiten. Die Spalte ,,Uberleitung® weist ausschlieBlich
die Schuldenkonsolidierung aus.
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Die Kennzahlen stellen sich fiir die Geschéflsjahre 2012, 2011 und 2010 wie folgt dar:

wo s - jekt- Infra- Uber-
Geschiifts jahr 2012 L ije_ nir oer Summe
schutz peschift struktur | leitung
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerldse 28.474 12.093 21.486 0 62.053
Segmentergebnis 1.256 =276 884 0 1.864
nicht zuordenbare Kosten -11
Betriebsergebnis 1.853
Segmentvenmwgen 40.017 24.209 37.775|  -4.497 97.504
nicht zuordenbares Vermwgen 3.397
Konzernvermigen 100.901
Segmentschulden 6.730 11.432 4.162] -4.641 17.683
nicht zuordenbare Schulden 75.886
Konzernschulden 93.569
Investitionsaus gaben 792 290 597 0 1.679
planmiBige Abschreibungen
(Sachanlagen und immalerielle Vermogenswerte) 1.784 133 1.904 0 3.821
Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung 246 0 51 0 297
Geschiifts jahr 2011 Wasser- Projekt- Infra- l_.Jber- Summe
schutz geschifl struktur | leitung
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerlose 32.037 14.774 22.539 0 69.350
Segmentergebnis 339 392 828 0 1.559
nicht zuordenbare Kosten 1
Betricbsergebnis 1.560
Segmentvemigen 46.124 14.861 35.023]  -2.928 93.080
nicht zuordenbares Vermdgen 3.260
Konzernvermégen 96.340
Segmentschulden 7.355 2.862 3.682| -2.960 10.939
nicht zuordenbare Schulden 78.268
Konzernsehulden 89.207
Investitionsausgaben 953 39 746 0 1.738
planmaBige Abschreibungen
(Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte) 1.917 80 1.858 0 3.855
Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung 186 0 49 0 235
Geschiifts jahr 2010 Wasser- | Projekt- | Infra- | Uber- | g 0
schulz geschaft struktur | leitung
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerltse 31.575 14.373 27.840 0 73.788
Segmentergebnis -337 1,752 -156 0 1.260
nicht znordenbare Kosten -4
Betricbsergebnis 1.256
Segmenlvermbgen 45358 15.654 43865 -1.977 102.901
nicht zuordenbares Vermogen 4.679
Konzernvermégen 107.580
Segmentschulden 7.058 3.751 5417 -1.977 14.249
nicht zuordenbare Schulden 78.313
Konzernschulden 92.562
Investitionsausgaben 1.253 71 918 0 2242
planmaBige Abschreibungen
(Sachanlagen und immalerielle Vermogenswerte) 2376 146 2.822 0 5.344
Aufwendungen fir Forschung und Entwicklung 218 0 75 0 293

78/117




SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG - Konzern Beilage 1/44
b) Angaben auf Unternehmensebene
Transaktionen zwischen den Berichtssegmenten:
Umsatzerlose
2012 2011 2010
TEUR | TEUR | TEUR
Wasserschutz und Verwaltung 2.642 3.721 3.512
Projektgeschift 1.518 1 0
Infrastruktur 24 730 1.135
4,184 4,452 4.647

Transaktionen zwischen den Segmenten werden zu marktiiblichen Preisen abgerechnet.

Der Konzern operiert vorwiegend in fiinf geographischen Regionen im Sinne von Pro-
duktionsstitten: Osterreich, Ungarn, Ruménien, Slowakei und iibrige Lénder. In diesen
Liandern wird jeweils die gesamte Produktpalette des Konzerns angeboten.

Die Bedeutung der geographischen Regionen ergibt sich aus nachfolgender Tabelle:

Umsatzerlése Gesamtvermdégen
2012 2011 2010 2012 2011 2010
TEUR | TEUR | TEUR | TEUR | TEUR | TEUR
Osterreich 16.671| 17.869 15.637| 17.841] 19.995 19.359
Ungarn 24759 29.306 36.722] 57.658] 52315 61.823
Ruménien 15.044) 17.053] 18.058 29.873| 26.867| 28.322
Slowakei 954 1.527 785 20 .27 12
Ubriges Furopa 4.625 3.595 2.586 96 64 4]
Uberleitung 0 0 0 -4.497] -2.928] -1.977
62.053| 69.350 73.788 100.901] 96.340] 107.580
Investitionsausgaben
2012 2011 2010
TEUR | TEUR | TEUR
Osterreich 462 602 770
Ungarn 835 736 1.196
Ruménien 382 400 276
Slowakei 0 0 0
Ubriges Europa 0 0 0
Uberleitung 0 0 0
1679 1738 2.242

Die Umsatzerldse sind gegliedert nach Absatzmirkten. Eine Abgrenzung nach den
Léndern, in denen die Produktion erfolgt, wiirde nicht zu einer wesentlichen Abwei-
chung im obigen Zahlenwerk fithren. Gesamtvermdgen und Investitionsausgaben sind
gegliedert nach den Gebieten, in welchen die Vermogenswerte sich physisch befinden.
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8.2.

8.3.

In den Umsatzerldsen der einzelnen Segmente sind keine Erlose mit Kunden, deren
Anteil mehr als 10% des gesamten Segmentumsatzes ausmacht, enthalten.

Ausschiittung

Als Ausschiittung auf den Bilanzgewinn 2012 wird eine Dividende von 0 Euro (Vor-
jahr: 0,0 Euro) je Aktie bzw. in Héhe von insgesamt 0 TEUR (Vorjahr: 0 TEUR) vor-
geschlagen und angekiindigt. An Anteilsinhaber ohne beherrschenden Einfluss wurden
0 TEUR (Vorjahr: 260 TEUR) ausgeschiittet.

Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Die Bezichungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen im Sinne der Definiti-
on von ,related parties gemaB IAS 24 werden wie gegeniiber unabhéngigen Dritten
gestaltet. Als ,related parties gelten der Vorstand, der Aufsichtsrat, nicht-konsolidierte
verbundene Unternehmen, assoziierte Unternehmen sowie die Wolschner Privatstif-
tung,.

Die laufenden Beziige der Vorstandsmitglieder betrugen im Geschiftsjahr 373 TEUR
(Vorjahr: 365 TEUR). Die Vorstandsbeziige inklusive der Service Costs fiir Pensions-
und Abfertigungsriickstellungen belaufen sich auf 436 TEUR (Vorjahr: 435 TEUR). Es
wurden im Geschiftsjahr und im Vorjahr keine variablen Beziige an Vorstandsmitglie-
der ausbezahlt. An die Mitglieder des Aufsichtsrates wurden fiir die Tétigkeit im Ge-
schiftsjahr 2012 Vergiitungen von insgesamt 18 TEUR (Vorjahr: 18 TEUR) bezahlt.

Zum Bilanzstichtag waren Darlehen in Hohe von 0 TEUR (Vorjahr: 0 TEUR) an Vor-
stinde gewahrt. Sonstige Haftungen fiir Kredite an Vorstande und Aufsichtsréte beste-
hen nicht.

Die Umsitze mit verbundenen, nicht-konsolidierten Unternehmen betragen 517 TEUR
(Vorjahr 1.519 TEUR), mit assoziierten Unternehmen 899 TEUR (Vorjahr 241 TEUR)
und unterliegen fremdiiblichen Konditionen. Sicherheiten oder Garantien fiir Forderun-
gen oder Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen, nicht-konsolidierten Unternehmen
oder assoziierten Unternehmen bestehen nicht.

Mit der Wolschner Privatstiftung werden keine Transaktionen getétigt.
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8.4. Finanzinstrumente

Die folgenden Finanzinstrumente geméfl IAS 39 werden in der Bilanz ausgewiesen,
unterteilt in die Kategorien Kredite und Forderungen (KuF), Finanzielle Schulden (FS),
Zur VerduBerung verfiigbar (ZVV), Bis zur Endfilligkeit gehalten (BZEG) sowie Fair
Value erfolgswirksam (FVE):

2012 Kategorie nach IAS 39
Buch-  Fair- Wert-  KuF/
wert  Value ansatz ES ZVV BZEG FVE

Aktiva
Finanzinvestitionen 2.031 2.031 FV 2.031

Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen (kurz- 14368 14.368 AK  14.368
und langfristig)

Forderungen gegeniiber
verbundenen und assoziier- 210 210 AK 210
ten Unternehmen

Sonsti. ge Forderungen und 425 425  AK/FV 425 0
Vermdgenswerte

Fliissige Mittel 2.067 2.067 AK 2.067

Passiva

Finanzverbindlichkeiten 75.765 75.765 AK 75.765

Verbindlichkeite'n aus Lie- 12.737 12737 AK 12.737
ferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten gegen-
iiber verbundenen und as- 19 19 AK 19
soziierten Unternehmen

Sonstige Verbindlichkeiten 231 231 AK 231
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2011 Kategorie nach IAS 39
Buch-  Fair- Wert-  KuF/
wert  Value ansatz FS ZVV BZEG FVE
Aktiva
Finanzinvestitionen 2.006 2.006 IAY% 2.006
Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen (kurz-  13.227 13.227 AK  13.227
und langfristig)
Forderungen gegeniiber
verbundenen und assoziier- 434 434 AK 434
ten Unternehmen
Sonstige Forderungen und 749 749 AK/FV 747 5
Vermogenswerte
gen
Fliissige Mittel 1.326 1.326 AK 1.326
Passiva
Finanzverbindlichkeiten 77.460 77.460 AK 77.460
t\ﬂ/ejrbindlichkeite'n aus Lie- 5029 5.929 AK 5029
erungen und Leistungen
Verbindlichkeiten
gegeniiber verbundenen
und assoziierten 542 242 AK 542
Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten 324 324 AK 324
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Das Nettoergebnis gegliedert nach Bewertungskategorien stellt sich wie folgt dar:

2012 aus Zin- aus Ab-  Nettoergeb-

sen aus Folgebewertung gang nis
FvY  wu? wMm?

Kredite und For-

derungen 117 1,048 931

Zur VerduBerung

verfiighar 28 -33 -41 -46

Bis zur Endfallig- 0

keit gehalten

Fair Value er-

folgswirksam i 2

Linanzielle Schul- 5 467 550 11917

Gesamt -2.322 -35 550 -1.089 0 -2.896

2011 aus Zin- aus Ab-  Nettoergeb-
sen aus Folgebewertung gang nis

FvY  wu? wMm?
Id(r.edlte und For- 110 462 352
erungen

Zu.r Yeral.lﬁerung 24 -80 29 15 70

verfligbai

Bis zur Endfillig-

keit gehalten

Fair Value er-

folgswirksam 32 -

g::lanzlelle Schul- -3.465 2037 25702

Gesamt -3.331 -119 -2.237 -491 15 -6.163

1) [V -Fair Value
2) WU - Wihrungsumrechnung
3) WM - Wertminderung

Die Differenz zwischen dem Nettoergebnis und dem Finanzergebnis betrifft Zinsen fiir
das Sozialkapital sowie Forderungsverluste.

. Derivative Finanzinstrumente: Zur Absicherung des Zinsenrisikos wurde ein Zinsen-
begrenzungsgeschift in Form einer Hochstsatz-Vereinbarung (Rate Cap-Agreement)
fiir 3.000 TEUR (Vorjahr: 3.000 TEUR) mit einer Laufzeit bis August 2014 abge-
schlossen (siehe auch 6.1.7). Dariiber hinaus hélt der Konzern keine derivativen Fi-
nanzinstrumente wie z.B. Forwards, Futures, Options oder Swaps.

. Kreditrisiko: Es besteht keine signifikante Konzentration von Kreditrisken. Fliissige
Mittel werden bei reputablen Kreditinstituten angelegt. Beziiglich des kundenseitigen
Ausfallrisikos wird auf die Aufstellung tiber die iiberfilligen Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen sowie Sonstigen Forderungen unter Ziffer 6.1.7. des Anhangs
verwiesen. Das maximale Ausfallsrisiko besteht in Héhe der Buchwerte.
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- Zinsrisiko: Die Veréinderung des Zinssatzes von +/- 1% hitte eine Auswirkung auf
das Ergebnis vor Steuern in Hohe von +/- 753 TEUR (Vorjahr: +/- 771 TEUR). Der
Berechnung der Sensitivitéit liegt der Zinsaufwand der Periode bezogen auf das
durchschnittlich verzinsliche Fremdkapital der Periode zugrunde.

- Fremdwihrungsrisiko: Eine Wechselkursinderung EUR zu HUF in H6he von +/- 5%
hitte eine Auswirkung auf das Ergebnis vor Steuern in Hohe von +/- 856 TEUR
(Vorjahr +/- 891 TEUR), eine Wechselkursianderung EUR zu RON in Hohe von +/-
5% hitte eine Auswirkung auf das Ergebnis vor Steuern in Hohe von +/- 863 TEUR
(Vorjahr +/- 976 TEUR). Die Auswirkung einer Wechselkursidnderung EUR zu HUF
in Hohe von +/- 5% hiitte eine Auswirkung auf das Eigenkapital in Hohe von +/- 737
TEUR (Vorjahr +/- 686 TEUR), eine Wechselkursénderung EUR zu RON in Hohe
von +/- 5% hitte eine Auswirkung auf das Eigenkapital in Hohe von +/- 18 TEUR
(Vorjahr +/- 190 TEUR). Die Berechnung basiert auf der Sensitivitit der Kredite und
Darlehen in fremder Wihrung der jeweiligen Konzerngesellschaft, wobei der jeweils
relevante Wechselkurs um +/- 5% verdndert worden ist.

- Liquidititsrisiko: Die Finanzierung der SW Gruppe erfolgt zu einem hohen Anteil
durch Bankdarlehen, welche vor allem fiir die Modernisierungs- und Expansionsfi-
nanzierung der Jahre 2005 bis 2008 aufgenommen wurden. Mit den finanzierenden
Banken wurde im Mirz 2012 grundsétzlich vereinbart, die Tilgungsprofile der Inves-
titionskredite an das gefinderte Marktumfeld anzupassen. Die SW Gruppe und die fi-
nanzierenden Banken haben die Vereinbarung iiber die Mittelfristfinanzierung plan-
gemiB im Juni 2012 finalisiert und unterzeichnet. Die Laufzeit der unterzeichneten
Vertrége betrigt 3 Jahre. Mit der Anpassung der Tilgungsprofile an die wirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen und der Zusage der jéhrlichen Prolongation der kurzfristi-
gen Obligos ist die Finanzierung der SW Gruppe mittelfristig gesichert. Der beste-
hende operative Liquidititsbedarf kann aus den vorhandenen liquiden Mitteln und
den bestehenden eingerdumten Finanzierungsrahmen gedeckt werden. Beziiglich der
Fristigkeiten, der Tilgungen der Kreditlinien und der Zinszahlungen fiir bestehende
Finanzverbindlichkeiten wird auf Ziffer 6.2.4. des Anhangs verwiesen.

- Risikomanagement: Das Risikomanagement wird zentral fiir sémtliche Konzernge-
sellschaften durchgefiihrt und ist darauf ausgerichtet, Risken frithzeitig zu erkennen
und zu identifizieren und dadurch das Risikopotential zu minimieren. Die Risiko-
identifizierung, -bewertung und -berichterstattung an die zustédndigen Aufsichtsorga-
ne erfolgt laufend.
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8.5.

8.6.

8.7.

Finanzielle Verpflichtungen und Haftungen

2012 2011
TEUR TEUR
Verpflichtungen aus Miet- und Mietleasing-Vertrdgen
(operating leases iSv IAS 17):
bis zu einem Jahr 290 283
bis zu fiinf Jahre 583 517
mehr als fiinf Jahre 11 37

Zum Stichtag waren Garantien in Hohe von 4.559 TEUR (Vorjahr: 3.708 TEUR) aus-
haftend. Die Garantien betreffen im Wesentlichen Bankgarantien zu Kundenauftrigen.

Angaben iiber Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter ist nachfolgender Aufstellung zu entneh-
men:

Osterreich | Ungarn |Ruménien| Gesamt
Geschiéftsjahr 2012:
Arbeiter 58 122 98 278
Angestellte 46 119 58 223
104 241 156 501
Geschiftsjahr 2011:
Arbeiter 12 137 107 316
Angestellte 55 125 44 224
127 262 151 540

Geschiiftsvorfille nach dem Bilanzstichtag

Nach dem Bilanzstichtag gab es keine Geschéftsvorfille mit Auswirkungen auf den
vorliegenden Jahresabschluss oder von besonderer Bedeutung.
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8.8.

Zusatzangaben

Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates
Im Geschéftsjahr 2012 waren folgende Personen Mitglieder des Vorstands:

DI Dr. Bernd Wolschner
DI Klaus Einfalt

Im Geschiftsjahr 2012 waren folgende Personen Mitglieder des Aufsichtsrats:

Dkfm. Dr. Heinz Taferner, Vorsitzender

DI Karl-Heinz Wolschner, stellvertretender Vorsitzender
Dr. Ulrich Glaunach (ab 21.6.2012)

Dr. Herta Stockbauer (ab 21.6.2012)

Dr. Wolfgang Streicher

Mag. Otto Umlauf (bis 21.6.2012)

Der Vorstand der SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG hat den Konzernab-
schluss am 18. Marz 2013 zur Weitergabe an den Aufsichtsrat freigegeben. Der Auf-
sichtsrat hat die Aufgabe den Konzernabschluss zu priifen und zu erkldren, ob er den
Konzernabschluss billigt.

Klagenfurt, den 18. Mérz 2013

Der Vorstand:

DI Klaus Einfalt DI Dr. Bernd Wolschner
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt
Bericht tiber die Priifung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2012
18. Mdrz 2013

3. Bestitigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschluss

Wir haben den beigefiigten Konzernabschluss der

SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG,
Klagenfurt,

fiir das Geschiftsjahr vom 1. Jidnner 2012 bis zum 31. Dezember 2012 gepriift. Dieser
Konzernabschluss umfasst die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2012, die Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung, die Konzern-Gesamtergebnisrechnung, die Konzerngeldflussrechnung
und die Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung fiir das am 31. Dezember 2012 endende
Geschiftsjahr sowie den Konzernanhang.

Verantwortung der gesetzliclien Vertreter fiir den Konzernabschluss und die Buchfiilirung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Konzernbuchfiihrung sowie fiir die
Aufstellung eines Konzernabschlusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, vermittelt. Diese
Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen
Kontrollsystems, soweit dieses fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung
eines moglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von
Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von
beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung: geeigneter
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schitzungen, die unter Beriick-
sichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der
gesetzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Konzernabschluss
auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in
Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsitze ordnungsgeméBer Abschluss-
priifung durchgefiihrt. Diese Grundsétze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die
Priifung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber
bilden kénnen, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

o4
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SW Umwelttechnil Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt
Bericht iiber die Priifing des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2012

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von
Priifungsnachweisen hinsichtlich der Betrige und sonstigen Angaben im Konzernabschluss. Die
Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgemé&Ben Ermessen des Abschlusspriifers unter
Beriicksichtigung seiner Einschitzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstel-
lungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme
dieser Risikoeinschdtzung beriicksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontrollsystem,
soweit es fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung eines moglichst ge-
treuen Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, um
unter Beriicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen festzulegen,
nicht jedoch um ein Priifungsurteil tiber die Wirksamkeit der internen Kontrollen des Konzerns
abzugeben, Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenom-
menen wesentlichen Schitzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Konzern-
abschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Prifungsurteil dar-
stellt.

Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen geftihrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt ein méglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage des
Konzerns zum 31. Dezember 2012 sowie der Ertragslage des Konzerns und der Zahlungsstrome
des Konzerns fiir das Geschiftsjahr vom 1. Jdnner 2012 bis zum 31. Dezember 2012 in Uber-
einstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU
anzuwenden sind.

Aussagen zum Konzernlagebericht

Vv

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit
dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht
nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken. Der Bestitigungsvermerk
hat auch eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Konzernlagebericht mit dem Konzern-
abschluss in Einklang steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernabschluss.
Die Angaben gemiB § 243a UGB sind zutreffend.

Klagenfurt, am 18. Marz 2013

KPMG Austria AG
' schaﬁq jifungs- und Steumbc;atuugsge‘]scllsclmﬁ
|
-
Mag. amel Hass et Mag. B;‘ernhard Gruber
Wirtschaftspriifer Wirtsghafispriifer

Die Verdffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestéitigungsvermerk darf
nur in der von uns bestitigten Fassung erfolgen. Dieser Bestitigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich
auf den deutschsprachigen und vollstindigen Konzernabschluss samt Konzernlagebericht. Fiir ab-
weichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.

88/117




Erklarung der gesetzlichen Vertreter gemai § 82 Abs. 4 und
§ 87 Abs. 1 BorseG

Wir bestdtigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den mal3gebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte Konzernabschluss ein moglichst getreues Bild der
Vermogens, Finanz- und Ertragdage des Konzerns vermittelt und dass der
Konzernlagebericht den Geschéftsverlauf, das Geschéftsergebnis und die Lage des Konzerns
so darstellt, dass ein mdglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns entsteht, und dass der Konzernlagebericht die wesentlichen Risiken und

Ungewissheiten beschreibt, denen der Konzern ausgesetzt ist.

/ ) |/ A
e Lo

DI Dr. Bernd’Wolschner, Vorstand DI Klaus Ei nfalt' \/orstand

89/117



SW Umwelttechnik

STOISER & WOLSCHNER AG

SW Umwelttechnik AG

90/117



Lagebericht flr das Geschaftsjahr 2012

Geschaftsverlauf und wirtschaftliches Umfeld

Die Betelligungen der SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG umfassen Unternehmen mit
Standorten in Osterreich, Ungarn und Ruménien. In der Slowakei und in Bulgarien gibt es

V erkaufsni ederlassungen.

Die wirtschaftliche Entwicklung in Zentral- und Sldosteuropa war 2012 noch geddmpft und in den
bearbeiteten Méarkten weiterhin herausfordernd. In Osterreich war das Marktumfeld relativ stabil,
allerdings bewirkten die Sparmal3nahmen der 6ffentlichen Hand einen leichten Riickgang im Tiefbau.
In Ungarn ist der Markt 2012 auf Grund der wirtschaftspolitischen Restriktionen und dem damit
verbundenen Finanzierungsengpass, nochmals deutlich zuriickgegangen. In Ruménien hat die
Vergabetétigkeit von EU geforderten Infrastrukturprojekten zugenommen, wéhrend die Industrie- und

Gewerbeinvestitionen sowie der Privatkundenbereich weiter rickl&ufig waren.

Die CEE Region bleibt auch in diesem schwierigen Marktumfeld, aber — vor allem aus der
mittelfristigen Perspektive - ein attraktiver Absatzmarkt. Diese Einschdtzung hat sich auch durch die
Krise nicht gedndert. Als Produktionsstandort sind diese jungen EU-Lander sogar interessanter als vor
der Krise, da sich die spezifischen Kostenpositionen weiter verbessert haben und dadurch die
Attraktivitét der CEE-Lander generell als Produktionsstandort wieder gestiegen ist.

Wesentliche Ereignisse wahrend des Geschéftsjahres

Der Verkauf der Geschéftsanteile an der Iso Span Baustoffwerk GmbH wurde im Februar 2012
durchgefiihrt. AuRerdem wurden die Geschiftsanteile an der SW Umwelttechnik Osterreich GmbH
ebenfallsim Februar 2012 von 74% auf 99% angehoben.

Im Ma 2012 konnte mit alen finanzierenden Banken ene Restrukturierungs- und
Tilgungsvereinbarung getroffen werden, in der die Tilgungsprofile der Investitionskredite an das

wirtschaftliche Umfeld angepasst wurden.

Zweigniederlassungen

Die SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG betreibt keine Zweigniederlassungen.
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Finanzielle Leistungsindikatoren

Einheit 2012 2011 2010

Ertragslage
Eigenkapital renditel % 37 -14,5 -1,2
Gesamtkapital rentabilitét2 % -0,0 0,9 -1,0

Vermogens- und Finanzlage

Eigenkapital TEUR 15897 15323  17.726
Eigenkapitalquote % 29,2 28,6 31,9
Nettoverschuldung TEUR 37850 37.325  36.380
Gearing ratio3 % 238,1 2436 2052

Geldflussrechnung

Nettogeldfluss aus der laufenden Geschéftstétigkeit TEUR 404 -267 121
4

Nettogeldfluss aus der Investitionstétigkeit TEUR -32 572 -411

Nettogel dfluss aus der Finanzierungstétigkeit TEUR -8 839 290

1 Uberschuss/ Fehl betrag nach Steuern auf das durchschnittliche Eigenkapital
2 Betri ebsergebnis auf das durchschnittliche Gesamtkapital
3 Nettoverschuldung zu Eigenkapital am Stichtag

4 saldierte Darstellung des zur Géanze wertberichtigten Zuschusses an die SW Umwelttechnik Romania SRL in
Hohe von TEUR 1.769
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Umwelt- und Arbeitnehmerbelange

Umweltbelange

Erhalt und Schutz der Umwelt in jegliches wirtschaftliches Handeln zu integrieren, ist von zentraler
Bedeutung um Nachhaltigkeit herzustellen. Beton ist eines der meistverwendeten Baumaterialien, die
Kombination aus Funktionalitdt und Asthetik machen ihn einzigartig. Der Energieaufwand ist im

Vergleich mit anderen Materialien niedrig und das bel langer Produktlebenszeit.

Die zentralen Elemente unseres Umweltmanagements sind die Erhéhung der Umweltvertréglichkeit,
die Minimierung der Umweltrisken und die Sicherstellung als auch der Nachwels des
umweltschonenden Betriebs aller Anlagen. In der SW Produktion werden Rohstoffe und Energie
effizient eingesetzt und Abfélle, Ausschuss und Abwasser der Produktion wieder zugefiihrt. Nur acht
Prozent der Abfadlle sind nicht wiederverwertbar, ein Teil davon wird von unseren Lieferanten

aufbereitet und dem Produktionskreislauf wieder zugefihrt.

Arbeitnehmerbelange

Unsere Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen sind wesentlicher Faktor unseres Erfolgs. Die lange,
durchschnittliche Betriebszugehdrigkeitsdauer spricht fur die hohe Identifikation unserer Belegschaft
mit SW. Arbeitsplatzsicherheit und ein berufliches Klima, das frei von Diskriminierung ist, sind
weitere wichtige Faktoren, die auch in unserem Verhatenskodex festgehalten sind. Sicherheit und
Gesundheit werden in alen SW Léndern grof3geschrieben, es finden regelmélkig und anlassbezogen

Schulungen statt, die strengen Sicherheitsrichtlinien werden genau eingehalten.
Ereignisse/Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

V organge von besonderer Bedeutung, die einen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Unternehmens/K onzerns nehmen konnten, haben sich, bis auf die Anderung der Wechselkurse
zwischen EUR/HUF und EUR/RON, nach dem Bilanzstichtag nicht ereignet. Die Abhangigkeit des
Unternehmens von der Verénderung der Wechselkurse ist im Kapitel ,,Voraussichtliche Entwicklung

und Risiken* unter dem Titel ,, Wahrungsrisiken beschrieben.
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Angaben gem. § 243a UGB

SW Umwelttechnik notiert mit 659.999 Stiick Aktien, im ,Standard Market Auction“ der Wiener
Borse, die Gesamtheit der Aktien entspricht einem Grundkapital von 4.798 TEUR.

Die Wolschner Privatstiftung hdlt mit 290.000 Aktien 43,94 % des ausgegebenen Aktienkapitals der
SW Umwelttechnik AG und verflgte 2012 durch die Stimmrechtsbindung mit den Aktien der Familie
Wolschner Uber die Aktienmehrheit, 50 % plus eine Aktie. Per 31.12.2012 wurde diese
Stimmrechtsbindung, ohne Anderung der Anzahl der von der Familie Wolschner und der
Privatstiftung Wolschner gehaltenen Aktien, aufgehoben. Die Wolschner Privatstiftung halt mit den
290.000 Stiick Aktien oder 43,94% der Stimmrechte entsprechend § 22 UbG weiterhin die
kontrollierende Beteiligung an der SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG so dass es durch die

Auflésung des Syndikats zu keiner Anderung der Kontrolle kommit.

Mehr ads 5 % der Aktien werden von der VBG Verwaltungs- und Beteiligungs- GmbH, dem
Investmentunternehmen Hansa Investment Funds und Swisscanto Asset Management AG gehalten.
Dierestlichen Aktien befinden sich im Streubesitz.

Es existieren im Grundkapital keine Beschrankungen betreffend Stimmrechte oder die Ubertragung
von Aktien. Es gibt auch keine Aktiondre sowie am Kapita beteiligte Arbeitnehmer, die
Kontrollrechte besitzen.

Es bestehen keine Uber die gesetzlichen Vorschriften hinausgehenden Rechte zur Ernennung und
Abberufung der Mitglieder des V orstandes und des Aufsichtsrates sowie zur Anderung der Satzung.

Die Mitglieder des Vorstandes haben folgende erweiterte Befugnisse betreffend der Mdglichkeit,
Aktien auszugeben und zuriick zu kaufen:

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 20. Mai 2011 wurde der Vorstand neuerlich zum Ruckerwerb
eigener Aktien gemal3 8 65 Abs.1 Z 8 AktG erméchtigt. Wobei bel Austibung der Erméchtigung alle
mal3geblichen aktienrechtlichen Bestimmungen einzuhalten sind. zurtickzukaufen. Der Vorstands ist
gemal3 § 65 Abs 1 Z 8 AktG erméchtigt im gesetzlich jeweils hdchstzul éssigen Ausmal3 und zu jedem
gesetzlich zuldssigen Zweck auf den Inhaber lautende eigene Stlickaktien wéhrend einer
Geltungsdauer von 30 Monaten ab dem Tag dieser Beschlussfassung zu erwerben, wobei der
Gegenwert um nicht mehr als 10 % Uber bzw. um nicht mehr als 25 % unter dem durchschnittlichen
Borsenschlusskurs der Aktie an der Wiener Borse der dem Rickerwerb vorhergehenden drel
Bdrsentage liegen darf, mit der Verpflichtung des Vorstands, das jeweilige Rickkaufprogramm und

ein dlfaliges Wiederverkaufsprogramm und insbesondere dessen Dauer zu verdffentlichen.
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Die Erméchtigung kann ganz oder teilweise und auch in mehreren Teilbetrdgen und in Verfolgung
eines oder mehrerer Zwecke ausgellbt werden. Der Handel in eigenen Aktien ist als Zweck des

Erwerbs ausgeschl ossen.

In der Hauptversammlung vom 14. Mai 2010 wurde der Vorstand erméchtigt, innerhalb von funf
Jahren nach Eintragung der entsprechenden Satzungsanderung im Firmenbuch das Grundkapital um
bis zu EUR 2.398.000,- (Euro zwei Millionen dreihundertachtundneunzigtausend), alenfalls in
mehreren Tranchen, durch Ausgabe von 329.999 Stick (dreihundertheunundzwanzigtausend
neunhundertneunundneunzig) neuen, auf Inhaber lautende Stiickaktien gegen Bar- oder Sachanlagen
unter Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktiondre im Falle von Sachanlagen zu erhthen und den
Ausgabekurs sowie die Ausgabebedingungen mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzusetzen. Der
Aufsichtsrat wurde ermachtigt, Anderungen der Satzung, die sich durch die Ausgaben von Aktien aus
dem genehmigten Kapital ergeben, zu beschlieffen. Die Satzung wurde im 8§ 6 (Grundkapital und
Aktien) — durch Anderung der Absitze 1 und 2 angepasst. Mit dieser Erméchtigung wird der Vorstand
in die Lage versetzt, binnen funf Jahren ab Eintragung der entsprechenden Satzungsanderung mit
Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft um maximal 50 % des im

Firmenbuch e ngetragenen Kapitals zu erhhen.

Zudem wurde am 14. Mai 2010 der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats innerhalb
von funf Jahren ab dem Tag dieser Beschlussfassung mit oder ohne Bezugsrechtsausschluss der
bestehenden Aktiondre Finanzinstrumente im Sinne von 8 174 AktG, insbesondere
Wandel schuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und/oder Genussrechte — auch in
mehreren Tranchen —, die auch das Bezugs- und/oder das Umtauschrecht auf den Erwerb von
insgesamt bis zu 329.999 Stick auf Inhaber lautende Stlickaktien der Gesellschaft mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital in Hohe von EUR 2.398.000,- einrdumen kénnen und die auch so
ausgestaltet sein konnen, dass ihr Ausweis als Eigenkapita erfolgen kann, auszugeben. Fir die
Bedienung kann der Vorstand das bedingte Kapital oder eigene Aktien verwenden. Ausgabebetrag und
Ausgabebedingungen sowie der etwaige Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare auf die
emittierten Finanzinstrumente sind vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats festzulegen.

Es existieren keine Vereinbarungen, an denen die Gesellschaft beteiligt ist und die bei einem
Kontrollwechsel in der Gesellschaft infolge eines Ubernahmeangebots wirksam werden, sich andern
oder  enden. Es exidstiert derzeit kein  oOffentliches  Ubernahmeangebot,  das
Entschadigungsvereinbarungen zwischen der Gesellschaft und dem Vorstand und den

Aufsichtsratsmitgliedern oder Arbeitnehmern notwendig machen wirde.
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Dividende
Der Vorstand der SW Umwelttechnik wird den Aktiondren auf der Hauptversammlung, die fir den 4.

Mai 2013 anberaumt ist, vorschlagen die Dividende flr das Geschéftg ahr 2012, auszusetzen.

Kennzahlen je Aktie

2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006

Ergebnis (Konzern) | 0,38 -6,64 -3,73 -4,82 -5,55 2,71 3,21
in €/ Aktie

Dividende 0 0 0 0 0 0,30 0,30
Hochstkurs 15,20 23,35 30,50 30,90 102,79 140,00 44,00
Tiefstkurs 7,10 9,63 14,90 17,10 19,10 42,00 35,00
Schlusskurs 7,77 9,63 23,90 30,90 21,10 99,90 41,00

Gewichtete Anzahl 655.878 | 655.878 | 655.878 | 655.878 | 657.396 | 659.999 | 659.999
der Aktien
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Voraussichtliche Entwicklung und Risiken

Voraussichtliche Entwicklungen

Die Erwartung fur die Marktentwicklung unterscheidet sich in den Hauptmérkten weiterhin erkennbar

und ist gepragt von einer limitierten Visibilitat.

In Osterreich wird vor allem durch Produktinnovationen, aber auch durch Importe aus den
kostengiinstigeren Produktionsstandorten in Ungarn der Umsatz, trotz der zu erwartenden leichten

Marktriickgange, stabil gehalten werden kdnnen.

In Ungarn und Ruménien ist auf Grund des bereits im 2. Halbjahr 2012 erfolgten sehr hohen
Auftragseinganges von EU geforderten Infrastrukturprojekten mit einer deutlichen Umsatzsteigerung
zu rechnen. Fir den Marktbereich der Industrie- und Gewerbekunden sowie der Privatkunden wird in

beiden Landern noch mit keiner Anderung gegeniiber dem Vorjahr gerechnet.

Wesentliche Risiken und Ungewissheiten

Alsinternational agierendes Unternehmen ist SW Umwelttechnik Chancen und Risiken ausgesetzt, auf
die nicht direkt Einfluss genommen werden kann. Jedoch bietet professionelles Risikomanagement
viele Moglichkeiten frihzeitiger Identifikation und Steuerung von potentiellen Risiken und fahrt im

Idealfall zur Erreichung von weiteren Wettbewerbsvorteilen.

Ein wichtiger Bestandteil ist das Berichtswesen, das postive und negative Abweichungen von
Unternehmenszielen und Kennzahlen quantifiziert. Der Vorstand und ale leitenden Mitarbeiter haben
die zentrale Aufgabe, aus den Berichten die richtigen Schllsse zu ziehen, um rechtzeitig

entsprechende Mal3nahmen zu setzen und unternehmerische Chancen zu nutzen.
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Gesetzliche & wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Branchenrisiko

SW Umwelttechnik ist in Bereichen aktiv, die von gesamtwirtschaftlichen Faktoren, wie der
algemeinen konjunkturellen Entwicklung und den Finanzierungsmdglichkeiten der 6ffentlichen Hand,
umweltpolitischen und umweltrechtlichen Rahmenbedingungen abhéngig ist. Branchenspezifisch ist
ein Einfluss der Wetterlage auf den Ablauf von Bauvorhaben und damit auf die Ertragssituation vor

alem in den Wintermonaten gegeben.

Um eine Risikostreuung zu erreichen ist SW in drei unabhangigen Geschéftsbereichen und mehreren
Landern tétig. Saisonale und landerspezifische Schwankungen werden abgeschwécht, unterschiedliche
Marktpotentiale genutzt und der flexible Einsatz von Ressourcen entlang der gesamten

Wertschépfungskette optimiert.

Marktrisiko

In den Wachstumsmérkten von Zentral- und Osteuropa sind die Forderungen der kommunalen
Investitionen fir den Budgetrahmen 2007 bis 2013 fixiert. In den bereits laufenden Verhandlungen fir
das EU Budget 2014 bis 2020 wird der Verlangerung der Subventionen, welche fir den Aufbau der
infrastrukturellen Mal3nahmen in CEE bendtigt werden bereits grundsétzlich zugestimmt.

SW ereicht durch seine geografische Auftellung und breite Produktpalette eine Streuung des
Marktriskos. Wir streben in alen Mérkten die beste Kostenposition an. Unsere Werke entsprechen
modernen Standards und ermdglichen eine effiziente Produktion als auch eine flexible Anpassung an
Nachfrageanderungen, wodurch wir eine sehr gute Position am Markt einnehmen. Durch laufende
Produktinnovationen werden zusétzliche Marktnischen bearbeitet. 2012 wurde der Export — mit
verstarkten Lieferungen aus Osterreich nach Italien, sowie Lieferungen aus Ungarn nach Osterreich

und anderen EU Léandern —forciert, ebenso wurden Produkterweiterungen erfolgreich umgesetzt.

Fir eine weitere Risikominimierung sorgen das interne Controlling und der Vergleich der Betriebe
mittels internem Benchmarking. Zusétzlich wird das Ziel der Kostenfuihrerschaft in allen wichtigen
Bereichen, durch die Teilnahme an anonymisierten Vergleichen mit deutschen und Gsterreichischen
Produktionsbetrieben nach dem Best Practise Prinzip, verfolgt.
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Betriebliche Risiken

In den Betrieben von SW wird ein- und mehrschichtig arbeitend produziert, die Abhangigkeit von den
Anlagen ist branchenlblich. Unsere modernen Anlagen bergen ein geringes Stérungs- und
Ausfalsrisiko, die umfangreichen Schulungen der zustéandigen Mitarbeiter und das

Instandhaltungsprogramm minimieren das Restrisiko.

Als produzierendes Unternehmen ist SW Umwelttechnik Preisschwankungen bei der Beschaffung von
Rohstoffen ausgesetzt. Der Stahlpreis ist von mehreren Faktoren abhangig und daher relativ volatil.
Bei Grof3projekten wird bereits bel Auftragseingang eine vertragliche Preisbindung vereinbart —

dadurch wird hier der Risikofaktor der Stahl prei sschwankung minimiert.

Bel GrofRauftrégen ist es teilweise Ublich Leistungss und Termingarantien abzugeben. Die
Projektabwicklung erfolgt EDV-gestitzt, mittels eines Kakulations, Fertigungss und
M ontageplanungssystems, wodurch das Terminrisko minimiert wird. Sollte es trotzdem zu Ausféllen

in einem Werk kommen, kann die Lieferung aus einem anderen Werk zu gesichert werden.

Die modernen und dezentral instalierten Systeme minimieren das Risiko des Ausfalls der
Datenverarbeitung. Die regelmailige, komplette Datensicherung an mehreren Standorten erhoht die
Sicherheit zusétzlich.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Forderungsausfallrisiko

Dem Risiko von Zahlungsausféllen wird, in alen bearbeiteten Landern, durch die Versicherung von
Kundenforderungen begegnet. Diese Vorgangsweise beinhaltet fir jeden Kunden ein Kreditlimit, das
mit steigender Kundenkenntnis erhéht werden kann. Weiterer Bestandteil der Risikominimierung ist
das sehr strenge Forderungsmanagement, das bel bestehender Notwendigkeit, mit gerichtlicher

Unterstitzung arbeitet.

Liquiditatsrisiko

Die Sicherung einer gesunden finanziellen Basis z&hlt zu den wichtigsten Aufgaben der strategischen
Unternehmensfiihrung. Die mittel- und langfristige Feststellung des Finanzbedarfs ist zusammen mit
dem Working Capital Management Hauptbestandteil der Liquiditétsplanung. Unternehmensweites
Cash-Reporting und die Analyse der Geldumschlagdauer sind wichtige Steuerungsgréfen um das
Liquiditétsrisko niedrig zu halten. Um Zahlungsengpésse zu vermeiden, pflegt SW mit den
kreditgebenden Banken ein partnerschaftliches und transparentes Verhdltnis, das zu rechtzeitiger

Risikoidentifizierung beitragt.
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Die kurzfristigen Bankdarlehen bestehen zum 31. Dezember 2012 mit EUR 20,7 Mio. aus
kurzfristigen Kontokorrentkrediten und Barvorlagen, so genannte ,, Roll-Over-Kredite” und innerhalb
eines Jahres fdligen Tilgungen (VJ EUR 23,0 Mio.) und mit EUR 14,3 Mio. aus langfristigen
Darlehen (VJ EUR 12,0 Mio.). Darliber hinaus stehen zum 31. Dezember 2012 noch nicht ausgenitzte

Kontokorrentrahmen in Hohe von EUR 0,2 Mio. zur Verfiigung.

Der bestehende operative Liquiditétsbedarf kann aus den vorhandenen liquiden Mitteln und den
bestehenden eingerdumten Finanzierungsrahmen gedeckt werden. Die SW Umwelttechnik Stoiser &
Wolschner AG as Konzernholding unterstiitzt die operativen Tochtergesellschaften innerhalb des

Konzernes mit Patronatserklarungen in Hohe von TEUR 34,4.

Wahrungsrisiken
Auf Grund der unter 10 % liegenden Import-/Exportrate in Fremdwahrungslénder und dem Ausgleich
von Zahlungsverpflichtungen mittels Verkaufserlése derselben Wahrung, bestehen nur beschrankt

zahlungswirksame Wahrungsrisiken.

Zahlungen zwischen unterschiedlichen Wahrungsregionen ergeben sich aus konzerninternen
Dividenden- und Darlehensflissen, weitere Wechselkursabhangigkeiten treten bei der Umrechnung

auslandischer Einzelabschlisse in die Konzernwahrung Euro auf.

Ein verstérktes Wechselkursrisiko entstand durch das Investitionsprogramm in Ungarn und Ruménien.
Die Volatilitdt der Fremdwahrung RON hat sich durch die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen im
Jahresverlauf etwas verschlechtert — wobel er sich nach wie vor im Erwartungsbereich befindet. Der
HUF Wechselkurs spiegelt die wirtschaftliche Situation Ungarns und seiner Abhangigkeit vom
internationalen Finanzmarkt wider, wobel durch die Budgetsanierungsmal3nahmen des Staates 2012

€ine Entspannung sichtbar ist.

Zinsrisiken
Um sich gegen Zinsschwankungen abzusichern und dadurch entstehende Risiken zu reduzieren, hat

SW Umwelttechnik Zinscap-Optionsscheine in einem gewissen Ausmal3 erworben.
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Bericht Uiber wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und

Risikomanagementsystems in Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Im vorliegenden Bericht wird die Organisation der internen Kontrolle des Rechnungsl egungsprozesses
dargestellt. Der Vorstand ist fur die Einrichtung des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems

verantwortlich, das den Anforderungen des Unternehmens entspricht.

Risikobeurteilung
Die potentiellen Risiken des Rechnungslegungsprozesses werden vom leitenden Management,
Vorstand und Aufsichtsrat erhoben und Uberwacht, die Relevanz und Eintrittswahrscheinlichkeit wird

eingeschétzt.

Die durchgefihrten Kontrollmaf3nahmen werden von den zusténdigen Stellen jdhrlich, basierend auf
einem risikoorientierten Modell, evaluiert. Eine fehlerhafte Finanzberichterstattung konnte durch
unterschiedliche Faktoren ausgel6st werden, denen im Vorfeld entgegen gewirkt werden kann. Ein
komplexes oder sich spontan verénderndes Geschdftsumfeld kann das Risiko der fehlerhaften
Finanzberichterstattung begiinstigen. Fir die erstellten Schatzungen, besteht das immanente Risiko,
dass zukinftige Entwicklungen von den Prognosen abweichen. Besonders relevant sind die
Schétzungen folgender Inhalte des Jahresabschlusses. Sozialkapital, Ausgang von Rechtsstreitigkeiten,
Einbringlichkeit von Forderungen sowie Werthaltigkeit von Beteiligungen und Vorrdten. Um das
Risiko einer Fehleinschdtzung zu minimieren, werden tellweise externe Experten zugezogen und

offentlich zugéngliche Quellen verwendet.

KontrollmaRnahmen

Das dlgemeine Kontrollumfeld umfasst neben Vorstand und Aufsichtsrat auch die mittlere
Managementebene. Potentiellen Fehlern und Abweichungen in der Finanzberichterstattung wird,
durch Anwendung sdmtlicher Kontrollmal3nahmen im laufenden Geschéftsprozess, vorgebeugt. Wenn
trotzdem Fehler auftreten, konnen diese rasch identifiziert und korrigiert werden.

Es steht in der Verantwortung des Vorstandes, dass die Hierarchieebenen in einer Art und Weise
ausgestaltet sind, sodass die Ausfihrung einer Tétigkeit nicht von derselben Person kontrolliert,
sondern dass nach dem 4-Augen Prinzip gearbeitet wird.
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Kontrollmal3nahmen in Bezug auf die IT-Sicherheit sind ein wichtiger Bestandteil des internen
Kontrollsystems. Sensible Téatigkeiten werden durch die zuriickhaltende Vergabe von IT-
Berechtigungen getrennt und unterstitzt. Fir Rechnungslegung und Finanzberichterstattung werden
die Programme SAP, NTCS-BMD beziehungsweise Navision verwendet. Die Systeme verfligen Uber

integrierte Kontrollmechanismen, wodurch die Funktionsfahigkeit gewahrleistet wird.

Information und Kommunikation

Das Management Uberprift und aktualisiert regelméfdig die Richtlinien und Vorschriften hinsichtlich
der Finanzberichterstattung. Zusétzlich werden damit im Zusammenhang stehende Richtlinien und
Vorschriften in verschiedenen Arbeitsgruppen diskutiert. Neben dem Management werden auch
Abteilungsleiter und fiihrende Mitarbeiter der Abteilung Rechnungswesen eingebunden, alle

Mitarbeiter deren Téatigkeit im Einflussbereich liegt, werden informiert.

Uberwachung

Die konzernweite kontinuierliche Uberwachung liegt im Verantwortungsbereich des Vorstandes, die
in enger Zusammenarbeit mit dem Konzerncontrolling erfolgt. Dem Aufsichtsrat wird regelmafdig tber
den Geschéftsverlauf und alfallige Abweichungen berichtet. Zusétzlich sind das obere Management
und die Abteilungsleiter fir die Uberwachung ihrer jeweiligen Bereiche zustandig, in regelmaRigen

Absténden werden Plausibilitatsprifungen vorgenommen.

Die Ergebnisse werden unter anderem in monatlichen Finanzberichten zusammengefasst, in denen die
Entwicklung der Umsétze, aufgegliedert auf Segmente, die Liquiditédt, der Stand der Forderungen und
Vorrdte, sowie weitere wichtige zur Steuerung notwendige Daten enthaten sind. Abschliisse, die
verdffentlicht werden missen, werden von leitenden Mitarbeitern des Rechnungswesens und dem
Vorstand einer abschlieRenden Priifung unterzogen.

Gemald Unternehmensrechts-Anderungsgesetz 2008 wird dem Priifungsausschuss zumindest zweimal
jéhrlich Uber das Kontrollsystem berichtet. Der Prifungsausschuss hat die Aufgabe das
Kontrollsystem zu Uberwachen und die Wirksamkeit wurde bestétigt. Basierend auf der erstellten

Analyse wird eine kontinuierliche V erbesserung der Effizienz und Exaktheit angestrebt.

Klagenfurt, am 20. Mé&rz 2013

Der Vorstand

Dr. DI Bernd Wolschner DI Klaus Einfalt
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Jahresabschluss zum
31. Dezember 2012
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt

Bilanz zom 31. Dezember 2012

Aktiva

A. Anlagevermigen
1. Immaterielle Vermogensgegenstiinde

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Vorteile
sowic daraus abgeleitete Lizenzen

I, Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten, einschlieflich der
Bauten auf fremdem Grund

2. Anderc Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung

3. Geleistete Anzahlungen

H1 Finanzanlagen

I. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

3. Beteitigungen

4, Wertpapiere (Wertrechte) des Anlage-
vermogens

B. Umlaufvermdgen

FA

1L

Forderungen und sonstige

Vermégensgegenstinde

|. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Forderungen gegeniiber verbundenen
Unternehmen

3. Sonstige Forderungen und
Vermbgensgegenstinde

Wertpapiere und Anteile
Eigene Anteile

I Kassenbestand, Guthaben bel Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposien
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Beilage /1
31.12.2012 31.12.2011
EUR TEUR
108.246,95 139
246.102,61 253
55.991,44 76
37.000,60 0
339.094,05 330
35,147.223.73 33,726
14.894.821,00 14.936
0,00 241
3.236.654,85 3.319
53.278.699,58 32.222
53.726.040,58 52.691
0,00 18
693.135,34 856
33.85738 30
726.992,72 904
32.620,00 40
119,85 0
759.132,57 944
2.986,76 4
54.488.159,91 53.63%




SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt

Passiva

A. Eigenkapital

L Grundkapital

. Kapitalriicklagen
Gebundene
IIL Riickiage fiir eigene Anteile
1IV. Bilanzgewinn
davon Gewinnvortrag: EUR 4.376.433,66,
Yorjahr: TEUR 6.720

B. Riickstellungen
1. Riickstellungen fuir Abfertigungen
2. RiicksteHungen flir Pensionen
3. Steuerrlicksteliungen
4, Sonstige Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
2. Verbindlichkeiten aus Licferungen und Leistungen
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternchmen
4. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern: EUR 0,00;
Vorjahr: TEUR 23
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 0,00; Vorjahr: TEUR 10

Haftungsverhilinisse
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31122012 31.12.2011
EUR TEUR
4.798.192,73 4,798
6.109.027,39 6.109

32.020,00 40
4.957.660,18 4376
15.896.900,30 15.323
152.262,00 137
2.683.307,77 2.200
31.592,78 0
123.639,70 155
2.990.802,25 2.492
34.967.382,82 34.975
5.237,10 18
608.161,15 668
19.676,29 164
35.600.457,36 35.824
54.488.150,01 53.639
34.381.000,00 33.506



SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr 2012

14,

15.

17.
18.
19,

20.

21

Beilage /3

2012 2011
EUR TEUR
. Umsatzeritise 1.499.688,37 1.793
. Sonstige betriebliche Ertrige
a) Ertrdge aus dem Abgang vom Anlagevermogen
mit Ausnahme der Finanzanlagen 0,00 18
b) Ubrige 882,74 35
882,74 23
. Aufwendungen filr Material und sonstige bezogene Leistungen
Materiataufwand 0,00 =30
. Personalaufwand
a) Gehdlter 482.652,63 612
b) Aufwendungen fiir Abfertiqungen und Leistungen
an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen 18.190,16 26
o) Aufwendungen fiir Altersversorgung 551.512,63 183
d) Aufwendungen fiir geseizlich vorgeschriebene Sozial-
abgaben sowie vom Entgelt abhdngige Abgaben und
Phlichibeitrige 77.468,92 112
-1.129.833,34 -932
. Abschireibungen auf immaterielle Gegenstéinde
des Anlagevermbgens und Sachanlagen -91.991,36 -103
. Sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Steuern 1.008,53 2
by Ubrige 280.849,08 385
-281.857,61 -587
Zwischensumme aus Z 1 bis 6 (Betriebsergebnis) -3.111,20 143
. Ertrige aus Beteiligungen 1.780.535,84 829
davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 1.780.535,84;
Voriahr: TEUR 740
. Ertriige aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermdgens 646.271,50 575
davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 619.000,00;
Verjahr: TEUR 5535
. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertréige 6.563,69 1
davon aus verbundenen Unternchmen: BUR 0,00; Vorjalu: TEUR 0
. Eririge aus dem Ahgang von und der Zusclhreibung zu
Finanzanlagen und Wertpapieren des Umlaufvermogens 1.255.000,00 13
. Aufwendungen aus Finanzanlagen und
aus Wertpapieren des Umiaufvermbgens -1.937.281,77 -2.433
davon aus Abschreibungen: FUR 1.937.281,77;
Vorjahr: TEUR 2.453
davon aus verbundenen Unternehmen: EUR 1.816.894,54,
Vorjahr: TEUR 2.394
. Zinsen und ghnliche Aufwendungen <1.131.349,11  -1.508
davon betreffend verbundene Unternehmen: EUR 3.000,00;
Vorjah TEUR 18
Zwiscliensunune qus Z 8 bis 13 (Finanzergebnis) 619.740,15 -2.540
Ergebnis der gewthnlichen Geschiftstitigheit 616,628,95  -2.397
. Steuern vom Einkommen -43.067,66 -0
Jahrestuberschuss/-fehlbetrag 573.561,29  -2.4062
Auflssung der Rilcklage fir eigene Anteile 7.665,23 59
Jahresgewinn/-verlust 581.226,52 -2.344
Gewinnvorlrag aus dem Vorjahr 4.376.433,66  6.720
Bilanzgewinn 4.957.660,18  4.376
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt Beilage 1/4

Anhang fiir das Geschiiftsjahr 2012

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der lahresabschiuss der SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG wurde vom Vorstand nach den

Vorschriften des 8sterreichischen Unternehmensgesetzbuches (UGB) aufgestellt,

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmiBiger Buchfithrung und der General-
norm, ein moglichst getreues Bild der Vermitigens-, Finanz- und Ertragstage des Unternchmens zu vermitteln,

aufgestellt, Bei der Bewertung wurde von der Fortflihrung des Unternchmens ausgegangen.
Die Gewinn- und Veriustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren entwickelt,

Die immateriellen Vermégensgegenstdnde und Sachanlagen sind zu Anschaffungs- oder Hersteilungs-
kosten, vermindert um planmifige lineare Abschreibung bewertet, Die planmibige Abschreibung wird der
voraussichtlichen Nutzungsdauer entsprechend linear vorgenommen. Der Abschreibungszeitraum betrigt bei
immatericllen Vermodgensgegenstinden 4 bis 5 Jahre, bei Baulichkeiten 20 bis 40 Jahre, bei technischen
Anlagen und Maschinen sowie anderen Anfagen und Betriebs- und Geschéfisausstattung 5 bis 8 Jahre,
Geringwertige Vermogensgegenstinde (Einzelanschaffungswert bis EUR 400,00) werden im Zugangsjahr

voll abgescirieben und gleichzeitig als Abgang behandelt.

In Anlehmung an dic stcuerlichen Bestimmungen wird fur Zugiinge im ersten Halbjalr eine volle Jahres-
abschreibung und fiir Zuggnge im zweiten Halbjahr dic halbe Jahresabschreibung vorgenommen. Gering-

werlige Wirtschaftsgiiter werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben,

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten, gegebenenfalls vermindert um suferplanmifige Abschrei-
bungen zur Berticksichtigung von Wertminderungen, bewertet, Beteiligungsertrige werden zu dem Zeitpunks

beriicksichtigt, zu dem der Rechtsanspruch auf die Dividende begriindet ist,

Die Wertpapiere des Anlagevermbdgens und Umlaufvermigens werden unter Beachtung des strengen
Nicderstwertprinzips zu Anschaffungskosten oder den niedrigeren Borsenkurswerten zum Bilanzstichtag

bewertet,

Forderungen und sonstige Vermigensgegenstinde werden mit dem Nennwert angesetzt. Im Falle

erkennbarer Einzelrisiken wird der niedrigere beizulegende West angesetzt.

Zur Absicherung des Zinsenrisikos wurde im Geschiftsjahr 2009 ein Zinsenbegrenzungsgeschéfte in Form
¢iner Hbchstsatz-Vereinbarung (Rate Cap-Agreement) filr 3 Mio EUR (Varjahr: 3 Mie EUR) abgeschiossen,
Die zu zahlende Pramie zur Ubermnalme des Zinsenrisikos wurde als sonstiger Vermdgensgegenstand
aktiviert und wird Uber die Laufzeit des Zinsenbegrenzungsgeschiifies aufgeldst. Der Marktwert betrdigt zum
31, Dezember 2012 TEUR 0 (Vorjehr: TEUR 2); der Buchwert betrtigt zum 31. Dezember 2012 TEUR 18
(Vorjahr: TEUR 30). Zum 31,12,2012 ist dic Abschreibung von TEUR 18 auf den Marktwert unterblieben.
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt Beilage 1/5

Die Riickstellungen fiir Abfertigungen werden nach finanzmathematischen Grundsitzen unter Zugrunde-
legung cincs Rechnungszinssatzes von 3,25% (Vorjahr: 3,75%), einem Pensionsantrittsalter bei Frauen von

60 Jahren und Minnern von 65 Jahren,

Die Bewertung der Rilckstellungen fitr Pensionen erfolgt nach den Grunds#tzen der International Financial
Reporting Standards (1AS 19) unter Anwendung der AVO 2008, eine Diskontrate von 3,8% (Vorjahr: 5%),
einer Valorisicrung der Gehdlter und der voraussichilichen Sozialversicherungspension von 0% und einer
Ausscheidewahrscheinlichkeit von 2%. Das Pensionsantrittsalter cines Anwartschaftsberechtigien betriigt
65 Jahre. Der nach § [4 EStG errechnete Wert licgt bei TEUR 2.16) (Vorjahr: TEUR 2.075) und ist somit
um TEUR 522 (Vorjahr: TEUR 125) niedriger als der bilanzierte Wert,

In den somstigen Ritckstellungen werden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips atle zum Zeitpunkt der
Bilanzicrung erkennbaren Risiken und der Hahe und dem Grunde nach ungewisse Verbindlichkeiten mit den

Betriigen berilcksichtigt, die nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung erforderlich sind.
Die Verbindlichkeiten sind mit ihren Ritckzahiungsbetrigen bewertet,

Fremdwihrungsforderungen werden mit dem Anschaffungskurs oder dem niedrigeren Devisengeldkurs zum
Bilanzstichtag bewertet. Fremdwihrungsverbindlichkeiten werden mit dem Anschaffungskurs oder dem

hohkeren Devisenbricfkurs zum Bilanzstichtag bewertet.
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2.

Exlfiuterungen zur Bilanz

Die Zusammensetzung und Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermégens sind dem beigefiigten

Anlagenspiege! zu entnehmen.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen betreffen ein langfiistig gewshrtes Darlehen in Hohe von
TEUR 14.745 an dic 8W Umwelttechnik Magyarorszag Kft, Majoshaza, Ungarn, ein langfristig gewshries
Dariehen in Héhe von TEUR 150 an die SW Umwelttechnik Romania $.R.L., Ortisoara, Rumiinien. Die

Restlaufzeit der Ausleihungen an verbundene Unternehmen bis zu einem Jahr betedigt TEUR 1.000.

Die Restlaufzeiten der Forderungen und sonstigen Vermbgensgegenstiinden sind zum 31.12.2012 und

31.12.2011 zur Génze kieiner als ein Jahr,

ic Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen resultieren in Hohe von TEUR 661 (Vorjahr:
TEUR 5§75} aus Lieferungen und Leistungen und in Héhe von TEUR 32 (Vorjahr: TEUR 281} aus sonstigen

Forderungen.

In den sonstigen Forderangen sind in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0) Bririge enthalten, die erst

nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Das Grundkapital betriigt TEUR 4,798 (Vorjahr TEUR 4.798) und ist in 659.999 (Vorjahr 659.999) auf

Inhaber lautende Stiickaktien zerlegt
Die Gesellschafl besitzt zum 31. Dezember 2012 cigene Aktien {4.121 Stk.) zum Kurswert TEUR 32.

Das mit Hauptversammlungsbeschluss vom 20, Mai 2010 genchmigte Kapital betriigt 2.398 TEUR (Vorjahr:
2.398 TEUR). Die Ermichtigung des Vorstandes gemah § 159 AktG besteht bis 11, Juni 2015. Es besichen

keine ausstchenden Einlagen,

Die sonstigen Riiclistellungen betreffen Personalritckstellungen in Hohe vor: TEUR 28 (Vorjahr: TEUR 31),
Drohverlustriicksteliungen TEUR 55 (Vorjahr: TEUR 62) sowie nicht fakturierte Leistungen in Héhe von

TEUR 40 (Vorjahr: TEUR 62),

Dic Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten haben in Héhe von TEUR 14263 (Vorjaht
TEUR 10.547) eine Restlaufzeit von (ber einem Jahr und in Hoéhe von TEUR 0 (VI TEUR 1.426) cine

Restlaufzeit von tber flinf Jahren.
Die restlichen Verbindlichkeiten haben ¢ine Restlaufzeit von unter ¢inem Jali.

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind in Hghe von TEUR O (Vorjahr: TEUR €) Aufwendungen

enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

109/117




SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt Beilage /7

Haftungsverhiltnisse
Die ausgewicsenen Haftungsverhdifinisse betreffen im Wesentlichen Haftungen fur Verbindlichkeiten

verbundener Unternehmen und sonstige Evertualverbindlichkeiten aus Bankgarantien.

Art, Zweek und finanzielle Auswirkungen sonstiger nicht in der Bilanz ausgewiesener oder
angegehener Geschiifte gem § 237 Z 8a UGB
Dic Gesellschaft hat im Geschidfigiahr 2012 keine Geschifte gem § 237 7 82 UGB abgeschlossen.

Geschiifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen im Sinn des § 237 Z 8b UGB
Geschiifte mit nahestehenden Unternchmen und Personen fanden im Geschifisjahr aur zu fremdiblichen
Konditionen statt und betrafen tm Wesentlichen Managemenifee und Darlchensgewidhrungen an verbundene

Unternehmen,
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt Beilage I/8
Erifiuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Aufgliederung Umsatzerltdse
TEUR TEUR
nach Sparten: ‘
Verwaltung und sonstige 1.500 1.793 1
i 1500 1.793
‘nach Absatzgebieten:
Infand 445 335
Ungarn 918 | 1.099
Rumiinien 137§ 359
Ubriges Ausland 0 0
1.500 ; 1.793
Aufwendungen fiir Abfertipungen und Pensionen
Abfertigungen Pensionen
TEUR TEUR | TEUR TEUR
Vorstand und leitende Mitarbeiter 20 16 355 86
MVK-Beitrige | 3 4 0 0
' 23 ] 20| 355 86

Steuern vom Einkommen

Vom Bilanzierungswahlrecht zur Aktivierung von latenten Steuern gemdfB § 198 Abs 10 UGB wird nicht

Gebrauch gemacht, Der aktivierbare Betrag betrigt zum 31.12.2012 TEUR 154 (Vorjalr: TEUR 70),

Sonstige betriebliche Aulwendungen

Die in den {thrigen sonstigen betricblichen Aufwendungen enthaltenen auf das Geschiiftsjahr entfallenden

Aufwendungen iy den Abschlusspriffer werden im Konzernanhang offengelegt.
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4, Sonstige Angaben

Bezichungen zu verbundenen Unternehmen

Mit der SW Umwelitechnik GmbH (als Gruppenmitglied) besteht seit dem Geschéfisjahr 2008 cine

Steuerumlagevereinbarung,
Mitarbeiter

Im Geschifisjahr 2012 waren durchschnittlich 3 Angestelhte (Vorjahr: 7) und 0 Arbeiter (Vorjahr: )

beschiftigt,

An Aufsichtsratsvergitungen wurden im Geschaflsjahy 2012 EUR 18.017,64 gezahit. Die Angabe der
Bezitge des Vorstandes unterbleibt gemdl § 241 Abs. 4 UGB,

Aufsichtsrat
Der Aufsichisrat setzte sich aus folgenden Personen zusammen:

Gewiilite Mitglieder:

Dxfm. Dr. Heinz Taferner (Vorsitzender)

DI Karl Heinz Wolschner (stellveriretender Vorsitzender)
Dr. Ulrich Glaunach (ab 21.6.2012)

Dr. Herta Stockbauer (ab. 21.6.2012)

Dr, Wolfgang Streicher
Mag. Otto Umlauf (bis 21.6.2012)

Yorstand

Dem Vorstand gehorten an:

Dipl. Ing. Dr. Bernd Hans Wolschner
Dipl Ing, Klaus Einfalt

Klagenfurt, am 18. Mirz 2013

Der Vorstand:

DI Klaus Einfalt DI Dr, Bernd Hans Wolschner
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt Anlage 2

Beteiligungsspicgel zum 31.12.2612

Die Angaben zum Eigenkapital und Ergebnis beziehen sich auf die lokalen Jahresabschliisse nach den lokalen

Rechnungslegungsvorschrifien und sind in den Landeswihrungen angegeben.

Gesellschaft Stichtag qu:zittn LT Eig;;gaazpi{al Er%c}); s
: % _ 1.600 WE ‘ 1_0_00_;\1'12
OMS Hungana Kﬁ Tata Ungam . 31.12.2012 65 29%% HUF 110.982 -42.542
OMS Kmnvem\'edelml KA, rata,blmp,ailz - 31122012 | 6529% R 609 661 129 076
Sw Unmelttechmk Mdg,yd]mszag Kﬂ Majoshéya Ungam 311220(2 10{) 00% NHUF. “ 3947 2'2[) %04 240
SW Umwelltcchmk Romania s.r.l., Rumamcn 31]22(}121 (}0,00% 7 LEI -74.527 3.394
SWUnmcluechnak Osterreich Gmbl, K|dg€mftlll . 31 122012 96,00% EUR 4,678 ﬁ 58‘8‘
AT-Abwassertechnik, Leoben 31.12.2012 1 63,00%: EUR ; 40 20
SW Unueltechnik Bulgaria EOOD, Sofia, Bulgarien | 31122011 | 10000% BGN 266 145
SW Umwclttechml\d 0.0. __Belgiad SCIblCH T 3122015 ¢ 100,00% RSD kD,
'.l., (‘hmn"m Molda\wen i31.12,2012 100,00% MDL -181 31
SW Umwell{echm}\.Slovensko s4.0., Kosice, Slor;r\rfakcir 3] 122012 EGG,O{)% EUR [7 o 29 4
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SW Umwelrtechnik Stoiser & Wolschuer AG, Klagenfurt
Bericht dber die Priffung des Jahresabschiusses zum 31, Dezember 2012
18 Mérz 2013

4.  Bestitigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefiigten Jahresabschluss der

SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG,
Klagenfurt,

fiir das Geschiiftsjahr vom 1, Jiinner 2012 bis zum 31, Dezember 2012 unter Einbeziehung
der Buchfihrung gepriift. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember 2012,
die Gewinn- und Verlustrechnung flir das am 31. Dezember 2012 endende Geschiftsjahr sowie
den Anhang,

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabscltiuss und die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Buchfithrung sowie fiir die Aufstellung
eines Jjahresabschlusses verantwortlich, der ein moglichst geotreues Biid der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den 8sterrcichischen unter-
nehmensrechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung,
Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fur die
Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung cines mdoglichst getreuen Bildes der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit dieser frei von
wesentlichen FehldarsteHungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten
Fehlern; die Auswahi und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die
Vornahme von Schitzungen, die unter Berlicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung von Art und Unifung der
gesetzlichen Abscilusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Jahresabschluss
auf der Grundlage unserer Prifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in
Ostesreich gehtenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsitze ordnungsgemiBer Abschluss-
pritfung durchgefiihet. Diese Grundsitze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und dic
Pritfung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber
bilden kdnnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

4
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SH Umsvelttecluiik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt
Bericht fiber die Priiffung des Jahresabschlusses zum 31, Dezember 2012

Line Priffung beinhaitet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Frlangung von Prii-
fungsnachweisen hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im Jahresabschluss, Die Aus-
wahi der Pritfungshandlungen liegt im pflichtgemifien Ermessen des Abschlussprifers unter
Beriicksichtigung seiner Einschitzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstel-
lungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme
dieser Risikoeinschitzung beriicksichtigt der Abschlussprifer das internc Konfrollsystem,
soweit es filr die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermiftlung eines mdglichst ge-
treven Bildes der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, um
unter Beriicksichtipung der Rahmenbedingungen geeignete Prifungshandlungen festzulegen,
nicht jedoch um ein Pritfungsurtei! iiber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesell-
schaft abzugeben. Die Priifung umfasst ferner dic Beurteilung der Angemessenheit der ange-
wandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vor-
genommenen wesentlichen Schitzungen sowie cine Wirdigung der Gesamtaussage des Jahres-
abschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priiffungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Prilfung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Prifungsurteil dar-
stellt,

Priifungsurteil

Unsere Prisfung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vor-
schriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2012 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fir das Geschifisjahr
vom 1. Jinner 2012 bis zum 31. Dezember 2012 in Ubereinstimmung mit den dsterreichischen
Grundsitzen ordnungsmifBiger Buchfiihrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschrifien darauf zu priifen, ob er mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine fal-
sche Vorstellung von der Lage der Geselischaft erwecken, Der Bestatigungsvermerk hat auch
eine Aussage daritber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss. Die An-
gaben gemill § 243a UGB sind zutreffend.
Klagenfurt, am 18. Mirz 2013

KPMG Austria AG
Wirtschafispriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft

/ g{ y\ ) i
FI0UOA I

Mag, Rainer Hassler ™ Mag, Be\énharcl Gruber
Wirtschaftspriifer Wirtsc{]aftsprﬁfer

Die Versffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestétigungsvermerk darf nur
in der von uns bestitigien Fassung erfolgen. Dieser Bestitigungsvermerk bezieht sich ausschlicBlich auf
den deutschsprachigen und vollstindigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fi abweichende Fassungen
sind die Vorschrifien des § 281 Abs 2 UGB zu beachien,
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Erklarung der gesetzlichen Vertreter gemai § 82 Abs. 4 und
§ 87 Abs. 1 BorseG

Wir bestdtigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den mal3gebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte Jahresabschluss des Mutterunternehmens en
moglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens
vermittelt und dass der Lagebericht den Geschéftsverlauf, das Geschaftsergebnis und die Lage
des Unternehmens so darstellt, dass ein moglichst getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage entsteht, und dass der Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten
beschreibt, denen das Unternehmen ausgesetzt ist.

f A ,

/ [ .e"?
e L o

DI Dr. Bernd’'Wolschner, Vorstand DI Kklaus’iEi nfalt' \/orstand
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