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Corporate Governance Bericht

Das Karntner Familienunternehmen SW Umwelttechnik notiert an der Wiener Borse
und verpflichtet sich — nach 6sterreichischem Recht, insbesondere dem Aktien- und
Kapitalmarktrecht - seit 2004 zur Einhaltung des &sterreichischen Corporate

Governance Kodex (siehe www.corporate-governance.at). Diese Verpflichtung

entspricht den Erwartungen nationaler und internationaler Investoren nach einer
verantwortungsvollen, transparenten und langfristig orientierten
Unternehmensfuhrung und —kontrolle. Der Vorstand nimmt seine Leitungsfunktion
unter Berucksichtigung der Aktionars- und Arbeitnehmerinteressen, zum Wohl des
Unternehmens wahr. Mit dem Aufsichtsrat werden wichtige Themen zur
wirtschaftlichen Lage, strategischer Weiterentwicklung, die Grundsatze der
Finanzierung sowie die Investitionsvorhaben diskutiert. Dieser transparente
Austausch ist auch fur die Erfullung der Kontrollfunktion durch den Aufsichtsrat

wichtig.

Transparenz spielt fur SW im Kontakt mit allen das Unternehmen beeinflussenden
Gruppen eine grofRe Rolle und bildet mit der Wahrung unserer strengen Grundsatze
guter Unternehmensfihrung die Basis unseres Unternehmenserfolges. Die
Gleichbehandlung und umfassende Informierung aller Aktionare ist in unserer
Compliance Richtlinie festgehalten, die dem hochst mdglichen Schutz von
Insiderinformation dient. Die Einhaltung der Richtlinie wird durch die Compliance
Verantwortliche Uberwacht, zu ihren Aufgaben zahlt auch die Schulung der
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter zum Thema Insiderinformation und die Beratung des
Vorstandes zur Emittenten-Compliance Verordnung. Die gesetzlich verankerten
Auskunfts- und Offenlegungspflichten werden mit unseren Geschéafts- und
Quartalsberichten, Ad-hoc Meldungen und der Offenlegung der Directors’ Dealings
Meldungen erfullt. Alle Informationen dazu werden auf unserer Homepage wWww.Sw-
umwelttechnik.com verdffentlicht. Details zu Investor Relations enthehmen Sie bitte
dem Kapitel ,Die Aktie* im Geschaftsbericht 2011.

Neben der Gleichbehandlung der Aktiondre, Transparenz, Unabhangigkeit des
Aufsichtsrates und Kommunikation zwischen Aufsichtsrat und Vorstand behandelt er
auch die Themen Vermeidung von Interessenskonflikten sowie Kontrolle durch den
Aufsichtsrat und den Abschlussprufer. Neben gesetzlichen Vorschriften (,L-Regeln®,

Legal Requirements) enthélt der Kodex freiwillige Richtlinien (,C-Regeln“, Comply or


http://www.corporate-governance.at/�
http://www.sw-umwelttechnik.com/�
http://www.sw-umwelttechnik.com/�

Explain), deren allfallige Nichteinhaltung zur erklaren ist und Empfehlungen (,R-

Regeln“, Recommendation).

Regel 18 (C):

Die interne Revision wird aus Effizienzgrinden nicht durch eine eigene Stabstelle,

sondern erfolgt durch das Konzerncontrolling.

Abschlussprifung
In der Hauptversammlung 2011 wurde die KPMG Austria GmbH Wirtschafts- und
Steuerprifungsgesellschaft zum Konzern- und Einzelabschlussprufer der SW
Umwelttechnik bestellt. Die Audit Fee fir die Priafung beléauft sich auf TEUR 33
Weitere Beratungs-, Recht- und Prufungskosten durch KPMG Austria GmbH
betragen TEUR 12.



Mitglieder des Aufsichtsrats

Dkfm. Dr. Heinz Taferner, unabhéngig

Vorsitzender des Aufsichtsrates

Geboren 1944, erstmalig gewahlt: 22.08.1997, bestellt bis: 2012 (15. HV)

Studium der Handelswissenschaften an der Wirtschaftsuniversitat Wien

Bis Juni 1996 Mitglied des Vorstandes (CFO) der RHI AG Wien,;

Derzeit: Mitglied des Aufsichtsrates der KELAG,

Mitglied des Aufsichtsrates der Wietersdorfer Industriebeteiligungs GmbH,
Mitglied des Aufsichtsrates der Wietersdorfer Rohrbeteiligungs GmbH

Mitglied des Vorstandes mehrerer eigen- und uneigennditziger Privatstiftungen.

Dr. Wolfgang Streicher
Stellvertretender Vorsitzender
Geboren 1940, erstmalig gewahlt: 22.08.1997, bestellt bis: 2012 (15. HV)

Studium der Chemie an der Universitat Wien

1971 bis 1988 pharmazeutische Forschung/Sandozforschungsinstitut Wien; 1989-
2002 Prokurist, Leiter F&E, Leiter Qualitat-Umwelt-Sicherheit bei Krems Chemie

Mag. Otto Umlauft, unabhangig
Geboren 1950, erstmalig gewahlt: 18.05.2007, bestellt bis 2012 (15. HV)
Studium der Betriebswirtschaft an der Wirtschaftsuniversitat Wien

Bis 2008 Geschaftsfuihrer der Umlauft Textilservice GmbH;
Derzeit: Konsulent der Umlauft Textilservice GmbH
Aufsichtsrat der Karntner Sparkasse AG

Obmann Josefinum;

Obmann Stadtrichter zu Clagenfurth

Mag. Robert Schmid, unabhéangig
Geboren 1968, erstmalig gewahlt: 02.05.2008, Funktionsperiode endet am 20.5.2011

Studium der Betriebswirtschaft an der Wirtschaftsuniversitat Wien



1993 Eintritt ins Familienunternehmen, seit 1997 Geschaftsfihrung in verschiedenen
Unternehmen der Wopfinger und Baumit Gruppe,;
Mitglied im Prasidium des Fachverbandes der Stein und Keramik (WKO),

Aufsichtsrat der Volksbank Niederdsterreich Sid

DI Heinz Wolschner

Geboren 1947, erstmalig gewahlt: 20.05.2011, bestellt bis 2016 (19. HV)

Studium Bauingenieurwesen an der Technischen Universitat Graz

Bis 2007 Vorstand der SW Umwelttechnik

Derzeit: Aufsichtsrat der Karntner Sparkasse AG, Stiftungsrat Otto Umlauft

Privatstiftung

Unabhéangigkeit der Aufsichtsratsmitglieder

Der 0Osterreichische Corporate Governance Kodex sieht vor, dass der Aufsichtsrat
Leitlinien fur die Unabhangigkeit definiert. Die im Kodex vorgeschlagenen Kriterien
wurden fur den Aufsichtsrat der SW Umwelttechnik festgelegt. Demnach ist ein
Aufsichtsratsmitglied unabhangig, wenn es in keiner geschéftlichen oder
personlichen Beziehung zu der Gesellschaft oder deren Vorstand steht, die einen
materiellen Interessenkonflikt begriindet, in den vergangenen funf Jahren nicht
Mitglied des Vorstandes oder ein leitender Angestellter der SW Umwelttechnik war,
zu SW im letzten Jahr kein Geschéftsverhdltnis in bedeutenden Umfang unterhalten
hat und in den letzten drei Jahren kein Beteiligter der Abschlussprifung war. Die
Aufsichtsrate sollen in keiner Gesellschaft, in der ein Vorstand der SW
Aufsichtsratsmitglied ist, Vorstand sein, nicht langer als 15 Jahre dem Aufsichtsrat
angehoéren und nicht zu den engen Familienangehdrigen eines Vorstandsmitglieds

zéhlen. Die Mehrheit der Aufsichtsratsmitglieder muss diesen Kriterien entsprechen.

Neben der Beachtung der Unabhangigkeitskriterien wird auf eine ausgewogene
Zusammensetzung der  Aufsichtsrats geachtet, die Kenntnis des
Unternehmensinhalts sowie weitere personliche und fachliche Kompetenzen flieRen

in die Auswahl der Aufsichtsratsmitglieder mit ein.

Die Aufsichtsrate Heinz Taferner (Vorsitzender) und Otto Umlauft der SW

Umwelttechnik sind als unabhangig anzusehen. Wolfgang Streicher und Heinz



Wolschner stehen in einem Verwandtschaftsverhaltnis zu Bernd Wolschner.
Wolfgang Streichers langjahrige Kenntnis der Gesellschaft, sein grol3es F&E-Know-
How und sein Detailwissen um Umweltthemen qualifizieren ihn fur die Bestellung als
Aufsichtsratsmitglied. Heinz Wolschner, ehemaliger Vorstand, verfugt Uber ein
exzellentes Wissen der Branche und folgte im Mai Robert Schmid (der aus eigenem

Wunsch sein Amt niederlegte) in den Aufsichtsrat nach.



Aufsichtsratsausschisse

Nachdem der Aufsichtsrat der SW Umwelttechnik aus nur vier Personen besteht,
werden alle Themen im ganzen Aufsichtsrat abgehandelt und mit Ausnahme des
Priufungsausschusses, dem alle Aufsichtsratsmitglieder angehdren, wurden 2011
keine Ausschisse gebildet. Der Jahresabschluss der SW Umwelttechnik wurde im
Priufungsausschuss vom 23. Mérz 2012 behandelt, dabei wurde der Abschlussprufer
hinzugezogen, und der Lagebericht, Konzernabschluss und Konzernlagebericht
wurden geprift. Als  weiterer Punkt wurde dem Prifungsausschuss des
Aufsichtsrates Uber die Umsetzung des Risikomanagements berichtet. Der
Priufungsausschuss trifft zumindest halbjahrlich, im Marz und im September
zusammen. Auf Grund der allgemeinen Marktunsicherheiten tagte der
Prifungsausschuss im Jahr 2011 dreimal. Nachdem es keine nachzubesetzenden

Mandate im Vorstand gab, wurde die Nachfolgeplanung nicht behandelt.



Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat gemeinsam mit dem Vorstand im Geschéftsjahr 2011 in sechs
Sitzungen die wirtschaftliche Lage, die strategische Weiterentwicklung, die
Grundsatze der Finanzierung und Investitionsvorhaben besprochen. Er wurde Uber
die aktuelle Geschaftsentwicklung, die Lage des Unternehmens und wesentliche
Angelegenheiten der Geschaftsfihrung unterrichtet. Besonders intensiv diskutiertes
Thema waren die Anpassungs- und OptimierungsmalBhahmen bzw. die
Finanzierung. Aul3erhalb der Sitzungen wurde der Aufsichtsrat, insbesondere der
Vorsitzende, vom Vorstand lber auR3erplanmaRige Ereignisse informiert. Anlass zur
Beanstandung der Téatigkeit des Vorstandes gab es nicht.

Der Prufungsausschuss ist dreimal zusammen getreten. Dabei wurden neben dem
Schwerpunkt der Priufung des Jahresabschlusses Angelegenheiten der internen
Revision, des Risikomanagements, der Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses und des internen Kontrollsystems bearbeitet.

Der Jahresabschluss 2011 der SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, sowie
der Konzernabschluss wurde von der KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft, Klagenfurt, welche in der dreizehnten ordentlichen
Hauptversammlung zum Abschlussprifer bestellt worden war, geprift und mit dem
uneingeschrankten Bestéatigungsvermerk versehen. Der Abschlussprufer stellte fest,
dass der vom Vorstand aufgestellte Lagebericht und Konzernlagebericht im Einklang
mit dem Jahresabschluss bzw. dem Konzernabschluss steht. Den Mitgliedern des
Aufsichtsrates wurden gemal § 273 (4) UGB die Prifungsberichte vorgelegt.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand vorgelegten Jahresabschluss und den
Lagebericht der SWAG fur das Jahr 2011 gepruft und in seiner Sitzung vom 23.
Marz 2012 gebilligt. Damit ist der Jahresabschluss gemaf § 96 (4) AktG festgestellt.
Der Konzernjahresabschluss und der Konzernlagebericht wurden in der gleichen
Sitzung gepruft und genehmigt.

Klagenfurt, 23. Marz 2012

Dr. Heinz Taferner
Vorsitzender des Aufsichtsrates



Vorstand
DI Dr. Bernd Wolschner

Geboren am 1. November 1951 in Klagenfurt, erstmalig bestellt: 24.09.1997, Ende
der Funktionsperiode: 2012

Studium Verfahrenstechnik an der technischen Universitat Graz
Verheiratet, sechs Kinder

Zusétzliche Funktionen:

Prasident der osterreichischen Betonfertigteilindustrie (VOB)
Vorstand im Osterreichischen Wasser- und Abfallverband (OWAV)
Mitglied im Prasidium des Fachverbandes Stein und Keramik (WKO)

Aufsichtsrat der Lenzing Technik GmbH & Co KG

DI Klaus Einfalt

Geboren am 11. Dezember 1969 in Graz, erstmalig bestellt: 01.01.2008, Ende der
Funktionsperiode: 2013

Studium Wirtschaftsingenieur flir Bauwesen an der Technischen Universitat Graz
Verheiratet, drei Kinder

Zusétzliche Funktionen:

Mitglied des Aufsichtsrates der Stiftung Osterreichische Schule Budapest

Prasident des ungarischen Betonfertigteilverbandes (MAVESZ)



Arbeitsweise des Vorstandes
Die Vorstande agieren gleichberechtigt, ihre Aufgabenbereiche sind wie folgt

unterteilt:

Bernd Wolschner vertritt als Sprecher des Vorstandes, den Vorstand gegenuber dem
Aufsichtsrat und in der Hauptversammlung; er ist fir die Tochterunternehmen SW
Osterreich, SW Romania verantwortlich und Uberwacht den Tatigkeitsbereich
Investor Relations. Klaus Einfalt ist flr die Tochterunternehmen SW Magyarorszag
und OMS Hungaria/Romania verantwortlich und tiberwacht das Controlling. Basis der
Unternehmensfuhrung ist das Berichtswesen, welches in Tages-, Wochen- und
Monatsberichten von den Unternehmen erstellt und dem Konzern-Controlling
koordiniert und Uberprift wird. Der Monatsbericht als Hauptbestandteil, umfasst
samtliche operativen Bereiche der Unternehmen, beginnend bei den detaillierten
G&V, Bilanz und Cash Flow Darstellungen sowie weiterfihrend die
Verkaufsaktivitaten, die Produktionsberichte, und die Fixkostenentwicklungen. In
ihren Verantwortungsbereichen sind die Vorstande in Zusammenarbeit mit den
Geschaftsfuhrern der Toéchtergesellschaften strategisch tatig, wichtige operative

Malinahmen werden gemeinsam beschlossen.

Die Vorstande informieren sich gegenseitig taglich Uber das Gesamtunternehmen
betreffende Aktivitaten und treffen zeithah und konsensual wichtige Entscheidungen.
Die regelmaRig abgehaltenen erweiterten Vorstandssitzungen, bei denen auch der
Leiter des Konzerncontrollings, die Investor Relations Managerin und allfallig andere
Fuhrungskrafte des Konzerns anwesend sind, dienen zur Durchsprache und
Entscheidungsfindung aller Themen der Konzernunternehmen. Neben strategischen
Themen zu Weiterentwicklung von Markten und Produkten, werden die laufende
Geschaftsentwicklung, wichtige Auftragsanbahnungen, Preise und Kosten

besprochen.

An den jahrlichen Vertragsverhandlungen mit den wichtigsten Rohstofflieferanten
nimmt der Vorstand personlich teil. Fuar diese, wie alle anderen

Vertragsunterzeichnungen, gilt das Vier-Augen-Prinzip.



Vergiltungsbericht

Im Vergutungsbericht finden sich Informationen zu den Vorstands- und
Aufsichtsratsgehéltern und Angaben Uber deren Aktienbesitz. Die Vorstandsvertrage
wurden, entsprechend dem geltenden 0&sterreichischen Recht, auf funf Jahre

abgeschlossen und kénnen durch den Aufsichtsrat entsprechend verlangert werden.

Die Bezlige der Vorstande sind in einen fixen und einen variablen zwei Antell
gegliedert. Die Vorstande werden branchenublich, entsprechend ihres Tatigkeits-
und Verantwortungsbereichs vergitet, Orientierung bietet die Gehaltsstruktur
borsennotierter dsterreichischer Gesellschaften und vergleichbare Positionen in der
Bauindustrie. Der variable Anteil ist an die Erreichung von Ertragszielen gekntipft und
vom ausgewiesenen Gewinn abhangig. Die HOchstgrenze des variablen
Gehaltsbestandteils betragt fur Bernd Wolschner 50 % und fir Klaus Einfalt 100 %
des Fixgehaltes. Der Vorstand hat auf Grund der wirtschaftlichen Situation des
Unternehmens auf die Inflationsabgeltung der vertraglichen Pensionsanspriiche
verzichtet, woraus sich fur 2011 eine Auflésung der Pensionsrickstellung ergeben
hat. Es gibt kein Stock Option Programm fir die Vorstande.

2011
_ Pensions- und
Fixbezlge _ ) )
Abfertigungsruckstellungsveranderung

Bernd Wolschner | 182 63
Klaus Einfalt 183 71
Gesamt 2011 365 -135
Gesamt 2010 359 77

Tabelle Vorstandsbeziige

Abweichungen zum Vorjahr ergeben sich aus der Angabe der Vorstandsbeziige inklusive

Diaten.

Seit Anfang 2009 besteht fir die Vorstande, Geschéftsfihrer und Kontrollorgane eine
Directors & Officer-, eine Vermdgensschaden-Haftpflichtversicherung, die Schaden,
die dem Unternehmen durch Sorgfaltspflichtverletzung entstehen, deckt. Vorsatzlich
verursachte oder durch wissentlich begangene Pflichtversetzungen, verursachte

Schaden, sind naturgemal ausgenommen.



Aufsichtsrat

Die Aufsichtsrate erhalten neben der fixen Vergitung, die nach der ordentlichen
Hauptversammlung ausbezahlt wird, ein von ihrer Position abh&ngiges Sitzungsgeld.
Insgesamt wurden inklusive Spesen 17,9 TEUR (VJ 16,4 TEUR) an die Mitglieder
des Aufsichtsrates fur ihre Tatigkeit im Geschaftsjahr 2011 bezahlt.

fixe Vergltung Vergutung

pro Jahr pro Sitzung
Aufsichtsratsvorsitzender 1.600 800
Stv. Aufsichtsratsvorsitzender 1.200 600
Aufsichtsrat 800 400

Directors’ Dealings

Gemall 8 48 Borsegesetz werden Transaktionen der Vorstdnde und des
Aufsichtsrates an die Finanzmarktaufsicht gemeldet, parallel erfolgt eine
Veroéffentlichung auf der SW Webseite unter Investor Relations/Corporate
Governance/Directors' Dealings. Freiwillig werden die aktuellen Aktienbestande in
der unten stehenden Tabelle offen gelegt:

31.12.2011 | Kauf | Verkauf | 31.12.2010
Vorstand Bernd Wolschner 26.000 | 1.500 24.500
Klaus Einfalt 2.116 2.116
Aufsichtsrat | Heinz Taferner 1.000 1.000
Wolfgang 400 400
Streicher
Otto Umlauft 0 0
Robert Schmid 0 0
Heinz Wolschner 139 139
Gesamt 29.655 28.016
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Konzernlagebericht fiir das
Geschaftsjahr 2011

Wirtschaftliches Umfeld

Die wirtschaftliche Situation in Zentral- und Stidosteuropa war 2011 schwierig und wird auch

2012 eine Herausforderung bleiben.
Osterreich

2011 war fur die &sterreichische Wirtschaft gekennzeichnet durch eindeutiges Wachstum
(BIP 2,9 %) und fuhrte zur Erholung vor allem im Bereich der Industrie- und Gewerbekunden.
Fur die Bauindustrie war das vergangene Jahr sehr durchwachsen — so konnte der Hochbau
mit einem Plus von 2 % durchaus erfolgreich abschlieRen, wéhrend der Tiefbau nach den

Jahren 2009 und 2010 wieder mit einem Minus von 3,5 % konfrontiert war.

Durch die Einfuhrung neuer Produkte hat sich SW Umwelttechnik gegenlaufig zum Trend

entwickelt und konnte eine Umsatzsteigerung von 14 % realisieren.

Flr 2012 wird erwartet, dass sich dieser Trend in abgeschwachter Form fortsetzen wird. Der
Hochbau wird leicht wachsen, wahrend der Markt im Tiefoau das Vorjahresniveau nicht ganz

erreichen wird.
Ungarn

Die Wirtschaftsentwickiung in Ungarn lag in 2011, begrindet aus der Exportwirtschaft, mit
einem BIP von +1,7 % im Plus. Die Bauwirtschaft in Ungarn steckt jedoch nach wie vor in
einer tiefen Krise. In 2011 sind sowohl Hochbau als auch Tiefbau jeweils um weitere 10 %

zuriickgegangen.

Auch SW Umwelttechnik konnte sich als Marktfuhrer diesem Trend nicht entziehen, hat aber
durch Variabilisierung der Fixkosten und durch Preisdisziplin das operative Ergebnis deutlich

verbessern kénnen.

Die Aussichten fur 2012 vor dem Hintergrund einer mdglichen Rezession lassen einen
weiteren Rickgang im Baugeschehen erwarten. Mit der Ruckkehr in ein neues IWF
Programm 2012 wird allerdings mit einer verstarkten Stabilitat gerechnet, was eine erhéhte

Auftragsvergabe von EU geférderten Infrastrukturprojekten erwarten lasst.
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Rumanien

Die wirtschaftlichen Aktivititen haben sich im Jahresverlauf 2011 stabilisiert und lassen fur
2012 ein BIP Wachstum von Uber 2 % erwarten. Die Belebung hat ausgehend von der
Landwirtschaftauf alle anderen Sektoren ausgestrahit (Industrie und Dienstleistungen),
wodurch der Privatkonsum und die Investitionen leicht zugelegt haben. Die Bauindustrie
musste dagegen aber auch in 2011 sowohl im Hochbau als auch im Tiefbau einen weiteren
Ruckgang von -15 % hinnehmen, wobei allerdings ab 2012 mit einer Steigerung speziell im
Tiefbau, dem Kerngeschéft der SW Umwelttechnik, gerechnet wird. Dies ist auf die nun
verstarkte Vergabetatigkeit im Bereich der EU finanzierten Infrastrukturprojekte

zuruickzufuhren.

Diese Marktentwicklung bestatigt die Entscheidung der SW Umwelttechnik den
Produktionsstandort in Bukarest in 2011 auf Tiefoau — mit Produkten fur den Bereich
Wasserschutz und Verkehrsinfrastruktur - umzustellen, wodurch das operative Ergebnis

bereits 2011 deutlich verbessert werden konnten.

Die CEE Region bleibt auch in diesem schwierigen Marktumfeld ein weiterhin attraktiver
Absatzmarkt. Diese Einschatzung hat sich auch durch die Krise nicht geandert. Als
Produktionsstandort sind die jungen EU-Lénder sogar interessanter als vor der Krise, da sich
die Kostenpositionen weiter verbessert haben und dadurch die Attraktivitat der CEE-Lénder

als Produktionsstandort wieder gestiegen ist.
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Geschaftsentwicklung

Das vergangene Geschéftsjahr war fur SW Umwelttechnik in allen Méarkten durch die
anhaltenden Marktunsicherheiten weiterhin herausfordernd. In 2011 wurde ein Umsatz von
EUR 69,4 Mio. (-6 % zum VJ) erzielt.

Die Strategie durch Produktentwicklungen in gesattigten Markten Umsatz zu generieren hat
sich in Osterreich bewahrt. In Ungarn konnte durch Preisdisiziplin und vor allem durch die
Variabilisierung der Fixkosten das operative Betriebsergebnis, trotz Umsatzrickgangen
signifikant verbessert werden. In Ruméanien fuhrte die Umstellung des Produktionsstandortes
Bukarest von Hochbau- zu Tiefbauprodukten ebenfalls zu einer deutlichen
Ergebnisverbesserung. Die Stabilisierung der Preissituation und die Konzentration auf
margenstarke Produkte steigerten den Rohertrag. Das operative Konzern-EBITDA stieg
damit um 6 % auf EUR 5,0 Mio. (VJ EUR 4,7 Mio.) und das operative EBIT um EUR 1,7 Mio.
auf EUR 1,1 Mio.

ek
EBITDA
EBITDA oper. | s ,
i | | #2010
EBIT i
- * 2011
EBIT oper.™ |
-2 0 2 4 6 8

Ertragszahlen’

Trotz Marktriickgéangen in Ungarn und Ruménien wurde das operative EBITDA (vor IAS 40 -
Fair Value Bewertungen) auf EUR 5,0 Mio. (VJ EUR 4,7 Mio.) gesteigert und das operative
EBIT auf EUR 1,1 Mio. (VJ EUR - 0,6 Mio.) in das Positive gedreht.

Das Ergebnis aus der Fair Value Bewertung, der als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien, betragt EUR 0,4 Mio. (VJ EUR 1,9 Mio.). Die temporéren, nicht cash-wirksamen
Kursentwicklungen, vor allem aus der Abwertung des ungarischen Forint zum Ultimo 2011,
sind im Finanzergebnis mit EUR - 2,2 Mio. (VJ EUR - 0,8 Mio.) ausgewiesen. Die FX-
Entwicklungen und hohen Finanzierungsaufwendungen wirkten sich im EGT negativ aus.
Das operative EGT (vor IAS 40 und FX-Entwicklungen) verbesserte sich dagegen auf
EUR -2,5 Mio. (VJ EUR -3,4 Mio.).

" Weitere Detaillierungen zu den Ertragszahlen sind im Konzernanhang abgebildet.
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Auftragsstand

Der Auftragsstand betragt EUR 28,2 Mio. (VJ EUR 27,7 Mio.). Das Bauvolumen in
Osterreich ist konstant, wahrend in Ungarn die offentliche Vergabe erst im 4. Quartal
zunahm. In Rumanien steigen die Ausschreibungen der EU-geforderten Abwasserprojekte

kontinuierlich.

Vermégens- und Finanziage

Das Anlagevermogen ist mit EUR 66,7 Mio., vor allem auf Grund der deutlich unter der AfA
von EUR 3,9 Mio. liegenden Investiton mit EUR 1,7 Mio. und den negativen FX
Kursschwankungen, um EUR 6,4 Mio. gesunken (VJ EUR 73,1 Mio.). Das Umlaufvermégen
sank, wegen dem Umsatzriickganges und der Optimierung des Vorratsstandes auf
EUR 26,8 Mio. (VJ EUR 30,8 Mio.). Die Bilanzsumme ist damit auf Grund der beiden
beschriebenen Komponenten deutlich gesunken und betragt EUR 96,3 Mio. (VJ
EUR 107,6 Mio.).

Das Eigenkapital wird mit EUR 7,1 Mio. (VJ EUR 15,0 Mio.) und die Eigenkapitalquote mit
74% (VJ 14,0%) ausgewiesen. Ohne Beriicksichtigung der nicht cash-wirksamen
Buchverluste aus Umwertungseffekten betrégt das Eigenkapital EUR 18,9 Mio. und die
Eigenkapitalquote 17,5 %. Details zum Eigenkapital finden sich in der Eigenkapital-

Veranderungsrechnung.

Die Finanzverbindlichkeiten sind mit EUR 77,5 Mio. (VJ EUR 76,8 Mio.) etwa konstant
geblieben, wahrend die anderen kurzfristigen Verbindlichkeiten, tberwiegend Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen, mit EUR 94 Mio. (VJ EUR 123 Mio.)

zuriickgegangen sind.
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Investitionen

Die Investitionen, in der Hohe von EUR 1,7 Mio., wurden zur Anpassung der Produktpalette
an die geanderten Marktbedingungen, vor allem im Bereich Wasserschutz, eingesetzt.

Expansions- und Akquisitionsinvestitionen wurden in 2011 keine getéatigt.

o
2,5
2
1,5 -
1.
0,5 -

w Projektgeschaft
2 Infrastruktur

% Wasserschutz

2011 2010 2009

Segmentbericht
Osterreich

In Osterreich konnten die positiven Tendenzen gut genutzt werden. Aufgrund der
Marktentwicklung und der Platzierung von neuen innovativen Produkten wurde der Umsatz

von EUR 15,6 Mio. um 14 % auf EUR 17,9 Mio. gesteigert.

Durch bessere Anlagennutzung und realisierte Einsparungsmafnahmen konnten die
teilweise schwacheren Margen gut ausgeglichen werden. Das operative EBIT blieb mit
EUR 0,6 Mio. nahezu konstant. Mit der im Feber 2012 durchgefuhrten Strukturver-
einfachung, welche riickwirkend per 1.1.2012 vereinbart wurde, wird die Konzentration auf

das Kerngeschaft Wasserschutz und den infrastrukturellen Sonderbau fortgesetzt.

Umsatz 17,9

18,7
EBIT 0,6 0,9
Investitionen 0,6 1.1
Mitarbeiter 127 123 142
Ungarn

Die negative Entwickiung der Bauwirtschaft in Ungarn hatte auch Auswirkungen auf die SW
Umwelttechnik, die sich im Umsatz mit einer Reduktion um 20 % auf EUR 29,3 Mio. (VJ

EUR 36,7 Mio.) auswirkten. Durch konsequent umgesetzte Preisstabilisierung bei
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gleichzeitiger Variabilisierung der Fixkosten wurde das operative EBIT, trotz
Umsatzriickgang, signifikant um EUR 1,3 Mio. auf EUR 0,8 Mio.verbessert .

AR e BV
Mio ¢ 201 000

Umsatz 293 67

EBIT 12 21

Investitionen 0,7 1,2

Mitarbeiter 262 320 367
Ruménien

In Rumanien setzte sich der Abwartstrend im Bereich der Industrie- und Gewerbekunden
weiter fort. Durch die strategische Entscheidung, die Produktpalette auf
Wasserschutzprodukte fir EU geférderte Projekte umzustellen, wurde trotz der gewollten
Ricknahme im Hochbau noch ein Umsatz von EUR 17,1 Mio. (VJ EUR 18,1 Mio.) erzielt.
Die Konzentration auf margenstarke Produkte im Bereich Wasserschutz und die
eingeleiteten Kosteneinsparungen wirkten sich bereits im deutlich im operativen EBIT aus
(2011: EUR -0,4 Mio. vs. 2010: EUR -0,7 Mio. ), was konkret einer Verbesserung von
EUR 0,3 Mio. im Vergleich zu Vorjahr entspricht.

Dem B A Lo e TaT I I TaN TS ESTAYATH]
PV B PAVEN 2010 20040

Umsatz 17 1 18,1 13,6

EBIT -0,4 -1.4 0,3
Investitionen 0,4 0,3 0,8
Mitarbeiter 151 185 226
Sonstige

SW  verstarkte weiter seine  Exportaktivitaten 2011 zur Auslastung  der
Produktionskapazitaten mit margenstarken Produkten. Besonders stark konnte sich der
Export in den italienischen Markt entwickeln — aber auch die Mérkte Deutschland und
Slowakei entwickelten sich sehr positiv. Insgesamt wurde ein Umsatz auBerhalb der
Kernmarkte Osterreich, Ungarn und Ruménien von EUR 5,1 Mio. (VJ EUR 3,4 Mio.)
erwirtschaftet, dies entspricht einer Steigerung der Exporte von 50 % gegenlber dem

Vorjahr.



SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt — Konzern Beilage 11/7

Umsatz nach Regionen

2 (Osterreich
Ungarn
Rumadnien
Sonstige

Geschiftsbereiche

Der Wasserschutzsektor wurde weiter ausgebaut und blieb 2011 mit einem Umsatz von
EUR 32,0 Mio. (VJ EUR 31,6 Mio.) gréfter Geschaftsbereich. Dies entspricht einem
Umsatzanteil von 46 %. Die margenschwachen Umsatze aus dem Industrie- und
Gewerbebereich wurden auf EUR 22,6 Mio. (VJ EUR 27,8 Mio.) zuriickgenommen. Die
Entwicklung im Projektgeschaft blieb mit einem Umsatz von EUR 14,8 Mio. (VJ
EUR 14,4 Mio.) konstant.

Umsatz nach Geschiftsbereichen

Wasserschutz
infrastruktur

Projektgeschaft
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Ereignisse/Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Die SW Gruppe hat die 26 % Anteile an der SW Umwelttechnik Osterreich GmbH von der
Betonwerk Rieder GmbH rickwirkend per 1.1.2012 (bernommen und héalt damit 100 % an
dem auf Wasserschutz ausgerichteten Unternehmen. Im Gegenzug wurde die 50 %
Beteiligung an der Iso Span Baustoffwerk GmbH in Rammingstein an die Betonwerk Rieder
GmbH abgegeben. Durch diese MaBnahme vereinfacht SW Umwelttechnik seine

Beteiligungsstruktur und fokussiert sich auf den Kernbereich Wasserschutz in Osterreich.

Die Finanzierung der SW Gruppe erfolgt zu einem hohen Anteil durch Bankdarlehen, welche
vor allem fur die Modernisierungs- und Expansionsfinanzierung der Jahre 2005 bis 2008
aufgenommen wurden. Es wurde Mitte 2011 mit den finanzierenden Banken vereinbart, die
Tilgungsprofile der Investitionskredite bis Mitte 2012 zu Uberarbeiten und an das geénderte
Marktumfeld anzupassen. Es konnte nun im Marz 2012 eine grundséatzliche Einigung Gber
die mittelfristigen Tilgungsprofile getroffen werden und es wurde ein Term Sheet fir die
Restrukturierungs- und Tilgungsvereinbarung unterfertigt, wobei vorgesehen ist, die
Ausarbeitung der Detailvertrage bis Mitte 2012 abzuschlieRen. Die Banken haben weiters
ihre Unterstutzung bei der jahrlichen Prolongierung der bestehenden kurzfristigen Obligos

zugesagt.

Weitere Vorgange von besonderer Bedeutung, die einen Einfluss auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Unternehmens/Konzerns nehmen konnten, haben sich, bis auf
die Anderung der Wechselkurse swischen EUR/HUF und EUR/RON, nach dem
Bilanzstichtag nicht ereignet. Die Abhéngigkeit des Unternehmens von der Veranderung der
Wechselkurse ist im Kapitel ,Voraussichtliche Entwicklung und Risken® unter dem Titel

,Wahrungsrisiken" beschrieben.
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Mitarbeiter

Unsere Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen sind wesentlicher Faktor unseres Erfolges. Die
lange durchschnittliche Betriebszugehdrigkeitsdauer spricht fur die hohe ldentifikation
unserer Belegschaft mit SW. Leistungsgerechte Entlohnung, die gute Vereinbarkeit von
Privatleben und Arbeitszeit, als auch Aufgabenbereiche und Entscheidungsspielraume die

der Qualifikation entsprechen

Die Personalkosten (inkl. Leiharbeiter) konnten, trotz Riickganges der Betriebsleistung im
Vergleich zum Vorjahr, bei 19 % gehalten werden. Die Betriebsleistung pro Mitarbeiter
betragt 128 TEUR, dies entspricht einer Steigerung von 10,3 %. Der Personalstand an
eigenen Mitarbeitern wurde um weitere 14 % reduziert, um auf Marktanderungen besser

reagieren zu kénnen.

Betriebsleistung pro Mitarbeiter (TE/MA):

150 -

100 i e

5O A —

0 .
2011 2010 2008

In der SW Gruppe waren durchschnittlich 540 (VJ 628) eigene Mitarbeiter beschaftigt, davon
316 (VJ 389) Arbeiter und 224 (VJ 239) Angestellte. Die Frauenquote betragt im
Angestelltenbereich 40 %, in der Produktion sind auf Grund des Arbeitsbildes nur vereinzelt

Frauen beschaftigt, ihr Anteil liegt bei 4 %.

Der Unternehmensinhalt erschwert die Anstellung von Menschen mit korperlichen
Einschrankungen, nachdem SW die erforderliche Quote nicht zur Ganze erfillen konnte,

wurden Kompensationszahlungen in Héhe von 51 TEUR (VJ 63 TEUR) geleistet;

&

Care s lotanod oae
Forsonaisiand nqaon

Wasserschutz 258  QOsterreich 127

Infrastruktur 219  Ungarn 262
Projektgeschaft 63  Rumanien 151

Gesamt 540 540
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Die Héhe der Léhne und Gehalter bei SW ist branchenlblich und von Aufgabenbereich, wie
auch Qualifikation abhangig. Zwei Drittel der Mitarbeiter haben einen variablen Gehaltsanteil,

der an die Erreichung vereinbarter Ziele gebunden ist.

i TEUR

Lohne 4.115
Gehalter 5.482
Aufwendungen fur Abfertigungen 166
Aufwendungen fiir Pensionsriickstellungen 66
Sozialabgaben 2.538
Sonstige Sozialabgaben 606

Gesamt 12.973
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Umwelt und Nachhaltigkeit

Umweltbelange

Erhalt und Schutz der Umwelt in jegliches wirtschaftliches Handeln zu integrieren, ist von
zentraler Bedeutung um Nachhaltigkeit herzustellen. Beton ist eines der meistverwendeten
Baumaterialien, die Kombination aus Funktionalitat und Asthetik machen ihn einzigartig. Der
Energieaufwand ist im Vergleich mit anderen Materialien niedrig und das bei langer

Produktiebenszeit.

Die zentralen Elemente unseres Umweltmanagements sind die Erhéhung der
Umweltvertraglichkeit, die Minimierung der Umweltrisiken und die Sicherstellung als auch der
Nachweis des umweltschonenden Betriebs aller Anlagen. In der SW Produktion werden
Rohstoffe und Energie effizient eingesetzt und Abfalle, Ausschuss und Abwasser der
Produktion wieder zugefithrt. Nur acht Prozent der Abfalle sind nicht wiederverwertbar, ein
Teil davon wird von unseren Lieferanten aufbereitet und dem Produktionskreislauf wieder

zugeflhrt.

Genauere Informationen zu Soziales und Umwelt finden sie in unserem Nachhaltigkeitbericht — der

Teil unseres Geschaftsbericht 2011 ist.
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Auswabhl der erreichten Umweltziele 2011

Beilage I1/12

Umwelt-/
Arbeitsschutzbereich

Umwelt-/
Arbeitsschutzziel

MaRnahme

Termin

Status

Emissionen Reduktion Staubbelastung Befestigung des Elektromastenlagerplatzes ALS | Fertigstellung 100 % erreicht
und Grundwasserbelastung 2. Halbjahr
Reduktion Errichtung Beizbad in Lienz 2. Haibjahr Projekt in
Schadstoffoelastung und Planungsstadium
Grundwasserbelastung
Reduktion Staubbelastung Verbesserter Produktionsablauf bei der Span — 1. Halbjahr 100 % erreicht
Spane werden mittels Luftdiisen von den
Steinen geblasen
Abwasser Reduktion des Energie- und | Waschwasserverwertung/ Recyclinganlage bei Fertigstellung 20 % erreicht
Wasserverbrauchs den Mischanlagen Fertigsteflung in
2. Halbjahr 2013
Reduktion des Ableitung der Oberflachen-wasser von Fertigstellung 100 % erreicht
Wasserverbrauchs Lagerplatzen und Reinigung Uber Abscheider in 1. Halbjahr
Budapest
Energie Reduktion des Trafoaustausch mit héherem Nutzungsgrad 2. Halbjahr It. Fertigstellung offen
Energieverbrauches Planung EVU
Reduktion des Isolierung der Hallendecke in Lienz 2. Halbjahr 100 % erreicht
Energieverbrauches
Larm Reduktion Larmbelastung Errichtung einer Larmschutzwand an der 1.Halbjahr 100 % erreicht
westlichen Grundstiicksgrenze in Budapest
Rohstoffe Reduktion Frischholz Verwendung von Formen aus recycelten 2. Halbjahr 100 % erreicht
Kunststoff, statt Frischholz Formen
Transport Reduktion Kundennahe Produktion durch regionale Laufender Prozess 60 % umgesetzt

Transportdistanzen.

Verteilung der Produktionsstandorte

durch Umstellung
BUC
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Auswahl der Umweitziele 2012

Beilage 11/13

Umwelt-/
Arbeitsschutzbereich

Umwelt-/
Arbeitsschutzziel

Maftnahme

Termin

Verantwortlicher

Transportdistanzen.

Verteilung der Produktionsstandorte

Emissionen Reduktion Staubbelastung Befestigung Lagerplatz Ost und Entwasserung Fertigstellung Betriebsleiter
und Grundwasserbelastung | (Lienz) 1. Halbjahr
Reduktion Errichtung Beizbad in Lienz Fertigstellung Betriebsleiter
Schadstoffbelastung und 2013
Grundwasserbelastung
Reduktion Staubbelastung Errichtung Lagerplatz unter Kranbahn Nr. i - Fertigsteliung Betriebsleiter
und Grundwasserbelastung | ALS 1. Halbjahr

Abwasser Reduktion des Energie- und | Waschwasserverwertung/ Recyclinganlage bei Fertigstellung Betriebsleiter
Wasserverbrauchs den Mischanlagen

2013

Energie Reduktion des Dezentrale energieeffieziente Heizsysteme fiir Fertigstellung Betriebsleiter

Energieberbrauches Bliro sowie Sozialgebdude in ALS — Ersatz des 1. Halbjahr
zentralen heizungssystemes
Reduktion des AbschlieBen (Fenster+tor) Halle 3 in Lienz Fertigstellung Betriebsleiter
Energieverbrauches 1. Halbjahr
Reduktion des Erneuerung Heizung Halle 3 Lienz Fertigsteflung Betriebsleiter
Energieverbrauches
1. Halbjahr
Reduktion des Dampferzeugungsanlage in den Hallen 5 und 8 Fertigsteliung Betriebsleiter
Energieverbrauches in ALS 2.Halbjahr
Umsteliung von Of auf Umstellung der Heizung bei den drei Fertigstetlung Betriebsleiter
Ergas Kipptischen in Halle 4 in BUD von Ol auf 2. Halbjahr
Erdgas
Transport Reduktion Kundennahe Produktion durch regionale Laufender Prozess | Geschéftsfithrer
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Forschung und Entwicklung

Im Jahr 2011 wurden 235 TEUR in den Bereich Forschung und Entwicklung investiert, dies

entspricht 0,34 % unseres Umsatzes.

in Mio. € 2011 2010 2009 2008

Forschung und Entwicklung 0,2 0,3 0,3 0,7

Okologische Betonfertigeteilelemente fiir kiinstliche Gewaiassersysteme

SW Umwelttechnik fiihrte ein Forschungsprojekt in Zusammenarbeit mit dem Verbund, der
Fa. Revital und mit der Unterstutzung der FH Spittal durch. Ziel dieses Projektes ist,
Betonfertigteile zu entwickeln, die den skologischen Anforderungen der Fliel-
gewéassermorphologie, der Gewasserokologie und des Naturschutzes entsprechen. Im
Wesentlichen handelt es sich hier um Betonfertigteile fur Oberwasserkanale von
Ausleitungskraftwerken. Die zur Zeit eingesetzten Kanale sind zu meist hart verbaut und
bieten keinen Lebensraum fur Lebewesen. Dazu wurde ein Plattensystrem entwickelt und
produziert, dass mit Substrat gefullt und bepflanzt wird, sodass der betonierte Kanal begrint
und der Ausstieg aus dem Kanal durch Mensch und Tier méglich ist. Es gibt ein
Versuchsprojekt an der Mdll (Sachsenwegkanal), wo diese Oko- Platten eingebaut und
beobachtet werden. Diese Idee kann zukinftig auch bei Beschneiungsteichen Anwendung

finden. Dieses Projekt lauft seit 2010 und wurde 2011 verlangert.

Mineralélabscheider fiir die Abscheidung von biogenen Treibstoffen

In Osterreich wird bei Treibstoffen derzeit der Zusatz von 5,5 % Biodiesel, Bioethanol etc.
gefordert. Dies hat Auswirkungen auf die bestehenden Mineral6labscheider. Das
Forschungsprojekt mit der Universitat fur Bodenkultur Wien hat den Nachweis erbracht, dass
unsere Abscheider auch fiir den Zusatz von 10 % Biodiesel ohne negative Auswirkung auf
die Reinigungsleistung funktionieren. Dies wird uns wieder zu einem Wettbewerbsvorsprung

in dieser Produktgruppe verhelfen.

Versickerungsanlagen zur Oberflichenentwisserung

Auf Grund einschldgiger Vorgaben (z.B. Qualitatszielverordnung) wird die punktuelle
Versickerung vor allem von Parkplatzfldchen Uber Sickerschachte immer mehr unterbunden.
Die SW Umwelttechnik versucht nun ein neues System zu entwickeln, dass platzsparend,
entsprechend Speichervolumen und eine (optional) zusatzliche Filterstufe bietet, auf dem
Markt zu bringen. Ziel ist, das ein alternatives System zu bereits am Markt befindlichen
Systemen wie Kunststoffboxen fur die flachige Versickerung zu finden. Vorbereitungen fur

die Einreichung eines FFG Projektes wurden getroffen.




SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt — Konzern Beilage /17

Angaben gem. § 243a UGB

SW Umwelttechnik notiert mit 659.999 Stick Aktien, im ,Standard Market Auction” der
Wiener Borse, die Gesamtheit der Aktien entspricht einem Grundkapital von 4.798 T€. Die
Wolschner Privatstiftung halt mit 290.000 Aktien 43,94 % des ausgegebenen Aktienkapitals
der SW Umwelttechnik AG und verfugt durch die Stimmrechtsbindung mit den Aktien der

Familie Wolschner Gber die Aktienmehrheit, 50 % plus eine Aktie.

Mehr als 5 % der Aktien werden von der VBG Verwaltungs- und Beteiligungs- GmbH, dem
Investmentunternehmen Hansa Investment Funds und Swisscanto Asset Management AG

gehalten. Die restlichen Aktien befinden sich im Streubesitz.

Es existieren im Grundkapital keine Beschrankungen betreffend Stimmrechte oder die
Ubertragung von Aktien. Es gibt auch keine Aktiondre sowie am Kapital beteiligte

Arbeitnehmer, die Kontrollrechte besitzen.

Die Satzung beinhaltet, ergédnzend zu den gesetzlichen Vorschriften, keine zusatzlichen
Bestimmungen Uber die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstandes und des

Aufsichtsrates als auch Uber die Anderung der Satzung der Gesellschaft.

Die Mitglieder des Vorstandes haben folgende erweiterte Befugnisse betreffend der

Méglichkeit, Aktien auszugeben und zurlick zu kaufen:

Mit Hauptversammiungsbeschiuss vom 20. Mai 2011 wurde der Vorstand neuerlich zum
Ruckerwerb eigener Aktien geméaR § 65 Abs.1Z 8 AktG ermachtigt. Wobei bei Austibung der
Ermachtigung alle mafgeblichen aktienrechtlichen Bestimmungen einzuhalten sind.
zurtickzukaufen. Der Vorstands gemaR ist § 65 Abs 1 Z 8 AktG ermachtigt im gesetzlich
jeweils hochstzulassigen AusmaR und zu jedem gesetzlich zuléassigen Zweck auf den
Inhaber lautende eigene Stiickaktien wahrend einer Geltungsdauer von 30 Monaten ab dem
Tag dieser Beschlussfassung zu erwerben, wobei der Gegenwert um nicht mehr als 10 %
iiber bzw. um nicht mehr als 25 % unter dem durchschnittlichen Borseschlusskurs der Aktie
an der Wiener Bérse der dem Riickerwerb vorhergehenden drei Borsetage liegen darf, mit
der Verpflichtung des Vorstands, das jeweilige Ruckkaufsprogramm und ein allfalliges
Wiederverkaufsprogramm und insbesondere dessen Dauer zu veréffentlichen. Die
Erméachtigung kann ganz oder teilweise und auch in mehreren Teilbetrdgen und in
Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke ausgelbt werden. Der Handel in eigenen Aktien ist

als Zweck des Erwerbs ausgeschlossen.



SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt — Konzern Beilage {1/18

In der Hauptversammlung vom 14. Mai 2010 wurde der Vorstand ermachtigt, innerhalb von
finf Jahren nach Eintragung der entsprechenden Satzungsénderung im Firmenbuch das
Grundkapital um bis zu EUR 2.398.000,- (Euro zwel Millionen
dreihundertachtundneunzigtausend), allenfalls in mehreren Tranchen, durch Ausgabe von
329.999 Stuck (dreihundertneunundzwanzigtausendneunhundertneunundneuzig) neuen, auf
Inhaber lautende Stuckaktien gegen Bar- oder Sachanlagen unter Ausschluss des
Bezugsrechtes der Aktiondre im Falle von Sachanlagen zu erhdhen und den Ausgabekurs
sowie die Ausgabebedingungen mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzusetzen. Der
Aufsichtsrat wurde ermachtigt, Anderungen der Satzung, die sich durch die Ausgaben von
Aktien aus dem genehmigten Kapital ergeben, zu beschlief3en. Die Satzung wurde im § 6
(Grundkapital und Aktien) — durch Anderung der Absatze 1 und 2 angepasst. Mit dieser
Ermachtigung wird der Vorstand in die Lage versetzt, binnen funf Jahren ab Eintragung der
entsprechenden Satzungsénderung mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital

der Gesellschaft um maximal 50 % des im Firmenbuch eingetragenen Kapitals zu erh6hen.

Zudem wurde am 14. Mai 2010 der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
innerhalb von funf Jahren ab dem Tag dieser Beschlussfassung mit oder ohne
Bezugsrechtsausschluss der bestehenden Aktionare Finanzinstrumente im Sinne von § 174
AktG, insbesondere Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und/oder
Genussrechte — auch in mehreren Tranchen —, die auch das Bezugs- und/oder das
Umtauschrecht auf den Erwerb von insgesamt bis zu 329.999 Stuck auf Inhaber lautende
Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital in Héhe von
EUR 2.398.000,- einrdumen koénnen und die auch so ausgestaltet sein kénnen, dass ihr
Ausweis als Eigenkapital erfolgen kann, auszugeben. Fur die Bedienung kann der Vorstand
das bedingte Kapital oder eigene Aktien verwenden. Ausgabebetrag und
Ausgabebedingungen sowie der etwaige Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare auf die
emittierten Finanzinstrumente sind vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats

festzulegen.

Es existieren keine Vereinbarungen, an denen die Gesellschaft beteiligt ist und die bei einem
Kontrollwechsel in der Gesellschaft infolge eines Ubernahmeangebots wirksam werden, sich
sandern oder enden. Es existiert derzeit kein offentliches Ubernahmeangebot, das
Entschadigungsvereinbarungen zwischen der Gesellschaft und dem Vorstand und den

Aufsichtsratsmitgliedern oder Arbeitnehmern notwendig machen wirde.
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Risikobericht

Als international agierendes Unternehmen ist SW Umwelttechnik Chancen und Risiken
ausgesetzt, auf die nicht direkt Einfluss genommen werden kann. Jedoch bietet
professionelles Risikomanagement viele Mdglichkeiten frihzeitiger Identifikation und
Steuerung von potentiellen Risiken und fuhrt im Idealfall zur Erreichung von weiteren

Wettbewerbsvorteilen.

Ein wichtiger Bestandteil ist das Berichtswesen, das positive und negative Abweichungen
von Unternehmenszielen und —kennzahlen quantifiziert. Der Vorstand und alle leitenden
Mitarbeiter haben die zentrale Aufgabe, aus den Berichten die richtigen Schllsse zu ziehen,
um rechtzeitig entsprechende Maflnahmen zu setzen und unternehmerische Chancen zu

nutzen.
Risikomanagement

Das unternehmensweite Risikomanagement ist in die Aufbau- und Ablauforganisation
eingegliedert. Die laufende Berichterstattung dient dem regelméaRigen Informationsaustausch
swischen dem Vorstand und den einzelnen Unternehmen der Gruppe und in weiterer Folge
mit dem Aufsichtsrat. Der Vorstand tragt die Letztverantwortung fur Strategie und Erreichung
der Unternehmensziele, konzentriert sich dabei hauptséchlich auf die Koordination des
strategischen Risikomanagements. Im operativen Geschaft ist jedes Unternehmen und jeder
leitende Angestelite fur die Uberwachung und Steuerung potentieller Risikoquellen

selbstverantwortlich.

GréfRere Risikoentscheidungen werden in erweiterten Vorstandssitzungen aufgearbeitet,
analysiert und dokumentiert. Die Koordination, Sicherung und Steuerung des Konzernrisikos

erfoigt durch das Konzerncontrolling, das wiederum an den Vorstand berichtet.

Das Risikomanagement konzentrierte sich 2011 im Besonderen auf die Sicherung der
Liquiditat, die auf mehreren Ebenen erfolgt ist und auch 2012 weiterhin im Fokus steht. Ein
weiterer Schwerpunkt in 2011 war die Beobachtung der Marktentwicklung um die
Produktionskapazititen rasch auf Nachfrageédnderungen anpassen zu koénnen. Im Jahr 2011
ist es vor allem in Rumanien zu einer starken Verschiebung von Infrastruktur- auf
Wasserschutzprodukte gekommen, auf die mit einer Produktionsumstellung eines ganzen

Werkes reagiert wurde.



SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt — Konzern Beilage 11/20

Gesetzliche & wirtschaftliche Rahmenbedingungen
Branchenrisiko

SW Umwelttechnik ist in Bereichen aktiv, die von gesamtwirtschaftlichen Faktoren, wie der
allgemeinen konjunkturellen Entwicklung und den Finanzierungsmoglichkeiten der
offentlichen Hand, umweltpolitischen und umweltrechtlichen Rahmenbedingungen abhangig
ist. Branchenspezifisch ist ein Einfluss der Wetterlage auf den Ablauf von Bauvorhaben und

damit auf die Ertragssituation vor allem in den Wintermonaten gegeben.

Um eine Risikostreuung zu erreichen ist SW in drei unabhangigen Geschaftsbereichen und
mehreren Landern tatig. Saisonale und landerspezifische Schwankungen werden
abgeschwacht, unterschiedliche Marktpotentiale genutzt und der flexible Einsatz von

Ressourcen entlang der gesamten Wertschopfungskette optimiert.
Marktrisiko

In den Wachstumsmarkten von Zentral- und Osteuropa sind die Forderungen der
kommunalen Investitionen fur den Budgetrahmen 2007 bis 2013 fixiert. In den bereits
laufenden Verhandlungen fur das EU Budget 2014 bis 2020 wird der Verlangerung der
Subventionen, welche fur den Aufbau der infrastrukturellen Maftnahmen in CEE benétigt
werden bereits grundsatzlich zugestimmt. Diese Subventionen durch die Europaische Union
haben sich vor allem in den Bereichen Infrastruktur und Abwasserbehandlung als wichtiger

Faktor erwiesen.

SW erreicht durch seine geografische Aufteilung und breite Produktpalette eine Streuung
des Marktrisikos. Wir streben in allen Markten die beste Kostenposition an. Unsere Werke
entsprechen modernen Standards und ermdglichen eine effiziente Produktion als auch eine
flexible Anpassung an Nachfrageédnderungen, wodurch wir eine sehr gute Position am Markt
einnehmen. Durch laufende Produktinnovationen werden zusatzliche Marktnischen
bearbeitet. 2011 fanden regionale Erweiterungen — mit verstarkten Lieferungen aus
Osterreich nach ltalien, sowie Lieferungen aus Ungarn nach Osterreich — statt, ebenso

wurden Produkterweiterungen erfolgreich umgesetzt.

Fir eine weitere Risikominimierung sorgen das interne Controlling und der Vergleich der
Betriebe mittels internem Benchmarking. Zusatzlich wird das Ziel der Kostenfuhrerschaft in
allen wichtigen Bereichen, durch die Teilnahme an anonymisierten Vergleichen mit
deutschen und 6sterreichischen Produktionsbetrieben nach dem Best Practise Prinzip,

verfolgt.
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Betriebliche Risiken

Anlagenrisiko

In den Betrieben von SW wird ein- und mehrschichtig arbeitend produziert, die Abhéngigkeit
von den Anlagen ist branchenublich. Unsere modernen Anlagen bergen ein geringes
Stérungs- und Ausfallsrisiko, die umfangreichen Schulungen der zustandigen Mitarbeiter und
das Instandhaltungsprogramm minimieren das Restrisiko. Im Fall trotzdem auftretender
Verzégerungen ist auch eine kurzfristige Verlagerung auf andere Werke der Gruppe méglich.

Im vergangenen Geschéftsjahr gab es keine Maschinenausfaile.
Beschaffungsmarktrisiko

Als produzierendes Unternehmen ist SW Umwelttechnik Preisschwankungen bei der
Beschaffung von Rohstoffen ausgesetzt. Der Stahlpreis ist von mehreren Faktoren abhangig
und daher relativ volatil. Bei Grofiprojekten wird bereits bei Auftragseingang eine vertragliche
Preisbindung vereinbart — dadurch wird hier der Risikofaktor der Stahlpreisschwankung
minimiert. Zur weiteren Risikominimierung tragen das spezielle Auswahlverfahren von
Lieferanten und die laufenden Uberwachungsprozesse bei. Dadurch wird die
Wahrscheinlichkeit far Probleme reduziert, trotzdem auftretende Schwierigkeiten werden frih
erkannt, wodurch eine rechtzeitige Reaktion méglich ist, die zu erheblichen Einsparungen

fuhren kann.
Terminrisiko

Bei GroRauftragen ist es teilweise Ublich Leistungs- und Termingarantien abzugeben. Im
Sinne der Zuverlassigkeit legen wir selbstverstéandlich bei jedem Projekt hochsten Wert auf
Termin- und Leistungstreue. Die Projektabwicklung erfolgt EDV-gestltzt, mittels eines
Kalkulations-, Fertigungs- und Montageplanungssystems, wodurch das Terminrisiko
minimiert wird. Sollte es trotzdem zu Ausféllen in einem Werk kommen, kann die Lieferung

aus einem anderen Werk zu gesichert werden.
IT-Risiken

In Osterreich wurde 2011 die Erneuerung der Client- und Serverhardware abgeschlossen.
Die modernen und dezentral installierten Systeme minimieren das Risiko des Ausfalls der
Datenverarbeitung. Die regelmaBige, komplette Datensicherung an mehreren Standorten

erhéht die Sicherheit zusatzlich.
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Mit der Einfilhrung von SAP in Ungarn 2009 wurde die Kommunikation und Planung
swischen den Standorten verbessert; das Roll-out in Osterreich und Ruménien ist auf
2012/13 verschoben worden, um die intensive Marktbetreuung die derzeit notwendig ist,

nicht zu vernachlassigen.
Umweltrisiko

SW Umwelttechnik hat sich als deklariertes Ziel gesetzt, Produkte fur den Umweltschutz
auch umweltgerecht herzustellen. In einem Produktionsbetrieb ergeben sich unterschiedliche
Umweltrisiken, die durch das Setzen von gezielten Malnahmen minimiert werden kdénnen.
Die Umweltschutz- und Sicherheitsvorkehrungen werden durch die Betriebsleiter und den
Umweltbeauftragten regelméaRig uberpruft und die Erreichung der Umweltschutzziele

evaluiert.
Personalrisiko

Die Mitarbeiter sind ein wesentlicher Erfolgsfaktor fur die Zielerreichung. Die
Fortbildungsprogramme und InformationsmaBnahmen unterstiitzen die Belegschaft in ihrer
Arbeit und fordern Motivation und Zusammenarbeit. Die Einbindung der Mitarbeiter in
Verbesserungs- und Anderungsprozesse, selbstverantwortliche Aufgabenbereiche und ein

attraktives Entlohnungssystem sind weitere wichtige Bestandteile der Personalpolitik.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Forderungsausfallrisiko

Dem Risiko von Zahlungsausfallen wird, in allen bearbeiteten Landern, durch die
Versicherung von Kundenforderungen begegnet. Diese Vorgangsweise beinhaltet fur jeden
Kunden ein Kreditlimit, das mit steigender Kundenkenntnis erhoht werden kann. Weiterer
Bestandteil der Risikominimierung ist das sehr strenge Forderungsmanagement, das bei

bestehender Notwendigkeit, mit gerichtlicher Unterstitzung arbeitet.
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Liquiditatsrisiko

Die Sicherung einer gesunden finanziellen Basis z&hlt zu den wichtigsten Aufgaben der
strategischen Unternehmensfuihrung. Die mittel- und langfristige  Feststellung des
Finanzbedarfs ist zusammen mit dem Working Capital Management Hauptbestandteil der
Liquiditatsplanung.  Unternehmensweites Cash-Reporting und die Analyse der
Geldumschlagdauer sind wichtige SteuerungsgréBen um das Liquiditatsrisiko niedrig zu
halten. Um Zahlungsengpasse zu vermeiden, pflegt SW mit den kreditgebenden Banken ein
partnerschaftliches und transparentes Verhaltnis, das zu rechtzeitiger Risikoidentifizierung

beitragt.

Die kurzfristigen Bankdarlehen bestehen zum 31. Dezember 2011 mit EUR 34,3 Mio. aus
kurzfristigen Kontokorrentkrediten und Barvorlagen, so genannte ,Roll-Over-Kredite* und
innerhalb eines Jahres falligen Tilgungen (EUR 9,0 Mio.) und mit EUR 37,1 Mio. aus
langfristigen Darlehen. Darlber hinaus stehen zum 31. Dezember 2011 noch nicht

ausgenitzte Kontokorrentrahmen in Hohe von EUR 3,3 Mio. zur Verfugung.

Die Finanzierung der SW Gruppe erfolgt zu einem hohen Anteil durch Bankdarlehen, welche
vor allem fir die Modernisierungs- und Expansionsfinanzierung der Jahre 2005 bis 2008
aufgenommen wurden. Es wurde Mitte 2011 mit den finanzierenden Banken vereinbart, die
Tilgungsprofile der Investitionskredite bis Mitte 2012 zu Uberarbeiten und an das geénderte
Marktumfeld anzupassen. Es konnte nun im Marz 2012 eine grundsétzliche Einigung tber
die mittelfristigen Tilgungsprofile getroffen werden und es wurde ein Term Sheet fur die
Restrukturierungs- und Tilgungsvereinbarung unterfertigt, wobei vorgesehen ist, die
Ausarbeitung der Detailvertrage bis Mitte 2012 abzuschlieRen. Die Banken haben weiters
ihre Unterstitzung bei der jahrlichen Prolongierung der bestehenden kurzfristigen Obligos

zugesagt.

Der bestehende operative Liquiditatsbedarf kann aus den vorhandenen liquiden Mitteln und
den bestehenden eingerdumten Finanzierungsrahmen gedeckt werden. Die SW
Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG als Konzernholding unterstitzt die operativen

Tochtergesellschaften innerhalb des Konzernes mit Patronatserklarungen in H6he von

TEUR 33.506.
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Wahrungsrisiken

Auf Grund der unter 10 % liegenden Import-/Exportrate in Fremdwéhrungslénder und den
Ausgleich von Zahlungsverpflichtungen mittels Verkaufserlose derselben Wahrung, bestehen

nur beschrankt zahlungswirksame Wahrungsrisiken.

Zahlungen zwischen unterschiedlichen Wahrungsregionen  ergeben  sich  aus
konzerninternen Dividenden- und Darlehensflissen, weitere Wechselkursabhangigkeiten

treten bei der Umrechnung ausléndischer Einzelabschllsse in die Konzernwahrung Euro auf.

Ein verstarktes Wechselkursrisiko entstand durch das Investitionsprogramm in Ungarn und
Rumanien. Die Volatilitit der Fremdwéhrung RON hat durch die eingeleiteten
Budgetsanierungsmalinahmen in Ruménien im Jahresverlauf deutlich abgenommen und hat
sich bereits auf eine Brandbreite unter 10 % eingependelt, wodurch hier das kurzfristige
Finanzrisiko zuriickgegangen ist. Der HUF Wechselkurs spiegelt die wirtschaftliche Situation
Ungarns und seiner Abhangigkeit vom internationalen Finanzmarkt wider. Seit der
Annsherung an die Vorstellungen der EZB und des IWF ab Februar 2012 hat sich die Lage

deutlich entspannt und die Volatilitat abgenommen
Zinsrisiken

Um sich gegen Zinsschwankungen abzusichern und dadurch entstehende Risiken zu
reduzieren, hat SW Umwelttechnik Zinscap-Optionsscheine in einem gewissen Ausmafl

erworben.
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Bericht liber wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems in Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Im vorliegenden Bericht wird die Organisation der internen Kontrolle des
Rechnungslegungsprozesses dargestellt. Der Vorstand ist fur die Einrichtung des internen
Kontroll- und Risikomanagementsystems verantwortiich, das den Anforderungen des

Unternehmens entspricht.
Einleitung

Das interne Kontrolisystem hinsichtlich des Rechnungslegungsprozesses ist darauf
ausgerichtet, das Management in einer Art und Weise zu unterstitzen, dass es in der Lage
ist, die effektive Kontrolle hinsichtlich der Rechnungsiegung zu gewahrleisten und eine
kontinuierliche Verbesserung herbeizufiihren. Die Implementierung erfolgte Uber die internen
Richtlinien und Vorschriften, es wurden Bedingungen geschaffen, in denen spezifische
KontrolimaRnahmen in den Schiisselprozessen des Rechnungswesens ablaufen konnen.
Den Anforderungen eines effektiven Kontrollsystems entsprechend, wurden die

Verantwortungsbereiche in die Unternehmensorganisation eingegliedert.
Risikobeurteilung

Die potentiellen Risiken des Rechnungslegungsprozesses werden vom leitenden
Management, Vorstand und Aufsichtsrat erhoben und Uberwacht, die Relevanz und

Eintrittswahrscheinlichkeit wird eingeschatzt.

Die durchgefiihrten Kontrollmanahmen werden von den zustandigen Stellen jahrlich,
basierend auf einem risikoorientierten Modell, evaluiert. Eine fehlerhafte
Finanzberichterstattung kénnte durch unterschiedliche Faktoren ausgelést werden, denen im
Vorfeld entgegen gewirkt werden kann. Das Fehlerrisiko kann zum Beispiel durch eine
Vereinfachung der Bilanzierungsgrundsétze und die Vereinheitlichung der Grundsétze flr die
Bewertung von Vermogensgegenstanden verringert werden. Ein komplexes oder sich
spontan  verdnderndes Geschaftsumfeld kann das Risiko der fehlerhaften
Finanzberichterstattung beginstigen. Fur die erstellten Schatzungen, besteht das
immanente Risiko, dass zuklnftige Entwicklungen von den Prognosen abweichen.
Besonders relevant sind die Schatzungen folgender Inhalte des Jahresabschlusses:
Sozialkapital, Ausgang von Rechtsstreitigkeiten, Forderungseinbringlichkeit ~ sowie
Werthaltigkeit von Beteiligungen und Vorréten. Um das Risiko einer Fehleinschatzung zu
minimieren, werden teilweise externe Experten zugezogen und offentlich zugangliche

Quellen verwendet.
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Kontrollmafnahmen

Das allgemeine Kontrollumfeld umfasst neben Vorstand und Aufsichtsrat auch die mittlere
Managementebene. Potentiellen Fehlern und Abweichungen in der Finanzberichterstattung
wird, durch Anwendung séamtlicher KontrollmaRnahmen im laufenden Geschaftsprozess,
vorgebeugt. Wenn trotzdem Fehler auftreten, kénnen diese rasch identifiziert und korrigiert
werden. Im Rahmen der KontrollmaRnahmen wird eine Vielzahl von Tatigkeiten
durchgefuhrt, wie zum Beispiel die Durchsicht der Periodenergebnisse durch das
Management, die spezifische Uberleitung von Konten und die Analyse von fortlaufenden

Prozessen im Rechnungswesen.

Es steht in der Verantwortung des Vorstandes, dass die Hierarchieebenen in einer Art und
Weise ausgestaltet sind, sodass die Ausfiihrung einer Tatigkeit nicht von derselben Person

kontrolliert, sondern dass nach dem 4-Augen Prinzip gearbeitet wird.

Kontrolimaktnahmen in Bezug auf die IT-Sicherheit sind ein wichtiger Bestandteil des
internen Kontrollsystems. Sensible Tatigkeiten werden durch die zuriickhaltende Vergabe
von IT-Berechtigungen getrennt und unterstitzt. Fur Rechnungslegung und
Finanzberichterstattung werden die Programme BMD, SAP beziehungsweise VIP verwendet.
Die Systeme verfiigen Uber integrierte Kontrollmechanismen, wodurch die Funktionsfahigkeit

gewahrleistet wird.
information und Kommunikation

Das Management Uberprift und aktualisiert regelmé&Rig die Richtlinien und Vorschriften
hinsichtlich der Finanzberichterstattung. Zuséatzlich werden damit im Zusammenhang
stehende Richtlinien und Vorschriften in verschiedenen Arbeitsgruppen diskutiert. Neben
dem Management werden auch Abteilungsleiter und fuhrende Mitarbeiter der Abteilung
Rechnungswesen eingebunden, alle Mitarbeiter deren Tatigkeit im Einflussbereich liegt,
werden informiert. Die Arbeitsgruppen beschaftigen sich mit der Einhaltung der Richtlinien
und Vorschriften, als auch mit der Identifizierung von Schwachstellen und

Verbesserungspotentialen im Rechnungswesen.
Uberwachung

Die konzernweite kontinuierliche Uberwachung liegt im Verantwortungsbereich  vom
Vorstand, die in enger Zusammenarbeit mit dem Konzerncontrolling erfolgt. Dem Aufsichtsrat
wird regelmafig tber den Geschaftsverlauf und allfallige Abweichungen berichtet. Zusatzlich

sind das obere Management und die Abteilungsleiter fir die Uberwachung ihrer jeweiligen
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Bereiche zustandig, es werden in regelmaRigen Abstanden Plausibilitatsprifungen

vorgenommen.

Die Ergebnisse werden unter anderem in monatlichen Finanzberichten zusammengefasst, in
denen die Entwicklung der Umsatze, aufgegliedert auf Segmente, die Liquiditat, der Stand
der Forderungen und Vorrate, sowie weitere wichtige zur Steuerung notwendige Daten
enthalten sind. Abschliisse, die veréffentlicht werden muissen, werden von leitenden
Mitarbeitern des Rechnungswesens und dem Vorstand einer abschlieBenden Priifung

unterzogen.

Es wird dem Prifungsausschuss des Aufsichtsrates zumindest zweimal jahrlich Gber das
Kontrollsystem berichtet. Der Priffungsausschuss hat die Aufgabe das Kontrollsystem zu
iberwachen und die Wirksamkeit wurde bestétigt. Basierend auf der erstellten Analyse wird

eine kontinuierliche Verbesserung der Effizienz und Exaktheit angestrebt.
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Ausblick

Die Erwartung fur die Marktentwicklung unterscheidet sich in den Hauptmarkten erkennbar

und ist nach wie vor gepragt von einer limitierten Visibilitat.

In Osterreich wird vor allem durch Produktinnovationen aber durch Importe aus den
kostenglinstigeren Produktionsstandorten in Ungarn der Umsatz, trotz der zu erwartenden
Marktriickgangen, stabil gehalten werden kénnen. Die Auslastung der Werke wird durch

verstarkte Exporte nach ltalien und Slowenien verbessert.

In Ungarn wird mit einer Stabilisierung des Bausektors auf niedrigem Niveau gerechnet,
wobei die Auslastung der Werke durch den Export in das EU-Ausland unterstltzt werden
wird. Die bereits realisierte Variabilisierung der Fixkosten lasst Auslastungsschwankungen

abfedern und wird auch 2012 zu einer weiteren Steigerung des Betriebsergebnisses fuhren.

Die Situation in Ruménien hat sich stabilisiert und langsam ist eine Erholung splrbar. Der
niedrige Bedarf im Bereich der Industrie- und Gewerbeinvestitionen wird sich tendenziell
auch 2012 nicht andern, wahrend im Bereich Wasserschutz eine deutliche Marktsteigerung
sichtbar werden soll. Insgesamt wird fur das Jahr 2012 mit einem sich leicht verbesserndem

Marktumfeld gerechnet.

Klagenfurt, am 21. Méarz 2012

Der Vorstand

DI Dr. Bernd Hans Wolschner Dl Klaus Einfalt
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1. Konzern- Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr 2011

. Umsatzerlose
. Aktivierte Eigenleistungen
. Sonstige betriebliche Ertrige
. Verdnderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
. Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene Herstellungsleistungen
. Personalaufwand
. Abschreibungen
. Sonstige betriebliche Aufwendungen
. Ergebnis aus der Bewertung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
. Betriebsergebnis
. Finanzertrige
. Finanzierungsaufwendungen
. Kursdifferenzen
. Ubrige Finanzaufwendungen
. Finanzergebnis
. Ergebnis vor Steuern
. BErtragsteuern
. Jahresergebnis
davon entfallen auf Anteile ohne beherrschenden Einfluss
davon entfallen auf Gesellschafter des Mutterunternehmens

00~ N AW =

o B el e B e T e i e
[N - Y I VO S R =)

01.01. - 01.01. -
AL 31.12.2011.]31.12.2010.
TEUR TEUR
4.1. 69.350 73.788
217 325
4.2. 383 1.093
-435 -882
43. -42.341 -46.038
4.4. -12.973 -13.727
4.5. -3.855 -5.344
4.6. -9.220 -9.837
4.7. 434 1.878
1.560 1.256
4.8. 154 248
4.9, -3.470 -2.853
-2.237 -765
4.10. -327 -180
-5.880 -3.550
-4.320 -2.294
4.11. -24 -191
-4.344 -2.485
13 -40
-4.357 -2.445

Ergebnis je Aktie (verwissert = unverwdissert)

AZ = Anhang Ziffer

4.12. -6,64 EUR -3,73EUR




SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG - Konzern, Klagenfurt

2. Gesamtergebnisrechnung fiir das Geschiftsjahr 2011

Beilage 1/2

1. Ergebnis nach Ertragsteuern

2. Ergebnis aus der Ubertragung zu als Finanzinvestition gehaltene Immobilien
3. Ergebnis aus zur VeriduBierung verfiigbarer finanzieller Vermogenswerte

4, Wihrungsumrechnung

5. Sonstiges Ergebnis

6. Gesamtergebnis

davon entfallen auf Anteile ohne beherrschenden Einfluss

davon entfallen auf Gesellschafter des Mutterunternehmens

01.01. - 01.01. -
AZ 31.12.2011. |31.12.2010.
TEUR TEUR

4344 -2.485

5.1. 200 0
52. -60 0
5.3. 3.421 -1.022
“3.281 -1.022

.7.625 -3.507

71 66

-7.554 -3.441
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Beilage 1/4

SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG - Konzern, Klagenfurt

4. Konzern-Eigenkapitalverinderungsrechnung
fiir das Geschiftsjahr 2011

Riicklage fir
ur Anteile
Grund- | Kapital- | Eigene Wahrungs- Neubewertungs- Veralfﬁerung Gewinn- ohne Summe

AZ kapital | riicklage | Anteile umrechnungs riicklage verfligbarer riicklage Summe beherr- Eigenkapital

riicklage finanzieller schenden

Vermogens- Einfluss

werte
TEUR | TEUR | TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Stand 1.1.2010 4.798 5.956 -332 -5.144 2.249 0 8.243 15.770 2.963 18.733
Periodenergebnis 4. 0 0 ] 0 0 0 -2.445 -2.445 -40 -2.485
sonstiges Ergebnis 5. 0 0 0 -974 48 0 -70 -996 -26 -1.022
Gesamtergebnis 0 0 0 -974 48 0 -2.515 -3.441 -66 -3.507
Verinderung Fremdanteile 0 0 0 0 0 0 107 107 -107 0
Dividendenauszahlung 8.2. 0 0 0 0 0 0 0 0 -208 -208
Stand 31.12.2010 4.798 5.956 -332 -6.118 2.297 0 5.835 12.436 2.582 15.018
Stand 1.1.2011 4.798 5.956 -332 -6.118 2.297 0 5.835 12.436 2.582 15.018
Periodenergebnis 4. 0 0 0 0 0 0 -4.357 -4.357 i3 -4.344
sonstiges Ergebnis 5. 0 0 0 -3.244 107 -60 0 -3.197 -84 -3.281
Gesamtergebnis 0 0 0 -3.244 107 -60 -4,357 -7.554 -71 -7.625
Dividendenauszahlung 8.2 0 0 0 0 0 0 0 0 -260 -260
Stand 31.12.2011. 4.798 5.956 -332 -9.362 2.404 -60 1.478 4.882 2,251 7.133




5. Konzern - Cash-flow Statement
fiir das Geschiiftsjahr 2011

SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG - Konzern, Klagenfurt

Beilage I/5

Ergebnis vor Steuern
Wihrungsumrechnungsbedingte Verdnderungen
Abschreibungen

Bewertungsergebnis IAS 40

Verluste / Gewinne aus dem Abgang vom Anlagevermdgen
Zinsergebnis

Gezahlte Zinsen

Erhaltene Zinsen

Verdnderung langfristiger Riickstellungen
Gezahlte Ertragsteuern

Cash-flow aus dem Ergebnis

Verdnderung der Vorrite und Fertigungsauftrige

Verinderung der Forderungen und sonstigen Aktiva

Verinderung der Verbindlichkeiten

Verinderung der kurzfristigen Riickstellungen und
der Fertifungsauftrige mit passivischem Saldo

Cash-flow aus laufender Geschiftstitigkeit

Erwerb von Sach- und immateriellen Anlagevermdgen
Erwerb von Finanzanlagen

Einzahlungen aus Anlagenabgang

Cash-flow aus Investitionstitigkeit

Dividenden Anteile ohne beherrschenden Einfluss
Verinderung von langfristigen Finanzverbindlichkeiten
Verinderung von kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten
Cash-flow aus Finanzierungstitigkeit

Verinderung der Zahlungsmittel

Zahlungsmittel zum Jahresanfang
Veridnderung der Zahlungsmittel
Wihrungsdifferenzen
Zahlungsmittel zum Jahresende

01.01.- 01.01. -
31.12.2011.]31.12.2010.

TEUR TEUR
-4.320 -2.294
2.362 595
3.884 5.524
-434 -1.878
3 20
3.344 2.489
-3.367 -2.726
126 201
-13 -276
-32 -45
1.553 1.610
576 -1.166
736 -233
-2.413 2.126
480 -817
932 1.520
-1.738 -2.282
-29 0
177 211
-1.590 -2.071
-260 -208
-3.512 -4.807
4.198 5417
426 402
-232 -149
1.701 1.903
-232 -149
-143 -53
1.326 1.701
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SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG - Konzern Beilage /8

1.1.

1.2

1.3

2.1.

2.2,

1)
2)

8. Konzernanhang fiir das Geschéftsjahr 2011

Allgemeines

Die Gesellschaft ist im Firmenbuch beim Landesgericht Klagenfurt in Osterreich unter
der Firmenbuchnummer 109859 h als SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG
eingetragen. Der Sitz der Gesellschaft ist 9020 Klagenfurt, Bahnstrae 87.

Der Konzern ist in den Bereichen Wasserschutz, Projektgeschift sowie Infrastruktur ta-
tig. Fiir weitere Details wird auf Anhang Ziffer 8.1. verwiesen.

Der Konzernabschluss wird in Euro, gerundet auf die ndchsten Tausend, dargestellt.
Bei Summierung von gerundeten Betrdgen und Prozentangaben konnen rundungsbe-
dingt Rechendifferenzen entstehen.

Konsolidierungskreis

Der konsolidierte Jahresabschluss umfasst die SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner
AG, Klagenfurt, und samtliche in der Folge angefiihrten Konzerngesellschaften:

Unternechmen Sitz 31.12.2011 | 31.12.2010
Anteil in % | Anteil in %

Vollkonsolidierung:
SW Umwelttechnik Magyarorszag Kift. Ungarn 100,00 100,00
OMS Hungéria Kft. Ungarn 73,06 73,06
OMS Kornyezetvédelmi Kft. Ungarn 73,06 0,00
OMS Magyarorszag Kift. Ungarn 63,56 63,56
WS-Projekt Kft. Ungarn 100,00 100,00
SW Umwelttechnik Romania SRL Rumainien 100,00 100,00
SW Umwelttechnik Osterreich GmbH Osterreich 74,00 74,00
Oberdrautaler Baustoff- und Fertigteilwerke

Franz Nageler GmbH & Co KG Osterreich 0,00 74,00

1))

2)

OMS Kormyezetvédelmi Kft. ist durch Abspaltung aus OMS Hungéria Kft. per 01.01.2011 entstanden

Die Anteile an der Oberdrautaler Baustoff- und Fertigteilwerke Franz Nageler GmbH & Co KG sind der SW Umwelt-

technik Osterreich GmbH gem. § 142 UGB riickwirkend zum 31.12.2010 angewachsen.

Unternechmen Sitz 31.12.2011|31.12.2010

Quotenkonsolidierung Anteil in % | Anteil in %
ISO-SPAN Baustoffwerk Gesellschaft m.b.H.| Osterreich 50,00 50,00

Eine Aufstellung der nicht in den Konzernabschluss einbezogenen verbundenen Unter-
nehmen befindet sich in Anhang Ziffer 6.1.3. a). Im Geschiftsjahr 2011 erfolgten keine
Unternehmenserwerbe.



SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG - Konzern Beilage I/9

3.1.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Allgemeine Rechnungslegungsgrundsiitze

Der vorliegende Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011 wird in Ubereinstim-
mung mit den IFRS - International Financial Reporting Standards, wie sie in der EU
anzuwenden sind, erstellt.

Vorzeitige Anwendung von Standards und Interpretationen

Zur vorzeitigen Anwendung gelangten im Berichtsjahr und im Vorjahr keine Stan-
dards.

Erstmals anwendbare Standards und Interpretationen

Die folgenden Standards und Interpretationen waren erstmals im Geschéftsjahr 2011
anzuwenden:

Inkraftsetzung durch die Europdische Union im Jahr 2010

> TAS 24 Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Perso-
nen "

> TAS 32 Finanzinstrumente: Darstellung

> JFRS 1 Erstmalige Anwendung der IFRS

> Verbesserungen zu IFRS (2010) - Sammlung von Anderungen an bestehenden
Standards und Interpretationen ”

> JFRIC 14 Die Begrenzung eines leistungsorientieren Vermogenswertes, Min-
destdotierungsverpflichtungen und ihre Wechselwirkung

o JFRIC 19 Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten durch Eigenkapitalinstrumen-
te "

1) Die erstmalige Anwendung des Standards oder der Interpretation hatte keine nennenswerte Aus-
wirkungen auf den Konzernabschluss der SW Umwelttechnik Gruppe.

Verabschiedete, noch nicht angewandte Standards

Bis zum Datum der Aufstellung des Konzernabschlusses wurden die unten angefiihr-
ten, neuen und revidierten Standards und Interpretationen des IASB durch die EU ver-
abschiedet. Diese treten jedoch erst spéter in Kraft und wurden in dem vorliegenden
Konzernabschluss nicht frithzeitig angewandt. Ihre Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss der SW Umwelttechnik Gruppe wurden noch nicht systematisch analysiert, so-
dass die nachfolgend dargestellten, erwarteten Effekte lediglich eine erste Einschdtzung
der Konzernleitung darstellen.

Inkraftsetzung durch die Europdische Union im Jahr 2011 / geplante Anwendung im
Geschiftsjahr 2012

o IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben "

1) Es werden vor allem zusiltzliche Offenlegungspflichten fiir den Konzernabschluss erwartet.
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3.2

3.3.

3.4.

Beilage 1/10

Konsolidierungsgrundsitze

Die Tochtergesellschaften werden vom Datum der tatsdchlichen Ubernahme des be-
herrschenden Einflusses durch die Muttergesellschaft an in den Konsolidierungskreis
miteinbezogen.

Die Konzerngesellschaften werden entweder im Rahmen der Vollkonsolidierung oder
Quotenkonsolidierung in den Abschluss einbezogen (siehe Anhang Ziffer 2.1.).

Konsolidierungsmethoden

Die Kapitalkonsolidierung erfolgte nach den Bestimmungen des IFRS 3. Dabei wer-
den die Anschaffungskosten der Anteile an den einbezogenen Unternehmen mit dem
jeweils anteiligen Zeitwert des Eigenkapitals basierend auf den iibernommenen Ver-
mogenswerten und Schulden dieser Unternehmen zum Zeitpunkt des Uberganges der
Kontrolle verrechnet. Die positive Differenz zwischen den Anschaffungskosten der Be-
teiligungen an den Tochtergesellschaften und dementsprechend ausgewiesenen Eigen-
kapital wird als Firmenwert unter den immateriellen Vermogenswerten ausgewiesen.
GemiR IFRS 3 werden neue passive Unterschiedsbetrige zum Zeitpunkt der Entste-
hung sofort ergebniswirksam vereinnahmt.

Im Unterschied zur Vollkonsolidierung wird bei der Quotenkonsolidierung nur der
dem Konzern zurechenbare Anteil an den Vermdgenswerten, Schulden, Ertrdgen und
Aufwendungen des Joint Venture Unternehmens einbezogen.

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten, Ertrige, Aufwendungen und even-
tuelle Zwischenergebnisse sind eliminiert, sofern sie nicht von untergeordneter Bedeu-
tung fiir die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sind.

Wihrungsumrechnung
Umrechnung auslindischer Abschliisse
Die funktionale Wihrung des Konzerns ist der Buro, die funktionalen Wahrungen der

auslandischen Tochterunternehmen sind die jeweilige Landeswihrung.

Die Jahresabschliisse auslindischer Tochterunternehmen und Joint Venture Unter-
nehmen wurden daher nach der modifizierten Stichtagsmethode gemiB IAS 21 wie
folgt umgerechnet:

e Vermogenswerte und Schulden zum Stichtagskurs am Bilanzstichtag
e FErtrige und Aufwendungen zum Jahresdurchschnittskurs.
e [Eigenkapitalposten zum Entstehungskurs

Dabei kamen folgende Kurse zur Anwendung:

Stichtagskurse Jahres-
Wihrung durchschnittskurse
2011 2010 2011 2010
1 Euro 1 Euro 1 Euro 1 Euro
HUF  Ungarische Forint 311,1 278,8 2804 276,8
RON  Ruminische Lei 4,32 4,26 4,24 4,22
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3.5.

Beilage 1/11

Firmenwerte und Anpassungsbetrige aufgrund des Ansatzes von beizulegenden Zeit-
werten (fair values), die im Rahmen der Erstkonsolidierung eines auslédndischen Toch-
terunternehmens oder eines ausldndischen Joint Venture-Unternehmens entstehen,
werden gemiB IFRS 3 als Vermdgenswerte und Schulden des ausldndischen Tochter-
oder Joint Venture-Unternehmens betrachtet und somit mit dem Stichtagskurs am Bi-
lanzstichtag umgerechnet.

Die aus der Umrechnung von Jahresabschliissen resultierenden Differenzen werden
erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

Transaktionen in fremder Wihrung

Transaktionen in fremder Wihrung werden mit dem am Tag der Transaktion giltigen
Wechselkurs umgerechnet. Die Bewertung am Stichtag erfolgt fiir monetédre Posten
zum Stichtagskurs und fiir nicht monetére Posten zu historischen Kursen. Die aus der
Umrechnung von Transaktionen in fremder Wiahrung resultierenden Differenzen wer-
den erfolgswirksam erfasst.

Nach IAS 21 sind Wahrungsumrechnungsdifferenzen von monetéren Posten, die Teil
einer Nettoinvestition in einen auslindischen Geschiftsbetrieb darstellen, im Konzern-
abschluss nach IFRS als sonstiges Ergebnis zu erfassen. Dies umfasst auch die Ergeb-
nisse aus Kursinderungen in Zusammenhang mit an Tochterunternechmen gewdhrten,
langfristigen Krediten.

Immaterielle Vermogenswerte
Firmenwert

Zur Ermittlung des Firmenwertes wird auf Ziffer 3.3. des Konzernanhanges verwiesen.
GemiB IFRS 3 sind seit 2004 keine planm#Bigen Abschreibungen des Firmenwertes
vorzunehmen.

Die Buchwerte werden jihrlich bzw. bei Anzeichen einer Wertminderung geméif
IAS 36 tiberpriift.

Die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten / cash-generating units (kurz: CGUs) nach
IAS 36 sind nach der kleinstmdglichen Gruppe von Vermdgenswerten innerhalb des
Unternehmens definiert, die Einzahlungen aus der fortlaufenden Nutzung generiert,
wobei die generierten Einzahlungen weitgehend unabhingig von den Einzahlungen an-
derer Vermdgenswerte im Unternehmen sind. Die Zuordnung entspricht der internen
Finanzberichterstattung und spiegelt auch regionale Elemente wider, die durch die Lie-
ferradien der Produkte bestimmt werden.

Die Buchwerte der Firmenwerte verteilen sich auf Ungarn Projektgeschift
(0,3 Mio Euro) und Ungarn Wasserschutz / Infrastruktur (0,3 Mio Euro).

Die erzielbaren Betriige der CGUs werden anhand der Nutzungswerte ermittelt. Die
Nutzungswerte der CGUs wurden auf Basis der Cash-flows der Planrechnungen der
nichsten 3 Jahre nach dem traditional approach (IAS 36.A4-6) berechnet. Beim traditi-
onal approach wird der zu erwartende Zahlungsstrom mit einem Zinssatz diskontiert,
der alle mit den Cash-flows verbundenen Unsicherheiten ausschlieBlich im Diskontie-
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rungszinssatz beriicksichtigt. Die Abzinsungsfaktoren richten sich nach den durch-
schnittlich gewogenen Kapitalkosten (weighted average cost of capital - WACC 9,7 %,
Vorjahr von 7,7 %) unter Zugrundelegung des capital asset pricing models (CAPM).
Die Cash-flow Prognosen basieren auf den Geschéftsplianen der Gesellschaften, die
sowohl die Erfahrungen der Vergangenheit als auch externe Informationen (z.B. Kon-
junkturprognosen) widerspiegeln.

Sonstige immaterielle Vermogenswerte

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogenswerte werden mit den Anschaffungs-
kosten, vermindert um die der voraussichtlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauer ent-
sprechenden planmiBigen linearen Abschreibungen, angesetzt. Diese betrégt fir EDV-
Software und -Hardware 3 - 5 Jahre, fiir Mietrechte 4 Jahre und fiir eingetragene Mar-
kenrechte 10 Jahre.

Forschung und Entwicklung

Da die Voraussetzungen fiir eine Aktivierung gem#fB IAS 38 nicht vorliegen, werden
alle Aufwendungen zu Forschung und Entwicklung als Aufwand erfasst. In der Ge-
winn- und Verlustrechnung sind Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen in Hohe
von 235 TEUR (Vorjahr: 293 TEUR) enthalten.

Sachanlagen

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten,
vermindert um planmiBige Abschreibungen. Die Herstellungskosten enthalten neben
direkt zurechenbaren Einzelkosten angemessene Teile der Material- und Fertigungsge-
meinkosten. Aufwendungen der allgemeinen Verwaltung und des Vertriebes werden
nicht aktiviert. Die Sachanlagen werden linear entsprechend der voraussichtlichen wirt-
schaftlichen Nutzungsdauer abgeschrieben. Erforderlichenfalls werden Wertminderun-
gen gemiB IAS 36 vorgenommen (siehe Erlduterungen unter 3.5.).

Der Bemessung der planmiBigen Abschreibungen liegen konzerneinheitlich folgende
Nutzungsdauern zugrunde:

Gebdude 10 - 50 Jahre
technische Anlagen und Maschinen 3 - 35 Jahre
Betriebs- und Geschiftsausstattung 3 - 15 Jahre

Aufgrund der unveridnderten Technologie im Bereich der Fertigteilindustrie und auf-
grund der Tatsache, dass bereits zur Ginze abgeschriebene Anlagen seit Jahren weiter-
hin in der Produktion verwendet werden, wurden die Nutzungsdauern des Anlagever-
mdgens im Geschiftsjahr 2010 im Bereich der GroBmaschinen bei neuen Anlagen von
15 auf 35 Jahre und bei gebrauchten Anlagen von 5 bis 10 auf 15 bis 25 Jahre verldn-
gert.

Instandhaltungsaufwendungen werden in der Periode des Anfalls erfolgswirksam er-
fasst.
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Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Immobilien, die zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zwecke von Wert-
steigerungen gehalten werden, werden als Finanzinvestitionen geméf IAS 40 Klassifi-
ziert.

Fiir die Bewertung der als Finanzanlagen gehaltenen Immobilien wird das Modell des
beizulegenden Zeitwerts angewandt. Die Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte er-
folgt durchgingig mittels Bewertungsgutachten von unabhidngigen Gutachtern, die in
regelmiBigen Absténden aktualisiert werden.

Seit dem Geschiftsjahr 2009 werden alle Immobilien, die nicht linger fiir Herstel-
lungszwecke genutzt wurden, sowie Immobilien aus dem Geschiftsbereich Projektge-
schift als Finanzinvestitionen klassifiziert, weil diese vor allem zur Erzielung von
Mieteinnahmen und/oder zum Zwecke von Wertsteigerungen gehalten werden. Sowohl
Neubewertungen als auch Folgebewertungen erfolgen mittels Bewertungsgutachten
von unabhingigen Gutachtern in zeitlicher Nahe zur Umklassifizierung bzw. zum Bi-
lanzstichtag.

Bei Umwidmungen werden bestehende Unterschiedsbetrége zwischen dem Buchwert
nach IAS 16 und dem ermittelten beizulegenden Zeitwert gemill IAS 40.61 erfolgs-
neutral behandelt und in einer Bewertungsriicklage im Eigenkapital ausgewiesen (siche
6.2.3.).

Leasinggegenstinde
Finanzierungsleasing

Gemietete Sachanlagen, die wirtschaftlich betrachtet als Eigentum anzusehen sind (da
alle Risken und Chancen, die mit dem Eigentum an dem Vermogenswert verbunden
sind, im Wesentlichen auf den Leasingnehmer uibergehen), werden zum Barwert der
zukiinftigen Mietzahlungen zu Beginn des Leasingvertrages aktiviert, bei gleichzeitiger
Passivierung einer betragsmifig identen Leasingverbindlichkeit.

Die Abschreibung des Leasinggegenstandes erfolgt gemiB den Vorschriften des
IAS 17, dh iiber die wirtschaftliche Nutzungsdauer (im Falle des automatischen Eigen-
tumsiibergangs am Ende der Leasingzeit bzw im Falle einer sogenannten bargain
purchase option), in allen anderen Fallen iiber die gegebenenfalls kiirzere Laufzeit des
Leasingvertrages.

Mietleasing

Mietraten werden als Aufwand erfasst, wobei grundsitzlich eine lineare Verteilung zu-
grunde gelegt wird.
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Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Vermdgensbezogene Zuwendungen in Form von Investitionszuschiissen werden gemal
IAS 20 als passiver Rechnungsabgrenzungsposten bilanziert und planméBig tiber die
Nutzungsdauer des betreffenden Vermogenswertes erfolgswirksam aufgelost.

Ertragsbezogene Zuwendungen werden in der Periode, in der der Anspruch entsteht,
erfolgswirksam erfasst.

Assoziierte Unternehmen

Beteiligungen werden gemiB TAS 28 als assoziierte Unternehmen qualifiziert, wenn ein
maBgeblicher Einfluss (im Gegensatz zu beherrschendem Einfluss geméd IAS 27 oder
gemeinschaftlicher Leitung gem#B TAS 31) auf die Geschifispolitik des Beteiligungs-
unternehmens ausgeiibt wird. Das Vorliegen eines mafgeblichen Einflusses wird wi-
derlegbar vermutet bei einer (ummittelbaren oder mittelbaren) Beteiligungsquote von
mindestens 20 %, gemessen an den Stimmrechtsanteilen.

Sofern es sich nicht um Anteile von untergeordneter Bedeutung fiir die Darstellung der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage handelt, werden diese nach der Equity-Methode
bilanziert. Im Bilanzansatz reflektiert sich das anteilige Nettovermdgen am assoziierten
Unternehmen, welcher den aus der Akquisition resultierenden Firmenwert inkludiert.

Eine Aufstellung der wesentlichen assoziierten Unternehmen befindet sich in Ziffer
6.1.3. b) des Konzernanhangs.

Finanzinvestitionen

Finanzinvestitionen umfassen Anteile an nicht-konsolidierten verbundenen sowie asso-
ziierten Unternehmen sowie zum Verkauf vorgesehene Wertpapiere (Detailaufstellung
siehe Ziffer 6.1.3.). Sie werden gemiB IAS 39 als ,,zur VerduBerung verfiigbar* klassi-
fiziert. Dabei erfolgt die Bilanzierung im Zeitpunkt des Erwerbes mit dem beizulegen-
den Zeitwert. In den Folgeperioden werden Gewinne und Verluste im sonstigen Ergeb-
nis erfasst. Bei der Fair Value Bewertung wird der Marktpreis zum Stichtag auf Basis
von aktiven Mirkten (Stufe 1 der Fair Value Hierarchie) ermittelt. Bei Verduflerung
wird der bisher im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinn oder Verlust ergebniswirksam
ausgewiesen. Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung werden erfolgswirksame
Abschreibungen vorgenommen. Wertberichtigungen werden bei voraussichtlich dau-
ernder Wertminderung vorgenommen, wenn objektive Nachweise dafiir vorliegen, die
eine verldsslich schitzbare Auswirkung auf die zukiinftigen Cash Flows haben.

Vorriite

Vorrite werden zu Anschaffungs- bzw Herstellungskosten oder zum niedrigeren Netto-
verduBerungswert gemél IAS 2 angesetzt.

Bei der Bewertung kommt iiberwiegend das gleitende Durchschnittspreisverfahren zur
Anwendung. Die Herstellungskosten fertiger und unfertiger Erzeugnisse beinhalten ne-
ben direkt zurechenbaren Einzelkosten anteilige Material- und Fertigungsgemeinkos-
ten, wobei Normalbeschiftigung zugrunde gelegt wird. Fremdkapitalkosten sowie
Verwaltungs- und Vertriebsgemeinkosten sind nicht Bestandteil der Herstellungskos-
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ten. Fiir Bestandsrisiken, die sich aus der Lagerdauer bzw aus verminderter Verwert-
barkeit ergeben, werden angemessene Abschlige berlicksichtigt.

Fertigungsauftrige

Der Gewinn eines Fertigungsauftrages wird, sobald er verldsslich geschitzt werden
kann, gemiB IAS 11 bilanziert. Der Konzern verwendet die Teilgewinnrealisierungs-
methode (percentage of completion method) als Gewinnermittlungsverfahren. Der Ar-
beitsfortschritt wird dargestellt als das Verhiltnis von bereits angefallenen Kosten bis
zum Bilanzstichtag und den geschitzten gesamten Kosten fiir das jeweilige Projekt im
Fall von Projekten aus dem Bereich Klidranlagen. Abweichend hiervon wird bei Kanal-
projekten der Arbeitsfortschritt auf Basis der bis zum Bilanzstichtag verlegten Rohre
(in Meter) ermittelt. Verluste werden ab dem frithestmdglichen Zeitpunkt der Erken-
nung in voller Hohe bilanziert.

Der Bilanzansatz ergibt sich aus der Summe der bis zum Bilanzstichtag angefallenen
kumulativen Kosten zuziiglich eines gemiB der Teilgewinnrealisierungsmethode ermit-
telten Gewinnes (anteilig) abziiglich eines etwaigen Verlustes (in voller Hohe) sowie
den in den jeweiligen Fertigungsauftriigen in Rechnung gestellten Betrdgen. Ferti-
gungsauftrige mit positivem Saldo werden unter kurzfristigen Vermogenswerten und
Fertigungsauftrige mit negativem Saldo unter kurzfristigen Verbindlichkeiten ausge-
wiesen.

Nicht angearbeitetes Material sowie sonstige Kosten, die sich auf zukiinftige Aktivitd-
ten beziehen, werden nicht in obige die Kalkulation einbezogen, sondern stattdessen in
den Vorriten als unfertige Erzeugnisse ausgewiesen.

Forderungen und sonstige Vermogenswerte

Die Forderungen und sonstigen Vermdgenswerte werden zu fortgefithrten Anschaf-
fungskosten abziiglich notwendiger Wertberichtigungen bilanziert. Wertberichtigungen
werden bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen, wenn objektive
Nachweise dafiir vorliegen, die eine verldsslich schétzbare Auswirkung auf die zukiinf-
tigen Cash Flows haben. Ausbuchungen erfolgen, wenn die Erzielung zukiinftiger Cash
Flows aus Vermogenswerten nicht mehr verlédsslich erwartet werden kann.

Unter den Forderungen und sonstigen Vermogenswerten sind auch Finanzinstrumente
im Sinne des IAS 39 ausgewiesen, die mit dem Fair Value erfolgswirksam erfasst wer-
den. Der erstmalige Ansatz dieser Finanzinstrumente erfolgte zum Zeitpunkt des Er-
werbs. Der Fair Value ist der Marktpreis zum Stichtag und wird von der Bank auf Basis
von beobachtbaren Marktdaten (Stufe 2 der Fair Value Hierarchie) ermittelt.

Riickstellungen

Riickstellungen werden gemiB IAS 37 bilanziert, wenn der Konzern eine gegenwartige
gesetzliche oder faktische Verpflichtung aus vorangegangenen Ereignissen hat, es
wahrscheinlich ist, dass Ressourcen notwendig sein werden, um dieser Verpflichtung
nachkommen zu konnen und der Betrag verlédsslich geschitzt werden kann. Die Riick-
stellungen werden mit jenem Wert angesetzt, der die bestmOgliche Schétzung der zur
Erfiillung der Verpflichtung erforderlichen Ausgabe darstellt.
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3.17. Riickstellungen fiir Abfertigungen und Pensionen

Die Riickstellungen fiir Abfertigungen und Pensionen beinhalten langfristige Personal-
verpflichtungen, welche auf Basis von versicherungsmathematischen Methoden (Me-
thode der laufenden Einmalprdmien) gema IAS 19 berechnet werden. Der Barwert der
Anwartschaften (Defined Benefit Obligation) wird aufgrund der zuriickgelegten
Dienstzeit, der erwarteten Gehaltsentwicklung und im Falle der Pensionen der Renten-
anpassung berechnet.

Abfertigungen sind einmalige Abfindungen, die aufgrund Osterreichischer arbeitsrecht-
licher Vorschriften bei Kiindigung der Arbeitnehmer durch den Dienstgeber sowie re-
gelmiBig bei Pensionsantritt bezahlt werden miissen. Thre Hohe richtet sich nach der
Anzahl der Dienstjahre und der H6he der Beziige.

Hinsichtlich der Abfertigungsriickstellung kommt die Korridormethode zur Anwen-
dung. Die Unterdeckung wird pro Gesellschaft berechnet und im Falle des Uberstei-
gens des 10 %-igen Schwellenwertes gemaf IAS 19 erfolgswirksam verbucht.

Aufgrund von Einzelvereinbarungen wurde einigen Mitarbeitern ab dem Zeitpunkt ih-
rer Pensionierung die Gewihrung von Pensionszuschiissen zugesagt. Die Pensions-
zusage ist leistungsorientiert.

Die Wertansitze der Riickstellungen fiir Pensionen wurden nach demselben Verfahren
wie die Riickstellungen fiir Abfertigungen ermittelt.

Hinsichtlich der Pensionsriickstellung werden versicherungsmathematische Gewinne
oder Verluste sofort erfolgswirksam erfasst.

Ein mit den Pensionsverpflichtungen im Zusammenhang stehendes Planvermogen wird
als Abzugsposten beriicksichtigt.

3.18.Verbindlichkeiten

3.19.

Verbindlichkeiten werden mit den fortgefithrten Anschaffungskosten angesetzt.

Finanzverbindlichkeiten werden bei Zuzidhlung in Hohe des tatsdchlich zugeflossenen
Betrages erfasst. Ein Agio, Disagio oder sonstiger Unterschied zwischen dem erhalte-
nen Betrag und dem Riickzahlungsbetrag wird iiber die Laufzeit der Finanzierung nach
der Effektivzinsmethode verteilt realisiert und im Finanzergebnis ausgewiesen (fortge-
fithrte Anschaffungskosten).

Erlose

Ertrige aus Lieferungen (Produktgeschift) werden realisiert, wenn alle wesentlichen
Risken und Chancen aus dem gelieferten Gegenstand auf den Kéufer iibergegangen
sind, wobei Rabatte und sonstige Erlosschmilerungen abgezogen werden. Ertrédge aus
nicht mit einem Fertigungsauftrag zusammenhéngenden Dienstleistungen werden im
AusmaB der bis zum Bilanzstichtag erbrachten Leistungen erfasst. Umsitze, die sich
auf Fertigungsauftrage gemiB IAS 11 bezichen, werden nach der Teilgewinnrealisie-
rungsmethode bewertet (siehe auch 3.14).
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Sonstige Erlose werden wie folgt erfasst: Zinsenertrige zeitanteilig, unter Beriicksich-
tigung der Effektivverzinsung; Mietertriige zeitanteilig; Dividendenertrdge im Zeit-
punkt der Beschlussfassung iiber die Dividendenausschiittung.

Fremdkapitalkosten

Die Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines
qualifizierten Vermdgenswertes zugeordnet werden konnen, werden gemél IAS 23 als
Teil der Anschaffungs- und Herstellungskosten dieses Vermogenswertes aktiviert. Im
Geschiftsjahr wurden 0 TEUR (Vorjahr: 0 TEUR) an Fremdkapitalkosten aktiviert.
Andere Fremdkapitalkosten werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie ange-
fallen sind.

Ertragsteuern

Die tatséchlichen Ertragsteuern werden verursachergemif erfasst und basieren auf dem
entsprechenden Gewinn des Geschiftsjahres. Latente Steuern werden nach der bilanz-
orientierten Verbindlichkeitenmethode beriicksichtigt.

Die Berechnung der latenten Steuern erfolgt gemaf IAS 12 auf Basis aller temporaren
Differenzen zwischen den steuerlichen Werten und den IFRS-Werten aller Vermo-
genswerte und Schulden unter Anwendung der jeweiligen landesspezifischen Steuers-
dtze (10 % bis 25 %). Aktive latente Steuern werden nur dann angesetzt, wenn wahr-
scheinlich ist, dass ein zu versteuerndes Ergebnis verfiigbar sein wird, gegen das die
abzugsfihige temporire Differenz verwendet werden kann. Aktive latente Steuern wer-
den innerhalb der langfristigen Vermogenswerte, passive latente Steuern werden inner-
halb der langfristigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Temporire Differenzen ergeben sich im Wesentlichen aus der Abschreibung von Anla-
gen, Fertigungsauftrigen, Riickstellungen fiir Pensionen und andere Ruhensbestim-
mungen sowie aus steuerlichen Verlustvortrégen.

Die SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG (Gruppentriger) und SW Umwelt-
technik GmbH (Gruppenmitglied) bilden seit dem Geschiftsjahr 2008 eine steuerliche
Gruppe und haben diesbeziiglich eine Steuerumlagevereinbarung abgeschlossen.

Anderungen von Bewertungs- und Bilanzierungsmethoden

Es kam im Geschiftsjahr 2011 zu keinen Anderungen der Bewertungs- und Bilanzie-
rungsmethoden.

3.23. Verwendung von Schiitzungen

Im Zuge der Erstellung des Konzernabschlusses muss der Vorstand Schitzungen vor-
nehmen und Annahmen treffen, die die Hohe der ausgewiesenen Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten, der angefiihrten Aufwendungen und Ertrage wihrend des Berichts-
zeitraumes beeinflussen konnen. Die tatsichlichen Werte konnen von diesen Schitzun-
gen abweichen. Bei den folgenden Bilanzposten wurden Schitzungen verwendet und
Annahmen getroffen:

a) Firmenwert und Sachanlagen: Werthaltigkeitspriifungen basieren grundsitzlich auf
geschitzten kiinftigen abgezinsten Cash Flows, die aus der fortgesetzten Nutzung
eines Vermogenswertes und seinem Abgang am Ende der Nutzungsdauer zu erwar-
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ten sind. Faktoren wie geringere Umsatzerlose und daraus resultierende niedrigere
Cash Flows sowie Anderungen der verwendeten Abzinsungsfaktoren konnen zu ei-
ner Wertminderung, oder soweit zuldssig, zu Zuschreibungen fiihren (siche auch
3.5.und 3.7.).

b) Aktive latente Steuern: Die Realisierbarkeit von aktiven latenten Steuern ist davon
abhingig, ob in zukiinftigen Perioden ausreichend steuerpflichtiges Einkommen er-
zielt wird. Wenn dies nicht der Fall ist, konnen aktive latente Steuern nicht verwen-
det und in Folge dessen nicht angesetzt werden. Latente Steueranspriiche fiir den
Vortrag noch nicht genutzter steuerlicher Verluste werden basierend auf einer de-
taillierten Planungsrechnung entsprechend ihrer zukiinftigen Nutzbarkeit aktiviert.
Der Planungszeitraum wurde im Geschiftsjahr 2010 konzernweit von 5 auf 7 Jahre
ausgedehnt.

¢) Riickstellungen fiir Abfertigungen und Pensionen: Die Bewertung beruht auf einer
Methode, bei der Parameter wie der erwartete Abzinsungsfaktor, Gehalts- und Pen-
sionssteigerungen sowie Fluktuationsraten angewendet werden. Anderungen dieser
Annahmen kénnen zu hoheren oder niedrigeren Aufwendungen fithren (siehe auch
6.2.5.).

d) Fiir die Bewertung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien wird das Mo-
dell des beizulegenden Zeitwerts angewandt, wobei die Bestimmung der beizule-
genden Zeitwerte mittels Bewertungsgutachten erfolgt. Diese Gutachten stellen
bestmdgliche Schitzwerte dar, die im Falle einer VerduBerung jedoch vom tatséch-
lich erzielten Preis abweichen konnen.

3.24. Segmentberichterstattung

Nach dem Management Approach miissen gemi IFRS 8 die Geschiftsbereiche ent-
sprechend der internen Berichtsstruktur definiert werden. Die Geschiftsbereiche der
SW Umwelttechnik-Gruppe werden in einem ersten Schritt in die Geschiftsfelder Was-
serschutz, Projektgeschift und Infrastruktur unterteilt. In einem zweiten Schritt erfolgt
eine Unterteilung nach Regionen.

Verrechnungspreise

Bei Lieferungen zwischen den einzelnen operativen Segmenten erfolgt die Bestimmung
der konzerninternen Verrechnungspreise zu marktiiblichen Bedingungen nach der Wie-
derverkaufspreismethode oder der Kostenaufschlagsmethode. Bei konzerninternen
Leistungsbeziehungen erfolgt die Verrechnung ebenfalls nach marktiiblichen Bedin-
gungen nach der Wiederverkaufspreismethode oder der Kostenaufschlagsmethode.
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4.  Angaben zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

4.1. Umsatzerlose
Zusammensetzung der Umsatzerlose:
2011 2010 2009
TEUR | TEUR | TEUR
Verkauf von Waren 54.576| 59.442| 56.547
Fertigungsauftrige 14.774] 14.346 9.656
69.350| 73.788] 66.203
Fiir weitere Detailangaben wird auf Anhang Ziffer 8.1. (Segmentberichterstattung)
verwiesen.
4.2. Sonstige betriebliche Ertrage
2011 2010
TEUR TEUR
Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 135 156
Ertrige aus dem Abgang vom Anlagevermdgen 76 39
Ertriige aus der Auflosung von Riickstellungen 9 102
Auflosung Einzelwertberichtigung 8 250
Schadenersatzleistungen und Versicherungsentschidigungen 0 446
Ubrige 155 100
383 1.093
4.3. Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene Herstellungsleistungen
2011 2010
TEUR TEUR
Aufwand fiir Material 25.440 25.322
Aufwand fiir bezogene Herstellungsleistungen 16.901 20.716
42.341 46.038

Im Aufwand fiir Material sind Forschungs- und Entwicklungskosten in Hohe von

45 TEUR (Vorjahr: 39 TEUR) enthalten.

Beginnend mit dem Geschiftsjahr 2011 werden die Aufwendungen fiir Ausgangsfrach-
ten unter Aufwand fiir bezogene Herstellungsleistungen ausgewiesen. Davor wurden
die Ausgangsfrachten unter dem Posten ,,Sonstige betriebliche Aufwendungen‘ erfasst.
Um die Vergleichbarkeit zu gewihrleisten, wurden die Vorj ahreszahlen des Aufwandes
fiir bezogen Leistungen um 5.182 TEUR erhcht und der Sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen um 5.182 TEUR reduziert. In den Aufwendungen fiir Material sind 284
TEUR (VJ: 102 TEUR) aus Wertberichtigungen zu Vorrdten auf den Nettoverdule-

rungswert enthalten.
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2011 2010

TEUR TEUR
4.115 4.408
5.482 5.727
166 156
66 112
2.860 2.990
284 334
12.973 13.727

Im Personalaufwand sind Forschungs- und Entwicklungskosten in Hohe von 26 TEUR

(Vorjahr: 48 TEUR) enthalten.

In den Aufwendungen fiir Abfertigungen sind Beitrdge an gesetzliche Mitarbeitervor-
sorgekassen (beitragsorientiertes System fiir Osterreichische Arbeiter und Angestellte
mit Eintrittsdatum nach dem 1.1.2003) in Hohe von 31 TEUR (Vorjahr: 28 TEUR) ent-

halten.

Abschreibungen

auf immaterielle Vermogenswerte
auf Sachanlagen

2011 2010
TEUR TEUR
197 169
3.658 5.175
3.855 5.344

In den Abschreibungen sind Forschungs- und Entwicklungskosten in Hohe von

2 TEUR (Vorjahr: 2 TEUR) enthalten.
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4.6.

4.7.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

2011 2010
TEUR TEUR
Steuern, soweit sie nicht unter Ertragsteuern fallen 631 785
iibrige betriebliche Aufwendungen:
Instandhaltung 1.019 1.250
Beratungs-, Rechts-, und Priifungskosten 946 1.442
Werbe- und Marketingaufwand 847 1.264
Fuhrparkaufwand und Reisekosten 798 882
Mieten 683 905
Forderungsverluste, Schadensfille, Garantiekosten 581 1.081
Biiro- und Nachrichtenaufwand 552 581
Versicherung 451 595
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen 162 204
Verluste aus Anlagenabgidngen 97 63
Sonstige 2.453 785
9.220 9.837

Die Aufwendungen fiir Ausgangsfrachten sind ab 2011 unter den Aufwendungen fiir
bezogene Leistungen dargestellt (siehe 4.3.).

Die in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthaltenen, auf das Geschiftsjahr
entfallenden Aufwendungen fiir den Abschlusspriifer betreffen:

2011 2010
TEUR TEUR
Aufwendungen fiir die Priifung des Jahres- und Konzernab- 47 40

schlusses

Ergebnis aus der Bewertung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien

Die Ertrige aus der Folgebewertung von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
beinhalten einen Bewertungsgewinn in Hohe von 434 TEUR (Vorjahr: 2.586 TEUR).
Im Geschiftsjahr gab es keinen Bewertungsverlust (Vorjahr: 708 TEUR).

Fiir weitere Angaben zu als Finanzinvestition gehaltene Immobilien wird auf die Punk-
te 3.8. und 6.1.3. verwiesen.
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4.8. Finanzertrige

2011 2010

TEUR TEUR
Ertrdge aus Wertpapieren 15 4
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 126 190
Ertrige aus verbundenen Unternehmen 4 14
Ertrige aus assoziierten Unternehmen 9 40
154 248

4.9. Finanzierungsaufwendungen

Die Finanzierungsaufwendungen betreffen im Wesentlichen Zinsen fiir Kredite und
Darlehen.

4.10. Ubrige Finanzaufwendungen

2011 2010

TEUR TEUR
Abschreibungen verbundene Unternehmen 29 180
Geldbeschaffungskosten 298 0
327 180

Die Abschreibungen verbundene Unternehmen betreffen im Geschiftsjahr 2011 sofort
zur Ginze abgeschriebene Gesellschafterzuschiisse an die UT Projekt GmbH, Sierning,
in Hohe von 29 TEUR.

Die Abschreibungen verbundene Unternehmen betreffen im Geschiftsjahr 2010 sofort
zur Ginze abgeschriebene Gesellschafterzuschiisse an Dural Kft., Tata, in Hohe von 80
TEUR, an UT Immobilienverwaltungsges.m.b.H., Schongau, in Hohe von 22 TEUR,
an SW Umwelttechnik Bulgaria EOOD, Sofia, in Hohe von 77 TEUR und an UT Pro-
jekt GmbH, Sierning, in H6he von 1 TEUR.

Die Geldbeschaffungskosten betreffen sofort als Aufwand zu erfassende Nebenkosten
im Zusammenhang mit der Fremdfinanzierung des Konzerns.
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4.11.

4.12.

Ertragsteuern

laufender Steueraufwand
latenter Steueraufwand (+)/ -ertrag (-)

Uberleitungsrechnung zur Ermittlung der effektiven
Steuerbelastung / des effektiven Steuervorteils des Konzerns:

Ergebnis vor Steuern

fiktiver Steuervorteil bei Ansatz der

osterreichischen Kérperschaftsteuer zu 25%
abweichende ausldndische Steuersitze
nicht temporire Differenzen
Verluste, auf die keine latenten Steuern aktiviert wurden
Aktivierung latente Steuern aus Verlustvortrigen (Vorjahre)
Steuersatzdnderung Ungarn
Wihrungsumrechnung
Verwendung steuerliche Verlustvortriage, soweit nicht aktiviert
Effektive Steuerbelastung / effektiver Steuervorteil

Effektive Steuerbelastung / effektiver Steuervorteil in %

Ergebnis je Aktie

Verwissertes und unverwissertes Ergebnis je Aktie
sind identisch und ermitteln sich wie folgt:

Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens zurechenbarer
Anteil des Konzemergebnisses (TEUR)
gewichtete durchschnittliche Anzahl an Stammaktien

Ergebnis je Aktie (EUR)

Beilage 1/23

2011 2010
TEUR TEUR
32 38
-8 153
24 191
-4.320 -2.294
-1.080 -573
489 178
91 390
509 194
15 -129
0 116
0 76
0 61
24 191
-0,6% -8,3%
2011 2010
-4.357 -2.445
655.878 655.878
-6,64 3,73
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S.

S.1.

5.2

5.3.

Angaben zu einzelnen Posten der Gesamtergebnisrechnung

Die Gesamtergebnisrechnung leitet das Ergebnis nach Steuern unter Beriicksichtigung
des sonstigen Ergebnisses auf das Gesamtergebnis nach Steuern iiber.

Die Darstellung der einzelnen Posten des Gesamtergebnisses erfolgt nach Steuern.

Ergebnis aus der Ubertragung zu als Finanzinvestition gehalten Immobilien

Ein Grundstiick in Cristesti bei Iasi in Nordost Ruménien wurde im Jahr 2009 mit dem
Zweck ein Werk zu errichten angeschafft. Auf Grund der Anderung in der vorgesehe-
nen Nutzung des Grundstiickes klassifizierte das Management das Grundstiick im Ge-
schiftsjahr 2011 in eine als Finanzinvestition gehaltene Immobilie, da es nunmehr vor
allem zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zwecke von Wertsteigerungen
gehalten wird. Die Bilanzierung dieser Immobilie erfolgt nun nach IAS 40 unter An-
wendung des Modells des beizulegenden Zeitwerts.

Der Unterschiedsbetrag zwischen Buchwert nach IAS 16 und beizulegenden Zeitwert
nach IAS 40 zum Zeitpunkt der Umwidmung in Héhe von 237 TEUR wurde zusam-
men mit einem passiven latenten Steueraufwand in Héhe von 37 TEUR im sonstigen
Ergebnis erfasst.

Ergebnis aus der Bewertung der zur VeriduBerung verfiigbaren
Finanzinstrumente

Der Aufwand aus der Marktpreisbewertung der zur VerduBerung verfiigbaren Finanzin-
strumente wurde mit 80 TEUR zusammen mit einem aktiven latenten Steuerertrag in
Hohe von 20 TEUR im sonstigen Ergebnis erfasst.

Wihrungsumrechnung

Nach IAS 21 sind Wihrungsumrechnungsdifferenzen von monetdren Posten, die Teil
einer Nettoinvestition in einen auslindischen Geschiftsbetrieb darstellen als sonstiges
Ergebnis zu erfassen. Dies umfasst auch das Ergebnis aus Kursinderungen in Zusam-
menhang mit an Tochterunternehmen gewéhrten, langfristigen Krediten.
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6. Angaben zu einzelnen Posten der Bilanz
6.1. Aktiva

6.1.1. Langfristiges Vermogen

Die Entwicklung des langfristigen Vermdgens ist im Konzern-Anlagenspiegel darge-
stellt.

Als Sicherheiten fiir Fremdfinanzierungen wurden konzernweit die Grundstiicke und
erginzend in Ungarn und Ruménien die maschinellen Anlagen verpfindet.

Das Bestellobligo zum Abschlussstichtag fiir bereits bestellte, aber noch nicht gelieferte
Anlagegiiter betréigt 249 TEUR (Vorjahr: 207 TEUR).

6.1.2. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Jene Immobilien, die zur Erzielung von Mieteinnahmen und/oder zum Zwecke von
Wertsteigerungen gehalten werden, werden durch das Management als Finanzinvestiti-
onen gemifB TAS 40 klassifiziert. Es wird auf die Ausfithrungen unter Punkt 3.8. sowie
Punkt 4.1.7 verwiesen.
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6.1.3. Finanzinvestitionen

2011 2010

TEUR TEUR
a) Anteile an verbundenen Unternehmen 65 65
b) Anteile an assoziierten Unternehmen 21 21
c¢) Ubrige Finanzinvestitionen 1.920 2.000
Summe Finanzinvestitionen 2.006 2.086

a) Anteile an verbundenen Unternehmen

Die nachfolgend angefiihrten verbundenen Unternchmen wurden in den Konzernab-
schluss nicht einbezogen, weil diese - sowohl individuell als auch kumuliert auf der
Basis von Umsatzerlosen und Periodenergebnissen - fiir die Vermittlung eines mog-
lichst getreuen Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns im
Sinne einer fairen Prisentation von untergeordneter Bedeutung sind.

Beteiligungs- | Beteiligungs-
buchwert Quote

2011 | 2010 | 2011 | 2010
TEUR | TEUR | % %

OMS Romania s.r.l., Cluj 0 ol 52,71 52,7
OMS-Slovensko s.r.o., Levice 0 0} 35,8 35,8
OMS-Magyarorszag Kft., Tata 2 0 0| 63,56| 63,56
SW Umwelttechnik s.r.1., Chisinau 4 4| 100,0{ 100,0
SW Umwelttechnik Bulgaria EOOD, Sofia 31 31{ 100,0{ 100,0
SW Umwelttechnik Slovensko s.r.0., Kosice 5 5| 100,0f 100,0
SW Umwelttechnik Tuburi s.r.l., Timis 0 0| 100,0[ 100,0
SW Umwelttechnik d.o.o., Beograd 7 71 100,0{ 100,0
UT Immobilienverwaltungsges.m.b.H., Schongau 0 0| 100,0{ 100,0
UT-Projekt GmbH, Sierning 0 0| 100,0{ 100,0
Oberdrautaler Baustoff- und Fertigteil-

werke Franz Nageler GmbH, Lienz 18 18] 74,0 74,0

65 65
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b) Anteile an assoziierten Unternehmen
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2011 2010
TEUR TEUR

Stand 1.1. 21 16
davon: at-equity bilanzierte Beteiligungen 0 0
zu Anschaffungskosten bilanzierte Beteiligungen 21 16
Zuginge 0 5
Stand 31.12. 21 16
davon: at-equity bilanzierte Beteiligungen 0 0
zu Anschaffungskosten bilanzierte Beteiligungen 21 21

Die assoziierten Unternehmen, welche simtlich nicht-borsennotierte Gesellschaften
sind, ergeben sich aus nachfolgender Aufstellung:

) 2011 2010
Sitz der Beteiligungs- | Beteiligungs-
Gesellschaft gung gung
quote quote
% %
AT-Abwassertechnik GmbH Osterreich 45,0 45,0
SWO Kozmiiépito és Uzemeltet Kft. Ungarn 49.0 49,0
Cellviz Kft. ” Ungarn 34.4 34,4
1) In Liquidation.
Werte in TEUR Vermogen  Schulden Umsatz Jahres-
liberschuss
AT Abwasser- 2011 153 1023 24
technik GmbH 2010 218 177 1 055 21
SWO Kézmiiépitd 2011 89 11 9
és Uzemeltetd Kift. 2010 0 0 -12
Cellviz Kft Y 2011 - - -
2010 - - -

1) In Liquidation.
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¢) Ubrige Finanzinvestitionen

2011 2010
TEUR TEUR
Stand 1.1. 2.000 2.101
Zuginge 0 0
Abginge 0 -101
Marktbewertung -80 0
Stand 31.12. 1.920 2.000

Die iibrigen Finanzinvestitionen bestehen aus Aktien und wurden als Sicherheit fiir
Fremdfinanzierungen verpfindet.

6.1.4. Latente Steuern

Aktive und passive latente Steuern sind den folgenden Bilanzposten zuzurechnen:

2011 2010
TEUR TEUR
Immaterielle Vermogenswerte -28 0
Sachanlagen -1.572 -1.548
Finanzanlagen 20 0
Vorrite -4 0
Ubriges Umlaufvermogen 54 0
Riickstellungen 83 102
Verbindlichkeiten 3 7
Summe -1.445 -1.439
Verlustvortrige 2.784 2.5717
Latente Steuern netto 1.339 1.138
Die latenten Steuern entwickelten sich wie folgt:
2011 2010
TEUR TEUR
Stand 1.1. 1.138 1.203
Erfolgswirksame Verdnderungen 11 -153
Erfolgsneutrale Verdnderungen 190 88
Stand 31.12. 1.339 1.138

Aktive latente Steuern werden in dem Ausmaf bilanziert, in dem erwartete zukiinftige
steuerliche Gewinne zur Verrechnung anfallen werden. Die nicht bilanzierten latenten
Steuern aus  steuerlichen  Verlustvortrigen  betragen 1.901 TEUR  (Vor-
jahr: 2.153 TEUR). Zu den Verlustvortrdgen, auf die aktiv latente Steuern gebildet
worden sind, bestehen folgende Einschrénkungen hinsichtlich der zeitlichen Vortrags-
fahigkeit:
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6.1.5.

6.1.6.

Geschiftsjahr TEUR
2012 2.838
2013 1.751
2016 2.866
2017 1.514
2018 813

Die iibrigen Verlustvortriige, auf die aktiv latente Steuern gebildet worden sind, sind
zeitlich unbegrenzt vortragsfihig.

Aufgrund der derzeit geltenden steuerlichen Bestimmungen kann davon ausgegangen
werden, dass die Unterschiedsbetriige zwischen den steuerlichen Beteiligungsansdtzen
und dem anteiligen Eigenkapital der in den Konzernabschluss einbezogenen Unter-
nehmen im Wesentlichen steuerfrei bleiben. Daher wurde hierfiir keine Steuerabgren-
zung vorgenommen.

Vorriite
2011 2010
TEUR TEUR
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe (zu AHK) 2.790 3.238
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe (zum NVW) 0 0
Unfertige Erzeugnisse (zu AHK) 257 417
Unfertige Erzeugnisse (zum NVW) 0 0
fertige Erzeugnisse und Waren (zu AHK) 6.013 6.975
fertige Erzeugnisse und Waren (zum NVW) 828 509
geleistete Anzahlungen 11 13
9.899 11.152
AHK = Anschaffungs- und Herstellungskosten
NVW = NettoverduBerungswert
Fertigungsauftrige
2011 2010
TEUR TEUR
im Geschiftsjahr erfasste Umsatzerldse aus
Fertigungsauftragstitigkeit 14.774 14.346
zum Bilanzstichtag offene Fertigungsauftrége:
- kumulierte Auftragskosten plus realisierte Teilgewinne
gemif Projektfortschritt 13.680 15.265
- Erhaltene Anzahlungen 791 883

- Einbehalte von Kunden 265 296
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6.1.7. Forderungen und sonstige Vermogenswerte

Forderungen und sonstige Vermdigenswerte langfristig

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sonstige Forderungen und Vermogenswerte

Forderungen und sonstige Vermogenswerte kurzfristig

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen
(nicht-konsolidierte)

Forderungen gegeniiber assoziierten Unternehmen

sonstige Forderungen und Vermdgenswerte

Rechnungsabgrenzungsposten

13.674
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2011 2010
TEUR TEUR
1.335 774
169 231
1.504 1.005
2011 2010
TEUR TEUR
11.892 14.119
374 296
60 287
1.189 1.040
159 192
15.934

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind keine Forderungen gegeniiber
Kunden enthalten, die zum Stichtag 31.12. mehr als 20% der ausstehenden Forderun-
gen betragen. Es liegen keine Informationen vor, die auf konkrete Ausfallrisken zum
Bilanzstichtag schlieBen lassen, abgesehen von jenen, fiir die Wertberichtigungen ge-
bildet worden sind. Forderungen werden ebenfalls iiber Kreditversicherungen abgesi-

chert.

Die Altersstruktur der langfristigen und kurzfristigen Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen stellt sich wie folgt dar:

Nicht iberfillig

0 — 90 Tage uberfillig

90 — 180 Tage iiberfillig
180 — 360 Tage tiberfillig
Uber 360 Tage tiberfillig
Gesamt

2011 2010
TEUR TEUR
7.505 8.620
2.310 3.461
922 561
791 379
1.699 1.872
13.227 14.893
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Die Wertberichtigung zu den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellt sich
wie folgt dar:

2011 2010

TEUR TEUR
Stand 1.1. 2.008 2.014
Zufithrung 712 669
Verbrauch -108 -382
Auflosung -226 -293
Stand 31.12. 2.386 2.008

Die Wertberichtigungen betreffen insbesondere mehr als 90 Tage iiberfdllige Forderun-
gen.

Die Forderungen gegeniiber verbundenen (nicht-konsolidierten) Unternehmen resultie-
ren aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von 214 TEUR (Vorjahr 72 TEUR) sowie
aus sonstigen Verrechnungen in Hohe von 160 TEUR (Vorjahr 224 TEUR).

Die Altersstruktur der Forderungen gegeniiber verbundenen (nicht-konsolidierten) Un-
ternchmen stellt sich wie folgt dar:

2011 2010
TEUR TEUR
Nicht iiberfillig 303 204
0 — 90 Tage tiberfillig 8 78
90 — 180 Tage iberfillig 24 14
180 — 360 Tage tiberféllig 39 0
Uber 360 Tage tiberfillig 0 0
Gesamt 374 296

7u den Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen (nicht-konsolidierten) wur-
de zum Stichtag des Berichtsjahres und zum Stichtag des vorangegangenen Berichts-
jahres keine Wertberichtigung dotiert.

Die Forderungen gegeniiber assoziierten Unternehmen resultieren aus Lieferungen und
Leistungen in Hohe von 60 TEUR (Vorjahr 287 TEUR) sowie aus sonstigen Verrech-
nungen in Hohe von 0 TEUR (Vorjahr 0 TEUR).
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Die Altersstruktur der Forderungen gegeniiber assoziierten Unternchmen stellt sich wie

folgt dar:
2011
TEUR

Nicht iiberfillig 60
0 — 90 Tage iiberfillig 0
90 — 180 Tage iiberfillig 0
1_80 — 360 Tage uberfillig 0
Uber 360 Tage tiberfillig 0
Gesamt 60

2010
TEUR

77
152
58
0

0
287

Zu den Forderungen gegeniiber assoziierten Unternehmen wurde zum Stichtag des Be-
richtsjahres und zum Stichtag des vorangegangenen keine Wertberichtigung dotiert.

Die Sonstigen Forderungen und Vermogenswerte beinhalten im Wesentlichen Liefe-
ranteniiberzahlungen, Mitarbeiterdarlehen, Zinsabgrenzungen sowie Steuerguthaben
und sonstige Ertragsabgrenzungen. In den sonstigen Forderungen und Vermogenswer-
ten sind keine Posten enthalten, die mehr als 20% des Bilanzpostens betragen. Die
sonstigen Forderungen und Vermdgenswerte stellen in Hohe von 749 TEUR (Vorjahr

878 TEUR) Finanzinstrumente im Sinne von IAS 39 dar.

Die Altersstruktur der langfristigen und kurzfristigen Sonstigen Forderungen und Ver-

mogenswerte stellt sich wie folgt dar:

2011
TEUR
Nicht tiberfillig 1.283
0 — 90 Tage uberfillig 0
90 — 180 Tage uiberfillig 0
180 — 360 Tage uiberfillig 0
Uber 360 Tage iiberfillig 75
Gesamt 1.358

2010
TEUR

1.224
0

0

0
4
1.271

Diec Wertberichtigung zu den langfristigen und kurzfristigen Sonstigen Forderungen

und Vermogenswerten stellt sich wie folgt dar:

2011 2010

TEUR TEUR
Stand 1.1. 142 149
Zufithrung 0 6
Verbrauch -5 -1
Auflosung -15 -12
Stand 31.12. 122 142

Die Wertberichtigungen betreffen insbesondere mehr als 90 Tage iiberféllige Forde-

rungen.
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Zur Absicherung des Zinsenrisikos wurde im Geschiftsjahr 2009 ein Zinsenbegren-
zungsgeschift in Form einer Hochstsatz-Vereinbarung (Rate Cap-Agreement) fiir
3.000 TEUR (Vorjahr: 3.000 TEUR) mit einer Laufzeit bis August 2014 abgeschlos-
sen. Die Bewertung zum Bilanzstichtag erfolgt zum Fair Value und betréigt 2 TEUR
(Vorjahr: 41 TEUR).

6.1.8. Fliissige Mittel

2011 2010
TEUR TEUR
Kassenbestinde 45 31
Guthaben bei Kreditinstituten 1.281 1.670

1.326 1.701
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6.2.

6.2.1.

Beilage /34

Passiva
Grundkapital, Kapitalriicklage und eigene Anteile
Anzahl der Grund- | Kapital- | eigene
ausstehenden Kapital | riickl Anteil Summe
Aktien apital |riicklage | Anteile
TEUR | TEUR | TEUR | TEUR
Stand 1.1.2010 655.878 4.798 5.956 -332| 10.422
Stand 31.12.2010 655.878 4.798 5.956 -332|  10.422
Stand 1.1.2011 655.878 4.798 5.956 -332|  10.422
Stand 31.12.2011 655.878 4,798 5.956 -3321  10.422

Die Entwicklung des Konzerneigenkapitals der Geschéftsjahre 2011 und 2010 ist unter
Punkt 4. Konzerneigenkapitalverdnderungsrechnung dargestellt.

Unter den Kapitalriicklagen werden mit 5.956 TEUR Agiobetrige ausgewiesen, die
anlisslich der Kapitalerhshung in den Jahren 1997 (4.445 TEUR) und 2005 (TEUR
1.511) entstanden sind. Bei der im Jahr 2005 durchgefiithrten Kapitalerhohung wurden
insgesamt 59.999 neue Aktien zu einem Kurs von EUR 35 ausgegeben. Insgesamt
ergab sich im Geschiftsjahr 2005 eine Nettoeigenkapitalerhohung von TEUR 1.947.

Nach Fassung eines Genehmigungsbeschlusses im Sinne des § 65 Abs 1 Z 5 AktG der
Hauptversammlung der Gesellschaft vom 20. Mai 1999 wurde ein Stock Option Plan
fiir das Management der Gesellschaft sowie ihrer voll- und quotenkonsolidierten Kon-
zerngesellschaften eingefiihrt. Zum Bilanzstichtag sind keine Stock Options ausgege-
ben oder zugesagt worden.

Im Geschiftsjahr 2008 hat die SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG 4.121
Stiick eigene Anteile in Hohe von 332 TEUR erworben.

Das mit Hauptversammlungsbeschluss vom 14. Mai 2010 genehmigte Kapital betrdgt
2.398 TEUR. Die Ermichtigung des Vorstandes gemiB § 169 AktG besteht bis 11. Juni
2015. Es bestehen keine ausstehenden Einlagen.

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 20. Mai 2011 wurde der Vorstand zum Riick-
erwerb eigener Aktien gemih § 65 Abs.1Z 8 AktG erméchtigt.

In Bezug auf das Kapitalmanagement strebt der Vorstand mittelfristig eine Eigenkapi-
talquote von 25 bis 30 % an. Dieses Ziel soll primér durch entsprechende Nutzung der
vorhandenen Kapazititen, in Zukunft finanziert aus dem eigenen Cash Flow des Kon-
zerns, erreicht werden. Sekunddr kann das Ziel durch Verkdufe von nicht-betriebs-
notwendigem Anlagevermdgen oder entsprechende Kapitalzufuhr von aufen realisiert
werden.
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6.2.2. Wihrungsumrechnungsriicklage

6.2.3.

6.2.4.

Die Position resultiert aus der Verinderung der Wahrungsparitit zwischen Euro und
Forint bzw. Lei bezogen auf das Eigenkapital der auslindischen Tochtergesellschaften.

Die Wihrungsumrechnungsriicklage hat sich wie folgt entwickelt:

2011 2010
TEUR TEUR

Stand 1.1. -6.118 -5.144
Verianderung aus Gewinn- und Verlustrechnung 237 41
Verinderung aus Eigenkapital -2.024 -617
Verinderung aus Nettoinvestitionen in ausldndische Ge-
schiftsbetriebe -1.457 -398
Stand 31.12. -9.362 -6.118
Sonstige Riicklagen

Vom Management werden jene Immobilien, die nicht ldnger fiir Herstellungszwecke
genutzt werden, von der Gruppe der Sachanlagen (Bewertung nach IAS 16) in den Be-
stand der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien (Bewertung nach IAS 40)
iibertragen (siche 3.8.). Bestehende Unterschiedsbetrige zwischen dem Buchwert nach
IAS 16 und dem ermittelten beizulegenden Zeitwert werden geméB IAS 40.61 erfolgs-
neutral behandelt und in einer Bewertungsriicklage im Eigenkapital ausgewiesen. Die
Folgebewertung erfolgt gemiB IAS 40.35 erfolgswirksam.

Finanzverbindlichkeiten

2011 2010
TEUR davon davon TEUR davon davon
Gesamt in HUF  in€ Gesamt in HUF in€
langfristig:
Darlehen von Kreditinstituten 36.862 132 36.730 40.417 12 40.405
Forderungsdarlehen 233 0 233 190 0 190
37.095 132 36.963 40.607 12 40.595

kurzfristig:

Darlehen und Barvorlagen von

Kreditinstituten 39.791 92  39.699 35.464 232 35.232
Forderungsdarlehen 574 0 574 703 0 703

40.365 92  40.273 36.167 232 35.935
Finanzverbindlichkeiten Gesamt 77.460 224 77.236 76.774 244 76.530
davon grundbiicherlich besi-
chert 42.592 45.503

davon durch Forderungszession
besichert 1.886 1.481
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Die Zinszahlungen der Finanzverbindlichkeiten sind im Wesentlichen zu variablen

Zinssitzen auf Basis EURIBOR vereinbart.

Die effektive Verzinsung der Finanzverbindlichkeiten stellt sich wie folgt dar:

Darlehen und Barvorlagen von Kreditinstituten in EUR
Darlehen und Barvorlagen von Kreditinstituten in HUF
Forderungsdarlehen

2011
in %

3,7-4,4
9,7
2,0

2010
in %

3,2-3,6
7,8
2,0

Beziiglich der Liquiditéts- und Finanzierungsituation des Konzerns wird auf 8.4. Liqui-

dititsrisiko verwiesen.

Die kiinftigen Tilgungen sowie die kiinftige Zinsbelastung bestehender Finanzverbind-
lichkeiten zum Stichtag 31.12.2011 kénnen wie folgt analysiert werden:

Innerhalb eines Jahres fallig
Zwischen einem und fiinf Jahren fallig
nach fiinf Jahren fillig

Tilgung
TEUR

40.367
28.682
8.411

77.460

Zinsen
TEUR

2.321
3.770
646

6.737

Die kiinftigen Tilgungen sowie die kiinftige Zinsbelastung bestehender Finanzverbind-
lichkeiten zum Stichtag 31.12.2010 kénnen wie folgt analysiert werden:

innerhalb eines Jahres féllig
zwischen einem und fiinf Jahren féllig
nach fiinf Jahren féllig

Tilgung Zinsen

TEUR TEUR
36.167 1.986
29.856 3.557
10.751 676
76.774 6.219
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6.2.5. Riickstellungen fiir Abfertigungen und Pensionen

Die Riickstellungen fiir Abfertigungen und Pensionen teilen sich wie folgt auf:

2011 2010

TEUR TEUR
Riickstellungen fiir Abfertigungen 813 765
Riickstellungen fiir Pensionen 881 942
1.694 1.707

a) Riickstellungen fiir Abfertigungen

Die Wertansitze der Riickstellungen fiir Abfertigungen wurden zum jeweiligen Bi-
lanzstichtag durch versicherungsmathematische Gutachten unter Zugrundelegung
der Methode der laufenden Einmalpramien ermittelt und setzen sich wie folgt zu-

sammen:
2011 2010
TEUR TEUR
Versicherungsmathematischer Barwert der Abfertigungs-
verpflichtung (Defined Benefit Obligation) 1.039 983
Noch nicht gebuchte versicherungsmathematische Verluste -226 -218
Bilanzierte Riickstellung zum 31.12. 813 765
Unterdeckung 21,7% 22.2%
Entwicklung des Barwerts der Verpflichtung (DBO):
2011 2010
TEUR TEUR
Barwert (DBO) 1.1. 983 1.135
Laufender Dienstzeitaufwand 62 78
Zinsaufwand 49 59
Abfertigungszahlungen -48 -282
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste -7 -7

Barwert (DBO) 31.12. 1.039 983
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Entwicklung der nicht-realisierten versicherungsmathematischen Gewinne/Verluste:

2011 2010
TEUR TEUR
Kumulierte versicherungsmathematische
Gewinne/Verluste 1.1. -226
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste
des Jahres 7
Amortisation des Jahres 1
Kumulierte versicherungsmathematische
Gewinne/Verluste 31.12. -218
Die versicherungsmathematischen Basis-Annahmen stellen sich wie folgt dar:
2011 2010
Zinssatz 5,00 % 5,00 %
Gehaltssteigerung 2,25 % 2,50 %
Fluktuation 0,0% -3,8% 0,4 % -3,8%
Pensionsalter 56-65/61-65 56-65/61-65
Sterbetafel AVO 2008-P, AVO 2008-P,
Arb./Ang. Arb./Ang.

Als rechnungsmiBiges Pensionsantrittsalter wurde das frithest mogliche Anfallsalter
fiir die Alterspension unter Beriicksichtigung von Ubergangsregelungen zugrunde-

gelegt.

b) Riickstellungen fiir Pensionen

Die Wertansitze der Riickstellungen fiir Pensionen wurden zum jeweiligen Bilanz-
stichtag durch versicherungsmathematische Gutachten unter Zugrundelegung der
Methode der laufenden Einmalprimien ermittelt und setzen sich wie folgt zusam-

men:

2011
TEUR

Versicherungsmathematischer Barwert der Pensions-
verpflichtung (Defined Benefit Obligation)

Beizulegender Zeitwert des Planvermogens -1.319

Bilanzierte Riickstellung zum 31.12.

2010
TEUR

2.114
-1.172
942

Das Planvermégen wurde an die pensionsberechtigten Personen verpfandet.
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Entwicklung des Barwerts der Verpflichtung (DBO):

Barwert (DBO) 1.1.

Laufender Dienstzeitaufwand

Zinsaufwand

Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste
des Jahres

Barwert (DBO) 31.12.
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2011 2010
TEUR TEUR
2.114 1.892
61 117
117 105
-92 0
2.200 2.114

Als Planvermdgen werden qualifizierte Riickdeckungsversicherungen vom Barwert
der Pensionsverpflichtung abgezogen. Das Planvermdgen hat sich wie folgt entwi-

ckelt:

Planvermogen 1.1.

Zugang durch Einzahlungen
Veranlagungsergebnis
Planvermogen 31.12.

2011 2010
TEUR TEUR
1.172 818
94 320
53 34
1.319 1.172

Die versicherungsmathematischen Basis-Annahmen ergeben sich aus nachstehender

Aufstellung:

2011
Zinssatz 5,00 %
Gehaltssteigerung 0,00 %
Rentensteigerung 0,00 %
Ausscheide - Wahrscheinlichkeit 2,00 %
Pensionsantrittsalter 65
Sterbetafel AVO-2008-P,

Angestellte

2010

5,00 %
2,25 %
2,25 %
2,00 %
65

AVO-2008-P,

Angestellte
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6.2.6. Sonstige Riickstellungen

6.2.7.

Die sonstigen Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

Gewihr-
leistungen
TEUR
Stand 1.1.2011 14
Zuginge 11
Auflésung 0
Inanspruchnahmen 0
Stand 31.12.2011 25

Gewihrleistungsriickstellungen betreffen abgeschlossene Projekte im Rahmen der lang-
fristigen Auftragsfertigung sowie filr bereits konkrete Inanspruchnahmen von Kunden
und werden einzelfallbezogen gebildet.

Andere Verbindlichkeiten

2011 2010

TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 5.929 7.783

Verbindlichkeiten gegeniiber nicht-konsolidierten

Konzerngesellschaften 478 1.097
Verbindlichkeiten gegeniiber assoziierten Unternehmen 64 14
Erhaltene Anzahlungen 22 100
Sonstige Verbindlichkeiten 2.867 3.309
9.360 12.303

Die Verbindlichkeiten gegeniiber nicht-konsolidierten Konzerngesellschaften resultie-
ren in Hohe von 420 TEUR (Vorjahr; 1.097 TEUR) aus Lieferungen und Leistungen.
Die Verbindlichkeiten gegeniiber assoziierten Unternehmen resultieren in Hohe von
0 TEUR (Vorjahr: 14 TEUR) aus Lieferungen und Leistungen.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

2011 2010
TEUR TEUR
Steuern 649 747
Kostenabgrenzungen 355 552
Lohne und Gehilter 281 353
Offener Urlaub 293 277
Uberzahlungen von Kunden 203 276
Sozialabgaben 221 204
Ubrige 865 900
Sonstige Verbindlichkeiten 2.867 3.309

Die Sonstigen Verbindlichkeiten stellen in Hohe von 324 TEUR (Vorjahr 398 TEUR)
Finanzinstrumente im Sinne des IAS 39 dar.
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7.  Angaben zum Konzern — Cash-flow Statement

7.1. Erwerb von Sach- und immateriellem Anlagevermagen
Die Abweichung zwischen den Erwerben gemidfl Konzern-Cash-Flow-Statement und

gemil Konzernanlagenspiegel resultiert aus eigenem Vorratsvermogen, das bei der
Herstellung von selbst erstelltem Sachanlagevermogen verwendet worden ist.

7.2. Zahlungsmittelfonds

Als Zahlungsmittelfonds werden die fliissigen Mittel, welche den Kassenbestand und
die Guthaben bei Kreditinstituten umfassen, festgelegt.
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8.1.

Sonstige Angaben

Segmentberichterstattung
a) Operative Geschiftssegmente
Der Konzern ist in die folgenden Geschiftsfelder untergliedert:

- Wasserschutz:
Entwicklung, Produktion und Vertrieb von Anlagen zur
- Abwasserreinigung (Mineraldl- und Fettabscheider, biologische Kl4ranlagen,
Parkflichenentwisserungen und Dachwasserreinigungen)
- Abwasserableitung (Senkgruben, Sickerschichte, Regen- und Stralenwasser-
abliufe, Kanalrohre, Kanalschéchte sowie Pumpstationen)
- Regenwassernutzung

- Projektgeschift:
Planung, Leitung, Ausfithrung und Funktion als Generalunternehmer fiir Projekte
im Tiefbau und Hochbau, und Immobilienverwaltung mit Vermietung und Verkauf
von Immobilien

- Infrastruktur:

Entwicklung, Produktion und Vertrieb folgender Produkte:

- Hangbefestigungen, Masten fiir die Telekommunikation und Stromversorgung
sowie Verkehrsleiteinrichtungen

- Naturbaustoffe (Holzbeton-Mantelsteine, Schallschutzelemente aus Holzbeton)

- Konstruktive Rundmasten

- Fertigteile fiir den konstruktiven Hochbau, Industriehallen bis hin zur Komplett-
fertigung von gewerblichen und industriellen Bauten

Dic jeweiligen Segmente enthalten alle unmittelbar zuordenbaren Vermégenswerte und
Schulden. Nicht zugeordnet sind steuerliche Vermogenswerte und Schulden, Finanzin-
vestitionen und Finanzverbindlichkeiten. Die Spalte ., Uberleitung* weist ausschlieflich
die Schuldenkonsolidierung aus.
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Die Kennzahlen stellen sich fiir die Geschiftsjahre 2011, 2010 und 2009 wie folgt dar:
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Geschiiftsjahr 2011 Wasser- Projekt- Infra- Uber- Summe
schutz geschift struktur leitung
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerlose 32.037 14.774 22.539 0 69.350
Segmentergebnis 339 392 828 0 1.559
nicht zuordenbare Kosten 1
Betriebsergebnis 1.560
Segmentvermdégen 46.124 14.861 35.023] -2.928 93.080
nicht zuordenbares Vermdgen 3.260
Konzernvermogen 96.340
Segmentschulden 7.355 2.862 3.682] -2.960 10.939
nicht zuordenbare Schulden 78.268
Konzernschulden 89.207
Investitionsausgaben 953 39 746 0 1.738
planmiBige Abschreibungen
(Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte) 1.917 80 1.858 0 3.855
Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung 186 0 49 0 235
Geschiiftsjahr 2010 Wasser- | Projekt- | Infra- ) Uber gy
schutz geschift struktur leitung
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzerlose 31.575 14.373 27.840 0 73.788
Segmentergebnis -337 1.752 -156 0 1.260
nicht zuordenbare Kosten -4
Betriebsergebnis 1.256
Segmentvermogen 45.358 15.654 43.865| -1.977 102.901
nicht zuordenbares Vermégen 4.679
Konzernvermogen 107.580
Segmentschulden 7.058 3751 5417 -1.977 14.249
nicht zuordenbare Schuiden 78.313
Konzernschulden 92.562
Investitionsausgaben 1.253 71 918 0 2.242
planmiBige Abschreibungen
(Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte) 2.376 146 2.822 0 5.344
Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung 218 0 75 0 293
vope e Wasser- Projekt- Infra- Uber-
Geschiftsjahr 2009 schutz geschift struktur leitung Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Umsatzeriose 33.664 9.973 22.566 0 66.203
Segmentergebnis -932 2.693 -379 0 1.382
nicht zuordenbare Kosten i
Betriebsergebnis 1.383
Segmentvermogen 52.535 12.365 42.740 -485 107.154
nicht zuordenbares Vermogen 3.080
Konzernvermogen 110.234
Segmentschulden 6.663 3.038 4271 -485 13.488
nicht zuordenbare Schulden 78.013
Konzernschulden 91.501
Investitionsausgaben 1.149 132 1.524 0 2.805
planmi#Rige Abschreibungen
(Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte) 2.621 152 3.166 0 5.939
Restrukturierungsaufwendungen 0 391 0 391
Aufwendungen fiir Forschung und Entwicklung 226 0 67 0 293
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b) Angaben auf Unternehmensebene

Transaktionen zwischen den Berichtssegmenten:
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Umsatzerlose
2011 2010 2009
TEUR | TEUR | TEUR
Wasserschutz 3.721 3512 2.989
Projektgeschift 1 0 0
Infrastruktur 730 1.135 1.237
4.452 4.647 4.226

Transaktionen zwischen den Segmenten werden zu marktiiblichen Preisen abgerechnet.

Der Konzern operiert vorwiegend in fiinf geographischen Regionen im Sinne von Pro-
duktionsstitten: Osterreich, Ungarn, Ruminien, Slowakei und iibrige Lander. In diesen
Lindern wird die gesamte Produktpalette des Konzerns angeboten.

Die Bedeutung der geographischen Regionen ergibt sich aus nachfolgender Tabelle:

Umsatzerlose Gesamtvermogen
2011 2010 2009 2011 2010 2009
TEUR | TEUR | TEUR | TEUR | TEUR | TEUR
Osterreich 17.869] 15.637 18.749] 19.995] 19.359| 17.313
Ungarn 20306 36.722| 30.997) 52315 61.823) 63.561
Ruminien 17.053 18.058] 13.550| 26.867| 28.322] 29.701
Slowakei 1.527 785 632 27 12 31
Ubriges Europa 3.595 2.586 2.275 64 41 113
Uberleitung 0 0 o -2.928 -1.977 -485
69.350 73.788] 66.203| 96.340| 107.580] 110.234
Investitionsausgaben
2011 2010 2009
TEUR | TEUR | TEUR
Osterreich 602 770,  1.081
Ungarn 736 1.196 954
Ruménien 400 276 770
Slowakel 0 0 0
Ubriges Europa 0 0 0
Uberleitung 0 0 0
1.738 2.242 2.805

Die Umsatzerlose sind gegliedert nach Absatzmérkten. Eine Abgrenzung nach den
Lindern, in denen die Produktion erfolgt, wiirde nicht zu einer wesentlichen Abwei-
chung im obigen Zahlenwerk fiihren. Gesamtvermdgen und Investitionsausgaben sind
gegliedert nach den Gebieten, in welchen die Vermdgenswerte sich physisch befinden.
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8.2.

8.3.

In den Umsatzerlosen der einzelnen Segmente sind keine Erldse mit Kunden, deren
Anteil mehr als 10% des gesamten Segmentumsatzes ausmacht, enthalten.

Ausschiittung

Als Ausschiittung auf den Bilanzgewinn 2011 wird eine Dividende von 0 Euro (Vor-
jahr: 0,0 Euro) je Aktie bzw. in Hohe von insgesamt 0 TEUR (Vorjahr: 0 TEUR) vor-
geschlagen und angekiindigt. An Anteilsinhaber ohne beherrschenden Einfluss wurden
260 TEUR (VJ: 208 TEUR) ausgeschiittet.

Angaben iiber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Die Bezichungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen im Sinne der Definiti-
on von ,related parties” gem#B IAS 24 werden wie gegeniiber unabhingigen Dritten
gestaltet. Als ,related parties” gelten der Vorstand, der Aufsichtsrat, nicht-konsolidierte
verbundene Unternehmen, assoziierte Unternehmen sowie die Wolschner Privatstif-
tung.

Die laufenden Beziige der Vorstandsmitglieder betrugen im Geschiftsjahr 365 TEUR
(Vorjahr: 359 TEUR). Vorstandsbeziige inklusive der Veridnderung von Pensions- und
Abfertigungsriickstellungen belaufen sich auf 231 TEUR (Vorjahr: 436 TEUR). Die
geringeren Gesamtbeziige im Vergleich zu laufenden Beziigen sind im Geschiftsjahr
2011 auf versicherungsmathematische Differenzen im Bereich der Pensionsriickstel-
lungen zuriickzufiihren. Es wurden im Geschiftsjahr und im Vorjahr keine variablen
Beziige an Vorstandsmitglieder ausbezahlt. An die Mitglieder des Aufsichtsrates wur-
den fiir die Titigkeit im Geschiftsjahr 2011 Vergiitungen von insgesamt 18 TEUR
(Vorjahr: 13 TEUR) bezahlt.

Zum Bilanzstichtag waren Darlehen in Hohe von 0 TEUR (Vorjahr: 0 TEUR) an Vor-
stinde gewihrt. Sonstige Haftungen fiir Kredite an Vorstande und Aufsichtsrite beste-
hen nicht.

Die Umsitze mit verbundenen, nicht-konsolidierten Unternechmen  betragen
1.519 TEUR (Vorjahr 2.289 TEUR), mit assoziierten Unternehmen 241 TEUR (Vor-
jahr 340 TEUR) und unterliegen fremdiiblichen Konditionen. Sicherheiten oder Garan-
tien fir Forderungen oder Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen, nicht-
konsolidierten Unternehmen oder assoziierten Unternehmen bestehen nicht.

Mit der Wolschner Privatstiftung werden keine Transaktionen getétigt.
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8.4.

Finanzinstrumente
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Die folgenden Finanzinstrumente gemif IAS 39 werden in der Bilanz ausgewiesen,
unterteilt in die Kategorien Kredite und Forderungen (KuF), Finanzielle Schulden (FS),
Zur VerduBerung verfiigbar (ZVV), Bis zur Endfilligkeit gehalten (BZEG) sowie Fair

Value erfolgswirksam (FVE):

2011 Kategorie nach IAS 39
Buch- Fair-  Wert-  Kul/
wert  Value ansatz FS ZVV BZEG FVE
Aktiva
Finanzinvestitionen 2.006 2.006 FV 2.006
Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen (kurz- 13227 13.227 AK 13.227
und langfristig)
Forderungen gegeniiber
verbundenen und assoziier- 434 434 AK 434
ten Unternchmen
Sonstige Forderungen und
o 749 749  AK/FV 747 2
Vermdgenswerte
Fliissige Mittel 1.326 1.326 AK 1.326
Passiva
Finanzverbindlichkeiten 77.460 77.460 AK  77.460
Verbindlichkeite‘n aus Lie- 5029  5.929 AK 5929
ferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegen-
{iber verbundenen und as- 542 542 AK 542
soziierten Unternehmen
Sonstige Verbindlichkeiten 324 324 AK 324
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2010 Kategorie nach TAS 39
Buch-  Fair- Wert- KuF/
wert  Value ansatz FS ZVV BZEG FVE

Aktiva
Finanzinvestitionen 2.086 2.086 FV 2.086

Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen (kurz-  14.893 14.893  AK 14.893
und langfristig)

Forderungen gegeniiber
verbundenen und assoziier- 583 583 AK 583
ten Unternehmen

f/onstiﬂge Forderungen und 378 378 AK/EV 837 41
ermbgenswerte

Fliissige Mittel 1.701 1.701 AK 1.701

Passiva

Finanzverbindlichkeiten 76.774 76.774 AK 76.774

Ve.rbmdhchkelte‘n aus Lie- 7783 7.783 AK 7783
ferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten

gegeniiber verbundenen 1111 1111 AK 111
und assoziierten : . .

Unternehmen

Sonstige Verbindlichkeiten 398 398 AK 398
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Das Nettoergebnis gegliedert nach Bewertungskategorien stellt sich wie folgt dar:

2011 aus Zin- aus Ab-  Nettoergeb-

sen aus Folgebewertung gang nis
v wu? wm?

Kredite und For-

derungen 110 -462 -352

Zur VerdufBerung

verfiighar 24 -80 -29 15 =70

Bis zur Endféllig-

keit gehalten

Fair Value er-

folgswirksam -39 -39

Finanzielle Sehil= 3,465 2,237 5,702

Gesamt -3.331 -119 -2.237 -491 15 -6.163

2010 aus Zin- aus Ab-  Nettoergeb-
sen aus Folgebewertung gang nis

rv?  wu? wm?

Kredite und For-

derungen 186 =738 -552

Zur YCrauBerung 18 ~180 4 158

verfiigbar

Bis zur Endfillig-

keit gehalten

Fair Value er-

folgswirksam

I;;rrllanmelle Schul- 2689 765 3454

Gesamt -2.485 =765 -918 4 -4.164

1) FV -Fair Value
2) WU - Wihrungsumrechnung
3) WM - Wertminderung

Die Differenz zwischen dem Nettoergebnis und dem Finanzergebnis betrifft Zinsen fiir
das Sozialkapital sowie Forderungsverluste.

Derivative Finanzinstrumente: Zur Absicherung des Zinsenrisikos wurde ein Zin-
senbegrenzungsgeschift in Form einer Hochstsatz-Vereinbarung  (Rate  Cap-
Agreement) fiir 3.000 TEUR (Vorjahr: 3.000 TEUR) mit einer Laufzeit bis August
2014 abgeschlossen (Siehe auch 6.1.7). Dariiber hinaus hilt der Konzern keine de-
rivativen Finanzinstrumente (Forwards, Futures, Options, Swaps).

Kreditrisiko: Es besteht keine signifikante Konzentration von Kreditrisken. Fliissige
Mittel werden bei reputablen Kreditinstituten angelegt. Beziiglich des kundenseiti-
gen Ausfallrisikos wird auf die Aufstellung iiber die iiberfalligen Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie Sonstigen Forderungen unter Ziffer 6.1.7. des
Anhangs verwiesen. Das maximale Ausfallsrisiko besteht in Hohe der Buchwerte.
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Zinsrisiko: Die Verinderung des Zinssatzes von +/- 1% hitte eine Auswirkung auf
das Ergebnis vor Steuern in Hohe von +/- 771 TEUR (Vorjahr: +/- 765 TEUR). Der
Berechnung der Sensitivitdt liegt der Zinsaufwand der Periode bezogen auf das
durchschnittlich verzinsliche Fremdkapital der Periode zugrunde.

Fremdwihrungsrisiko: Eine Wechselkursidnderung EUR zu HUF in Hohe von +/-
5% hitte eine Auswirkung auf das Ergebnis vor Steuern in Hohe von +/- 891
TEUR (Vorjahr +/- 962 TEUR), eine Wechselkursénderung EUR zu RON in Hohe
von +/- 5% hitte eine Auswirkung auf das Ergebnis vor Steuern in Hohe von +/-
976 TEUR (Vorjahr +/- 814 TEUR). Die Auswirkung einer Wechselkursénderung
EUR zu HUF in Hohe von +/- 5% hitte eine Auswirkung auf das Eigenkapital in
Hohe von +/- 686 TEUR (Vorjahr +/- 941 TEUR), eine Wechselkursénderung EUR
zu RON in Héhe von +/- 5% hiitte eine Auswirkung auf das Eigenkapital in Hohe
yon +/- 190 TEUR (Vorjahr +/- 251 TEUR). Die Berechnung basiert auf der Sensi-
tivitit der Kredite und Darlehen in fremder Wihrung der jeweiligen Konzemngesell-
schaft, wobei jeweils der relevante Wechselkurs um +/- 5% verindert worden ist.

Liquidititsrisiko: Die Finanzierung der SW Gruppe erfolgt zu einem hohen Anteil
durch Bankdarlehen, welche vor allem fiir die Modernisierungs- und Expansionsfi-
nanzierung der Jahre 2005 bis 2008 aufgenommen wurden. Es wurde Mitte 2011
mit den finanzierenden Banken vereinbart, die Tilgungsprofile der Investitionskre-
dite bis Mitte 2012 zu iiberarbeiten und an das gednderte Marktumfeld anzupassen.
Es konnte nun im Mirz 2012 eine grundsitzliche Einigung iiber die mittelfristigen
Tilgungsprofile getroffen werden und es wurde ein Term Sheet fiir die Restruktu-
rierungs- und Tilgungsvereinbarung unterfertigt, wobei vorgesehen ist, die Ausar-
beitung der Detailvertrage bis Mitte 2012 abzuschlieBen. Die Banken haben weiters
ihre Unterstiitzung bei der jahrlichen Prolongierung der bestehenden kurzfristigen
Obliogos zugesagt. Der bestehende operative Liquiditétsbedarf kann aus den vor-
handenen liquiden Mitteln und den bestehenden eingerdumten Finanzierungsrah-
men gedeckt werden. Beziiglich der Fristigkeiten, den Tilgungen der Kreditlinien
und den Zinszahlungen fiir bestehende Finanzverbindlichkeiten wird auf Ziffer
6.2.4. des Anhangs verwiesen.

Risikomanagement: Das Risikomanagement wird zentral fiir simtliche Konzernge-
sellschaften durchgefiihrt und ist darauf gerichtet, Risken frithzeitig zu erkennen
und zu identifizieren und dadurch das Risikopotential zu minimieren. Die Risi-
koidentifizierung, -bewertung und -berichterstattung an die zustidndigen Aufsichts-
organe erfolgt laufend.
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8.5.

8.6.

8.7.

Finanzielle Verpflichtungen und Haftungen

2011 2010
TEUR TEUR
Verpflichtungen aus Miet- und Mietleasing-Vertrigen
(operating leases iSv IAS 17):
bis zu einem Jahr 283 342
bis zu fiinf Jahre 517 58
mehr als fiinf Jahre 37 16

Zum Stichtag waren Garantien in Hohe von 3.708 TEUR (Vorjahr: 3.398 TEUR) aus-
haftend. Die Garantien betreffen im Wesentlichen Bankgarantien zu Kundenauftrégen.

Angaben iiber Arbeitnehmer

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter ist nachfolgender Aufstellung zu entneh-
men:

Osterreich | Ungarn | Ruminien | Gesamt

Geschiftsjahr 2011:

Arbeiter 72 137 107 316

Angestellte 55 125 44 224
127 262 151 540

Geschiftsjahr 2010:

Arbeiter 69 186 134 389

Angestellte 54 134 51 239
123 320 185 628

Geschiiftsvorfille nach dem Bilanzstichtag

Die SW Umwelttechnik Gruppe hat die 26 % Anteile an der SW Osterreich GmbH von
dem Salzburger Familienunternehmen Betonwerk Rieder GmbH riickwirkend per
1.1.2012 iibernommen und halt damit 100 % an dem auf Wasserschutz ausgerichteten
Unternehmen. Im Gegenzug wurde die 50 % Beteiligung an der Iso Span Baustoffwerk
GmbH in Ramingstein an die Betonwerk Rieder GmbH abgegeben. Durch diese MalB-
nahme vereinfacht die SW Umwelttechnik Gruppe ihre Beteiligungsstruktur und fokus-
siert sich auf den Kernbereich Wasserschutz in Osterreich.

Beziiglich der im Mirz 2012 geschlossen Finanzierungsvereinbarung mit den finanzie-
renden Banken wird auf Punkt 8.3. Liquidititsrisiko verwiesen.
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8.8.  Zusatzangaben

Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates
Im Geschiftsjahr 2011 waren folgende Personen als Vorstand titig:

DI Dr. Bernd Hans Wolschner
DI Klaus Einfalt

Im Geschiftsjahr 2011 waren folgende Personen als Aufsichtsrat tatig:

Dkfm. Dr. Heinz Taferner, Vorsitzender

Dr. Wolfgang Streicher, stellvertretender Vorsitzender
Mag. Otto Umlauft

Mag. Robert Schmid (bis 13. Juli 2011)

DI Karl-Heinz Wolschner (seit 13. Juli 2011)

Der Vorstand der SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG hat den Konzernab-
schluss am 21. Mirz 2012 zur Weitergabe an den Aufsichtsrat freigegeben. Der Auf-
sichtsrat hat die Aufgabe den Konzernabschluss zu priifen und zu erkliren, ob er den
Konzernabschluss billigt.

Klagenfurt, den 21. Mirz 2012

Der Vorstand:

DI Klaus Einfalt DI Dr. Bernd Hans Wolschner



SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt
Bericht iiber die Priifung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2011
21, Mdrz 2012

3. Bestitigungsvermerk

Bericht zum Konzernabschluss

Wir haben den beigefligten Konzernabschluss der

SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG,
Klagenfurt,

fir das Geschiiftsjahr vom 1. Jinner 2011 bis zum 31. Dezember 2011 gepriift. Dieser
Konzernabschluss umfasst die Konzernbilanz zum 31. Dezember 2011, die Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung, die Konzern-Gesamtergebnisrechnung, die Konzerngeldflussrechnung
und die Konzern-Eigenkapitalverinderungsrechnung fiir das am 31. Dezember 2011 endende
Geschiftsjahr sowie den Konzernanhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Konzernabschluss und die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Konzernbuchfithrung sowie fiir die
Aufstellung eines Konzernabschlusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, vermittelt. Diese
Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen
Kontrollsystems, soweit dieses fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses und die Vermittlung
eines moglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von
Bedeutung ist, damit dieser frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von
beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schétzungen, die unter Bertick-
sichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung
von Art und Umfang der gesetzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Konzernabschluss
auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in
Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsitze ordnungsgemafier Abschluss-
priifung durchgefiihrt. Diese Grundsitze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die
Priifung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dariiber
bilden kénnen, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.
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Eine Priifung beinhaltet die Durchfithrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von
Priifungsnachweisen hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im Konzernabschluss. Die
Auswahl der Priiffungshandlungen liegt im pflichtgeméBen Ermessen des Abschlusspriifers unter
Beriicksichtigung seiner Einschitzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldar-
stellungen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der
Vornahme dieser Risikoeinschitzung beriicksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontroll-
system, soweit es fiir die Aufstellung des Konzernabschiusses und die Vermittlung eines
moglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns von
Bedeutung ist, um unter Beriicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Priffungs-
handlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Priifungsurteil iiber die Wirksamkeit der internen
Kontrollen des Konzerns abzugeben. Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung der
Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den
gesetzlichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schitzungen sowie eine Wiirdigung der
Gesamtaussage des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil
darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermégens- und Finanzlage des
Konzerns zum 31. Dezember 2011 sowie der Ertragslage des Konzerns und der Zahlungsstrome
des Konzerns fiir das Geschiftsjahr vom 1. Janner 2011 bis zum 31. Dezember 2011 in Uber-
einstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU
anzuwenden sind.

Aussagen zum Konzernlagebericht

Der Konzernlagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit
dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht
nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken. Der Bestitigungsvermerk
hat auch eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Konzernlagebericht mit dem Konzern-
abschluss in Einklang steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernabschluss.
Die Angaben geméh § 243a UGB sind zutreffend.

Klagenfurt, am 21. Mérz 2012

KPMG Austria GmbH

) Mag. Bérnhard Gruber
Wirtschaftspriifer Wirtsthaftspriifer

Y
\!

Die Verdffentlichung oder Weitergabe des Konzernabschlusses mit unserem Bestitigungsvermerk darf
nur in der von uns bestitigten Fassung erfolgen. Dieser Bestitigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich
auf den deutschsprachigen und vollstindigen Konzernabschluss samt Konzernlagebericht. Fiir ab-
weichende Fassungen sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.



Erklarung der gesetzlichen Vertreter gemal} § 82 Abs. 4 und
§ 87 Abs. 1 BorseG

Wir bestéatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maligebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte Konzernabschluss ein mdglichst getreues
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und dass der
Konzernlagebericht den Geschéftsverlauf, das Geschaftsergebnis und die Lage des
Konzerns so darstellt, dass ein mdglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns entsteht, und dass der Konzernlagebericht die
wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen der Konzern ausgesetzt
ist.

f A ,

/ YR
u'//< ( Mo

(v _,n’ A
DI Dr. Bernd Wolschner, Vorstand DI Klaus Einfalt,
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Lagebericht fiir das
Geschaftsjahr 2011

Geschiftsverlauf und wirtschaftliches Umfeld

Die Beteiligungen der SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG umfassen Unternehmen
mit Produktionswerken in Osterreich, Ungarn und Rumaénien. In der Slowakei sowie in

Bulgarien und Moldawien gibt es Verkaufsniederlassungen.

Wirtschaftliches Umfeld

Die wirtschaftliche Situation in Zentral- und Stidosteuropa wird auch 2012 unstabil und eine

Herausforderung bleiben.
Osterreich

2011 war die 6sterreichische Wirtschaft gekennzeichnet durch ein eindeutiges Wachstum
(BIP 2,9%) und fuhrte zur Erholung vor allem im Bereich der Industrie- du Gewerbekunden.
Fir die Bauindustrie war das vergangene Jahr sehr durchwachsen — so konnte der Hochbau
mit einem Plus von 2% durchaus erfolgreich abschlieen, wahrend der Tiefbau nach den

Jahren 2009 und 2010 wieder mit einem Minus von 3,5% konfrontiert war.

Durch die Einfihrung neuer Produkte und den Ausbau der Exportaktivitaten nach Italien und
Slowenien hat sich SW Umwelttechnik gegenlaufig zum Trend entwickelt und konnte eine

Umsatzsteigerung von 15% realisieren.

Fir 2012 wird erwartet, dass sich dieser Trend in abgeschwéchter Form fortsetzen wird. Der

Hochbau wird leicht wachsen, wahrend sich der Markt im Tiefoau das Vorjahresniveau nicht

ganz erreichen wird.
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Ungarn

Die Wirtschaftsentwicklung in Ungarn lag in 2011, begriindet aus der Exportwirtschaft, mit
einem BIP von 1,7% im Plus. Die Bauwirtschaft in Ungarn steckt jedoch nach wie vor in einer
tiefen Krise. In 2011 sind sowohl Hochbau als auch Tiefbau jeweils um weitere 10%

zurlickgegangen.

Auch SW Umwelttechnik konnte sich als Marktfihrer diesem Trend nicht entziehen, hat aber
durch Variabilisierung der Fixkosten und durch Preisdisziplin das operative Ergebnis deutlich

verbessern konnen.

Die Aussichten fur 2012 vor dem Hintergrund einer méglichen Rezession lassen einen
weiteren Rickgang im Baugeschehen erwarten. Mit der Ruckkehr in ein neues IWF
Programm 2012 wird allerdings mit einer verstarkten Stabilitat gerechnet, was eine erhéhte

Auftragsvergabe von EU geférderten Infrastrukturprojekten erwarten lasst.
Ruménien

Die wirtschaftlichen Aktivitaten haben sich im Jahresverlauf 2011 stabilisiert und lassen flr
2012 ein BIP Wachstum von tber 2% erwarten. Die Belebung hat ausgehend von der
Landwirtschaft auch auf alle anderen Sektoren ausgestrahit (Industrie und Dienstleistungen),
wodurch der Privatkonsum und die Investitionen leicht zugelegt haben. Die Bauindustrie
musste dagegen aber auch in 2011 sowohl im Hochbau als auch im Tiefbau einen weiteren
Ruckgang von -15% hinnehmen, wobei allerdings ab 2012 mit einer Steigerung speziell im
Tiefbau, dem Kerngeschaft der SW Umwelttechnik, gerechnet wird. Dies ist auf die nun
verstiarkte Vergabetatigkeit im Bereich der EU finanzierten Infrastrukturprojekte

zurlckzufuhren.

Diese Marktentwicklung bestatigt die Entscheidung der SW Umwelttechnik den
Produktionsstandort in Bukarest in 2011 auf Tiefbau — mit Produkten fur den Bereich
Wasserschutz und Verkehrsinfrastruktur - umzustellen, wodurch das operative Ergebnis

bereits 2011 deutlich verbessert werden konnten.

Die CEE Region bleibt auch in diesem schwierigen Marktumfeld ein weiterhin attraktiver
Absatzmarkt. Diese Einschatzung hat sich auch durch die Krise nicht geandert. Als
Produktionsstandort sind die jungen EU-Lander sogar interessanter als vor der Krise, da sich
die Kostenpositionen weiter verbessert haben und dadurch die Attraktivitat der CEE-Lander

als Produktionsstandort wieder gestiegen ist.
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Wesentliche Ereignisse wahrend des Geschiéftsjahres

Das vergangene Geschaftsjahr war fir SW Umwelttechnik in allen bearbeiteten Méarkten
durch die anhaltenden Marktunsicherheiten weiterhin herausfordernd. Wahrend die
konjunkturelle Erholung in Osterreich und Rumaénien 2011 schon positive Impulse geben

konnte, konnte diese Entwicklung in Ungarn noch nicht beobachtet werden.

Zweigniederlassungen

Die SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG betreibt keine Zweigniederlassungen.
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Finanzielle Leistungsindikatoren

Einheit 2011 2010 2009

Ertragslage ; :

Umsatzerlése | TEkUR 1.793 1.706 1.337
EBIT TEUR 1.406 876 347
EGT TEUR -32 -219 -941
Umsatzrentabilitat % 78,4 51,3 25,9
Eigenkapitalrendite % -14,5 -1,2 -5,1
Gesamtkapitalrentabilit&t % -1,6 1,6 0,6

Vermégens- und Finanzlage ; ~ i
Bilanzsumme TEUR 53.639 55568 55.053

Eigenkapital TEUR 15.323 17.726 17.950
Eigenkapitalquote % 28,6 31,9 32,6
Fremdkapital TEUR 38.316 37.842 37.103
Fremdkapitalquote | % 71,4 68,1 67,4
Nettoverschuldung TEUR 37.325 36.380 36.178
Gearing ratio? % 243,6 205,2 201,5

Geldflussrechnung ~ ; ~
Nettogeldfluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit TEUR -267 121 1.246

Nettogeldfluss aus der Investitionstatigkeit TEUR -572 -411 -3.202
Nettogeldfiuss aus der Finanzierungstéatigkeit TEUR 839 290 1.949

I (Yberschuss nach Steuern auf das durchschnittliche Eigenkapital
2 Nettoverschuldung zu Eigenkapital am Stichtag
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Umwelt- und Arbeitnehmerbelange

Umweltbelange

Erhalt und Schutz der Umwelt in jegliches wirtschaftliches Handeln zu integrieren, ist von
zentraler Bedeutung um Nachhaltigkeit herzustellen. Beton ist eines der meistverwendeten
Baumaterialien, die Kombination aus Funktionalitdt und Asthetik machen ihn einzigartig. Der
Energieaufwand ist im Vergleich mit anderen Materialien niedrig und das bei langer

Produktlebenszeit.

Die zentralen Elemente unseres Umweltmanagements sind die Erhodhung der
Umweltvertraglichkeit, die Minimierung der Umweltrisiken und die Sicherstellung als auch der
Nachweis des umweltschonenden Betriebs aller Anlagen. In der SW Produktion werden
Rohstoffe und Energie effizient eingesetzt und Abfélle, Ausschuss und Abwasser der
Produktion wieder zugefuhrt. Nur acht Prozent der Abfélle sind nicht wiederverwertbar, ein
Teil davon wird von unseren Lieferanten aufbereitet und dem Produktionskreislauf wieder

zugefihrt.

Arbeitnehmerbelange

Unsere Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen sind wesentlicher Faktor unseres Erfolgs. Die lange
durchschnittliche Betriebszugehérigkeitsdauer spricht flr die hohe Identifikation unserer
Belegschaft mit SW. Leistungsgerechte Entlohnung, die gute Vereinbarkeit von Privatleben
und Arbeitszeit als auch Aufgabenbereiche und Entscheidungsspielrdume die der
Qualifikation entsprechen, sind die Basis fur Leistungsbereitschaft und Motivation. Bei SW
werden Besprechungen normalerweise in der Kernharbeitszeit anberaumt, Abend- und
Wochenendtermine sind die Ausnahme. Zwei Drittel der Mitarbeiter haben einen variablen
Gehaltsbestandteil, der bei Erreichung von vereinbarten Zielen ausbezahlt wird. Je nach
Aufgabenbereich variieren die Ziele von produzierten Stuckmengen Uber Deckungsbeitrage

und Gewinnerreichung.

Arbeitsplatzsicherheit und ein kollegiales Klima, das frei von Diskriminierung ist, sind weitere
wichtige Faktoren, die auch in unserem Verhaltenskodex festgehalten sind. Die gesamte
Belegschaft ist dazu verpflichtet den Kodex zu erfullen und hat Anspruch darauf
kodexgerecht behandelt zu werden. Alle Mitarbeiter, insbesondere die Fuhrungskrafte sind
dazu angehalten kodexwidriges Verhalten zu erkennen und geeignete Schritte einzuleiten.
Auch bei normalen Konflikten sind die Fuhrungskréafte gefragt und fir konstruktive Loésungen

verantwortlich.
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Sicherheit und Gesundheit werden in allen SW Landern groRgeschrieben, es finden
regelmafRig und anlassbezogen Schulungen statt, die strengen Sicherheitsrichtlinien werden
genau eingehalten. Ergonomische Buroausstattung, Impf- und weitere Gesundheitsaktionen,
wie das Angebot von Obst am Arbeitsplatz, leisten einen weiteren Beitrag zu Gesundheit und

Motivation.
Ereignisse/Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem Bilanzstichtag

Die SW Gruppe hat die 26% Anteile an der SW Umwelttechnik Osterreich GmbH des
Betonwerk Rieder GmbH riickwirkend per 1.1.2012 Ubernommen und halt damit 100% an
dem auf Wasserschutz ausgerichteten Unternehmen. Im Gegenzug wurde die 50%
Beteiligung an der Iso Span Baustoffwerk GmbH in Rammingstein an die Betonwerk Rieder
GmbH abgegeben. Durch diese Mafknahme vereinfacht SW Umwelttechnik seine

Beteiligungsstruktur und fokussiert sich auf den Kernbereich Wasserschutz in Osterreich.

Weitere Vorgange von besonderer Bedeutung, die einen Einfluss auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Unternehmens/Konzerns nehmen kénnten, haben sich, bis auf
die Anderung der Wechselkurse zwischen EUR/HUF und EUR/RON, nach dem
Bilanzstichtag nicht ereignet. Die Abhéngigkeit des Unternehmens von der Veranderung der
Wechselkurse ist im Kapitel ,Voraussichtliche Entwickiung und Risiken“ unter dem Titel

,Wahrungsrisiken" beschrieben.

Angaben gem. § 243a UGB

SW Umwelttechnik notiert mit 659.999 Stiick Aktien, im ,Standard Market Auction der
Wiener Bérse, die Gesamtheit der Aktien entspricht einem Grundkapital von 4.798 TEUR.

Die Wolschner Privatstiftung halt mit 290.000 Aktien 43,94 % des ausgegebenen
Aktienkapitals der SW Umwelttechnik AG und verfugt durch die Stimmrechtsbindung mit den

Aktien der Familie Wolschner Uber die Aktienmehrheit, 50 % plus eine Aktie.

Mehr als 5 % der Aktien werden von der VBG Verwaltungs- und Beteiligungs- GmbH, dem
Investmentunternehmen Hansa Investment Funds und Swisscanto Asset Management AG

gehalten. Die restlichen Aktien befinden sich im Streubesitz.

Es existieren im Grundkapital keine Beschrankungen betreffend Stimmrechte oder die
Ubertragung von Aktien. Es gibt auch keine Aktionare sowie am Kapital beteiligte

Arbeitnehmer, die Kontrollrechte besitzen.
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Die Satzung beinhaltet, ergdnzend zu den gesetzlichen Vorschriften, keine zusatzlichen
Bestimmungen tber die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstandes und des

Aufsichtsrates als auch Uber die Anderung der Satzung der Gesellschaft.

Die Mitglieder des Vorstandes haben folgende erweiterte Befugnisse betreffend der

Moglichkeit, Aktien auszugeben und zuriick zu kaufen:

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 20. Mai 2011 wurde der Vorstand neuerlich zum
Ruckerwerb eigener Aktien gemaR § 65 Abs.1 Z 8 AktG ermachtigt. Wobei bei Auslibung der
Ermachtigung alle maRgeblichen aktienrechtlichen Bestimmungen einzuhalten sind.
zurtickzukaufen. Der Vorstands gemaR ist § 65 Abs 1 Z 8 AktG erméchtigt im gesetzlich
jeweils hochstzulassigen Ausmaf und zu jedem gesetzlich zuldssigen Zweck auf den
Inhaber lautende eigene Stiickaktien wahrend einer Geltungsdauer von 30 Monaten ab dem
Tag dieser Beschlussfassung zu erwerben, wobei der Gegenwert um nicht mehr als 10 %
ilber bzw. um nicht mehr als 25 % unter dem durchschnittlichen Bérseschlusskurs der Aktie
an der Wiener Bérse der dem Ruckerwerb vorhergehenden drei Borsetage liegen darf, mit
der Verpflichtung des Vorstands, das jeweilige Ruckkaufsprogramm und ein allfalliges
Wiederverkaufsprogramm und insbesondere dessen Dauer zu verdffentlichen. Die
Erméachtigung kann ganz oder teilweise und auch in mehreren Teilbetrdgen und in
Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke ausgelbt werden. Der Handel in eigenen Aktien ist

als Zweck des Erwerbs ausgeschlossen.

In der Hauptversammiung vom 14. Mai 2010 wurde der Vorstand erméchtigt, innerhalb von
funf Jahren nach Eintragung der entsprechenden Satzungsénderung im Firmenbuch das
Grundkapital um bis zu EUR 2.398.000,- (Euro zwei Millionen
dreihundertachtundneunzigtausend), allenfalls in mehreren Tranchen, durch Ausgabe von
329.999 Stuck (dreihundertneunundzwanzigtausendneunhundertneunundneuzig) neuen, auf
Inhaber lautende Stiickaktien gegen Bar- oder Sachanlagen unter Ausschluss des
Bezugsrechtes der Aktionére im Falle von Sachanlagen zu erhdhen und den Ausgabekurs
sowie die Ausgabebedingungen mit Zustimmung des Aufsichtsrates festzusetzen. Der
Aufsichtsrat wurde ermachtigt, Anderungen der Satzung, die sich durch die Ausgaben von
Aktien aus dem genehmigten Kapital ergeben, zu beschliellen. Die Satzung wurde im § 6
(Grundkapital und Aktien) — durch Anderung der Absatze 1 und 2 angepasst. Mit dieser
Erméachtigung wird der Vorstand in die Lage versetzt, binnen funf Jahren ab Eintragung der
entsprechenden Satzungsanderung mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital

der Gesellschaft um maximal 50 % des im Firmenbuch eingetragenen Kapitals zu erhéhen.
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Zudem wurde am 14. Mai 2010 der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
innerhalb von funf Jahren ab dem Tag dieser Beschlussfassung mit oder ohne
Bezugsrechtsausschluss der bestehenden Aktionére Finanzinstrumente im Sinne von § 174
AktG, insbesondere Wandelschuldverschreibungen, Gewinnschuldverschreibungen und/oder
Genussrechte — auch in mehreren Tranchen —, die auch das Bezugs- und/oder das
Umtauschrecht auf den Erwerb von insgesamt bis zu 329.999 Stuck auf Inhaber lautende
Stiickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital in Hohe von EUR
2.398.000.- einrdgumen koénnen und die auch so ausgestaltet sein konnen, dass ihr Ausweis
als Eigenkapital erfolgen kann, auszugeben. Fur die Bedienung kann der Vorstand das
bedingte Kapital oder eigene Aktien verwenden. Ausgabebetrag und Ausgabebedingungen
sowie der etwaige Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare auf die emittierten

Finanzinstrumente sind vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats festzulegen.

Es existieren keine Vereinbarungen, an denen die Gesellschaft beteiligt ist und die bei einem
Kontroliwechsel in der Gesellschatft infolge eines Ubernahmeangebots wirksam werden, sich
andern oder enden. Es existiert derzeit kein offentliches Ubernahmeangebot, das
Entschadigungsvereinbarungen zwischen der Gesellschaft und dem Vorstand und den

Aufsichtsratsmitgliedern oder Arbeitnehmern notwendig machen wirde.

Dividende

Nachdem die Geschaftsentwicklung die Einbriche durch die Rezession in Ungarn und
Rumanien noch nicht entsprechend aufholen konnte, wird der Vorstand der SW
Umwelttechnik den Aktionaren auf der Hauptversammiung, die fur den 18. Mai 2012

anberaumt ist, vorschlagen die Dividende flir das Geschaftsjahr 2011, auszusetzen.

Kennzahlen je Aktie

2011 2010 2009 2008 2007 2006
Ergebnis (Konzern) -6,64 -3,73 -4,82 -5,65 2,71 3,21
in Mio. €
Dividende 0 0 0 0 0,30 0,30
Hochstkurs 23,35 30,50 30,90 102,79 140,00 44,00
Tiefstkurs 9,63 14,90 17,10 19,10 42,00 35,00
Schlusskurs 9,63 23,90 30,90 21,10 99,90 41,00
Gewichtete Anzahl der | 655.878 | 655.878 | 655.878 657.396 | 659.999 | 659.999
Aktien
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Voraussichtliche Entwicklung und Risiken

Voraussichtliche Entwicklungen

Die Erwartung fur die Marktentwicklung unterscheidet sich in den Hauptmaérkten erkennbar

und ist nach wie vor gepragt von einer limitierten Visibilitat.

in Osterreich wird vor allem durch Produktinnovationen, aber auch durch Exporte in die
Markte ltalien und Slowenien, und umgekehrt durch Importe aus den kostengunstigeren
Produktionsstandorten in Ungarn der Umsatz, trotz der zu erwartenden Marktrickgangen,

stabil gehalten werden kénnen.

In Ungarn wird mit einer Stabilisierung des Bausektors auf niedrigem Niveau gerechnet,
wobei die Auslastung der Werke durch den Export in das EU-Ausland unterstitzt werden
wird. Die bereits realisierte Variabilisierung der Fixkosten lasst Auslastungsschwankungen

abfedern und wird auch 2012 zu einer weiteren Steigerung des Betriebsergebnisses fuhren.

Die Situation in Rumanien hat sich stabilisiert und langsam ist eine Erholung spurbar. Der
niedrige Bedarf im Bereich der Industrie- und Gewerbeinvestitionen wird tendenziell auch
2012 nicht steigen, wahrend im Bereich Wasserschutz, eine deutliche Marktsteigerung
sichtbar werden soll. Insgesamt wird fur das Jahr 2012 mit einem sich leicht verbesserndem

Marktumfeld gerechnet.

Wesentliche Risiken und Ungewissheiten

Als international agierendes Unternehmen ist SW Umwelttechnik Chancen und Risiken
ausgesetzt, auf die nicht direkt Einfluss genommen werden kann. Jedoch bietet
professionelles Risikomanagement viele Maglichkeiten frihzeitiger I|dentifikation und
Steuerung von potentiellen Risiken und fihrt im Idealfall zur Erreichung von weiteren

Wettbewerbsvorteilen.

Ein wichtiger Bestandteil ist das Berichtswesen, das positive und negative Abweichungen
von Unternehmenszielen und —kennzahlen quantifiziert. Der Vorstand und alle leitenden
Mitarbeiter haben die zentrale Aufgabe, aus den Berichten die richtigen Schilsse zu ziehen,
um rechtzeitig entsprechende MaRnahmen zu setzen und unternehmerische Chancen zu

nutzen.
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Risikomanagement

Das unternehmensweite Risikomanagement ist in die Aufbau- und Ablauforganisation
eingegliedert. Die laufende Berichterstattung dient dem regelmaRigen Informationsaustausch
swischen dem Vorstand und den einzelnen Unternehmen der Gruppe und in weiterer Folge
mit dem Aufsichtsrat. Der Vorstand tragt die Letztverantwortung fiir Strategie und Erreichung
der Unternehmensziele, konzentriert sich dabei hauptsachlich auf die Koordination des
strategischen Risikomanagements. Im operativen Geschaft ist jedes Unternehmen und jeder
leitende Angestellte fur die Uberwachung und Steuerung potentieller Risikogquellen

selbstverantwortlich.

GroRere Risikoentscheidungen werden in erweiterten Vorstandssitzungen aufgearbeitet,
analysiert und dokumentiert. Die Koordination, Sicherung und Steuerung des Konzernrisikos

erfolgt durch das Konzerncontrolling, das wiederum an den Vorstand berichtet.

Das Risikomanagement konzentrierte sich 2011 im Besonderen auf die Sicherung der
Liquiditat, die auf mehreren Ebenen erfolgt ist und auch 2012 weiterhin im Fokus steht. Ein
weiterer Schwerpunkt in 2011 war die Beobachtung der Marktentwicklung um die
Produktionskapazitaten rasch auf Nachfrageadnderungen anpassen zu kénnen. Im Jahr 2011
ist es vor allem in Ruménien zu einer starken Verschiebung von Infrastruktur- auf
Wasserschutzprodukte gekommen, auf die mit einer Produktionsumstellung eines ganzen

Werkes reagiert wurde.

Gesetzliche & wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Branchenrisiko

SW Umwelttechnik ist in Bereichen aktiv, die von gesamtwirtschaftlichen Faktoren, wie der
allgemeinen konjunkturellen Entwicklung und den Finanzierungsmoglichkeiten der
offentlichen Hand, umweltpolitischen und umweltrechtlichen Rahmenbedingungen abhéngig
ist. Branchenspezifisch ist ein Einfluss der Wetterlage auf den Ablauf von Bauvorhaben und

damit auf die Ertragssituation vor allem in den Wintermonaten gegeben.

Um eine Risikostreuung zu erreichen ist SW in drei unabhangigen Geschaftsbereichen und
mehreren Léndern tatig. Saisonale und landerspezifische Schwankungen werden
abgeschwacht, unterschiedliche Marktpotentiale genutzt und der flexible Einsatz von

Ressourcen entlang der gesamten Wertschépfungskette optimiert.
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Marktrisiko

In den Wachstumsmarkten von Zentral- und Osteuropa sind die Férderungen der
kommunalen Investitionen fir den Budgetrahmen 2007 bis 2013 fixiert. In den bereits
laufenden Verhandlungen fir das EU Budget 2014 bis 2020 wird der Verlangerung der
Subventionen, welche fur den Aufbau der infrastrukturellen MaRnahmen in CEE benétigt
werden bereits grundsatzlich zugestimmt. Diese Subventionen durch die Europaische Union
haben sich vor allem in den Bereichen Infrastruktur und Abwasserbehandlung als wichtiger

Faktor erwiesen.

SW erreicht durch seine geografische Aufteilung und breite Produktpalette eine Streuung
des Marktrisikos. Wir streben in allen Markten die beste Kostenposition an. Unsere Werke
entsprechen modernen Standards und erméglichen eine effiziente Produktion als auch eine
flexible Anpassung an Nachfrageanderungen, wodurch wir eine sehr gute Position am Markt
einnehmen. Durch laufende Produktinnovationen werden zusatzliche Marktnischen
bearbeitet. 2011 fanden regionale Erweiterungen — mit verstarkten Lieferungen aus
Osterreich nach Italien, sowie Lieferungen aus Ungarn nach Osterreich — statt, ebenso

wurden Produkterweiterungen erfolgreich umgesetzt.

Fir eine weitere Risikominimierung sorgen das interne Controlling und der Vergleich der
Betriebe mittels internem Benchmarking. Zusatzlich wird das Ziel der Kostenfiihrerschaft in
allen wichtigen Bereichen, durch die Teilnahme an anonymisierten Vergleichen mit
deutschen und &sterreichischen Produktionsbetrieben nach dem Best Practise Prinzip,

verfolgt.

Betriebliche Risiken

Anlagenrisiko

In den Betrieben von SW wird ein- und mehrschichtig arbeitend produziert, die Abhangigkeit
von den Anlagen ist branchenublich. Unsere modernen Anlagen bergen ein geringes
Stérungs- und Ausfallsrisiko, die umfangreichen Schulungen der zusténdigen Mitarbeiter und
das Instandhaltungsprogramm minimieren das Restrisiko. Im Fall trotzdem auftretender
Verzégerungen ist auch eine kurzfristige Verlagerung auf andere Werke der Gruppe moglich.

Im vergangenen Geschaftsjahr gab es keine Maschinenausfalle.
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Beschaffungsmarktrisiko

Als produzierendes Unternehmen ist SW Umwelttechnik Preisschwankungen bei der
Beschaffung von Rohstoffen ausgesetzt. Der Stahlpreis ist von mehreren Faktoren abhéngig
und daher relativ volatil. Bei Grofprojekten wird bereits bei Auftragseingang eine vertragliche
Preisbindung vereinbart — dadurch wird hier der Risikofaktor der Stahlpreisschwankung
minimiert. Zur weiteren Risikominimierung tragen das spezielle Auswahlverfahren von
Lieferanten und die laufenden Uberwachungsprozesse bei. Dadurch wird die
Wahrscheinlichkeit fur Probleme reduziert, trotzdem auftretende Schwierigkeiten werden frih
erkannt, wodurch eine rechtzeitige Reaktion moglich ist, die zu erheblichen Einsparungen

fahren kann.

Terminrisiko

Bei GroRauftragen ist es teilweise Ublich Leistungs- und Termingarantien abzugeben. Im
Sinne der Zuverlassigkeit legen wir selbstverstandlich bei jedem Projekt héchsten Wert auf
Termin- und Leistungstreue. Die Projektabwicklung erfolgt EDV-gestutzt, mittels eines
Kalkulations-, Fertigungs- und Montageplanungssystems, wodurch das Terminrisiko
minimiert wird. Sollte es trotzdem zu Ausféllen in einem Werk kommen, kann die Lieferung

aus einem anderen Werk zu gesichert werden.

IT-Risiken

In Osterreich wurde 2011 die Erneuerung der Client- und Serverhardware abgeschlossen.
Die modernen und dezentral installierten Systeme minimieren das Risiko des Ausfalls der
Datenverarbeitung. Die regelmaRige, komplette Datensicherung an mehreren Standorten

erhéht die Sicherheit zuséatzlich.

Mit der Einfuhrung von SAP in Ungarn 2009 wurde die Kommunikation und Planung
zwischen den Standorten verbessert; das Roll-out in Osterreich und Ruménien ist auf
2012/13 verschoben worden, um die intensive Marktbetreuung die derzeit notwendig ist,

nicht zu vernachlassigen.

Umweltrisiko

SW Umwelttechnik hat sich als deklariertes Ziel gesetzt, Produkte fur den Umweltschutz
auch umweltgerecht herzustellen. In einem Produktionsbetrieb ergeben sich unterschiedliche
Umweltrisiken, die durch das Setzen von gezielten Malnahmen minimiert werden koénnen.
Die Umweltschutz- und Sicherheitsvorkehrungen werden durch die Betriebsleiter und den
Umweltbeauftragten regelmaRig Uberpraft und die Erreichung der Umweltschutzziele

evaluiert.
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Personalrisiko

Die Mitarbeiter sind ein wesentlicher Erfolgsfaktor fur die Zielerreichung. Die
Fortbildungsprogramme und InformationsmaRnahmen unterstiitzen die Belegschaft in ihrer
Arbeit und férdern Motivation und Zusammenarbeit. Die Einbindung der Mitarbeiter in
Verbesserungs- und Anderungsprozesse, selbstverantwortliche Aufgabenbereiche und ein

attraktives Entlohnungssystem sind weitere wichtige Bestandteile der Personalpolitik.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Forderungsausfallrisiko

Dem Risiko von Zahlungsausfallen wird, in allen bearbeiteten Landern, durch die
Versicherung von Kundenforderungen begegnet. Diese Vorgangsweise beinhaltet flir jeden
Kunden ein Kreditlimit, das mit steigender Kundenkenntnis erhoht werden kann. Weiterer
Bestandteil der Risikominimierung ist das sehr strenge Forderungsmanagement, das bei

bestehender Notwendigkeit, mit gerichtlicher Unterstiitzung arbeitet.

Liquiditatsrisiko

Die Sicherung einer gesunden finanziellen Basis zahlt zu den wichtigsten Aufgaben der
strategischen Unternehmensfiihrung. Die mittel- und langfristige Feststellung des
Finanzbedarfs ist zusammen mit dem Working Capital Management Hauptbestandteil der
Liquiditatsplanung.  Unternehmensweites Cash-Reporting und die Analyse der
Geldumschlagdauer sind wichtige Steuerungsgrofien um das Liquiditatsrisiko niedrig zu
halten. Um Zahlungsengpasse zu vermeiden, pflegt SW mit den kreditgebenden Banken ein
partnerschaftliches und transparentes Verhaltnis, das zu rechtzeitiger Risikoidentifizierung

beitragt.

Die kurzfristigen Bankdarlehen der Gruppe bestehen zum 31. Dezember 2011 mit EUR 34,3
Mio. aus kurzfristigen Kontokorrentkrediten und Barvorlagen, so genannte ,Roll-Over-
Kredite* und innerhalb eines Jahres falligen Tilgungen (EUR 9,0 Mio.) und mit EUR 37,1
Mio. aus langfristigen Darlehen. Dariber hinaus stehen zum 31. Dezember 2011 noch nicht

ausgenutzte Kontokorrentrahmen in Héhe von EUR 3,3 Mio. zur Verflgung.

im Einzelabschluss sind langfristige Finanzverbindlichkeiten von EUR 12,0 Mio und

kurzfristige Finanzverbindlichkeiten von EUR 23,0 Mio ausgewiesen.
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Die Finanzierung der SW Gruppe erfolgt zu einem hohen Anteil durch Bankdariehen, welche
vor allem fir die Modernisierungs- und Expansionsfinanzierung der Jahre 2005 bis 2008
aufgenommen wurden. Es wurde Mitte 2011 mit den finanzierenden Banken vereinbart, die
Tilgungsprofile der Investitionskredite bis Mitte 2012 zu Uberarbeiten und an das geéanderte
Marktumfeld anzupassen. Es konnte nun im Marz 2012 eine grundsétzliche Einigung Uber
die mittelfristigen Tilgungsprofile getroffen werden und es wurde ein Term Sheet fur die
Restrukturierungs- und Tilgungsvereinbarung unterfertigt, wobei vorgesehen ist, die
Ausarbeitung der Detailvertrage bis Mitte 2012 abzuschlieRen. Die Banken haben weiters
ihre Unterstiitzung bei der jahrlichen Prolongierung der bestehenden kurzfristigen Obligos

zugesagt.

Der bestehende operative Liquiditatsbedarf kann aus den vorhandenen liquiden Mitteln und
den bestehenden eingerdumten Finanzierungsrahmen gedeckt werden. Die SW
Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG als Konzernholding unterstiitzt die operativen
Tochtergesellschaften innerhalb des Konzernes mit Patronatserklarungen in Héhe von TEUR
33.506.

Wihrungsrisiken
Auf Grund der unter 10 % liegenden Import-/Exportrate in Fremdwéahrungslénder und den
Ausgleich von Zahlungsverpflichtungen mittels Verkaufserlose derselben Wahrung, bestehen

nur beschrankt zahlungswirksame Wahrungstrisiken.

Zahlungen zwischen unterschiedlichen Wahrungsregionen  ergeben  sich  aus
konzerninternen Dividenden- und Darlehensflissen, weitere Wechselkursabhangigkeiten

treten bei der Umrechnung auslandischer Einzelabschlisse in die Konzernwahrung Euro auf.

Ein verstarktes Wechselkursrisiko entstand durch das Investitionsprogramm in Ungarn und
Rumanien. Die Volatilitat der Fremdwéhrung RON hat durch die eingeleiteten
Budgetsanierungsmafnahmen in Rumanien im Jahresverlauf deutlich abgenommen und hat
sich bereits auf eine Brandbreite unter 10 % eingependelt, wodurch hier das kurzfristige
Finanzrisiko zurtickgegangen ist. Der HUF Wechselkurs spiegelt die wirtschaftliche Situation
Ungarns und seiner Abhéngigkeit vom internationalen Finanzmarkt wider. Seit der
Anndherung an die Vorstellungen der EZB und des IWF ab Februar 2012 hat sich die Lage

deutlich entspannt und die Volatilitat abgenommen

Zinsrisiken
Um sich gegen Zinsschwankungen abzusichern und dadurch entstehende Risiken zu
reduzieren, hat SW Umwelttechnik Zinscap-Optionsscheine in einem gewissen Ausmald

erworben.
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Bericht iliber wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und

Risikomanagementsystems in Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Im vorliegenden Bericht wird die Organisation der internen Kontrolle des
Rechnungslegungsprozesses dargestelit. Der Vorstand ist far die Einrichtung des internen
Kontroll- und Risikomanagementsystems verantwortlich, das den Anforderungen des

Unternehmens entspricht.

Einleitung

Das interne Kontrollsystem hinsichtlich des Rechnungslegungsprozesses ist darauf
ausgerichtet, das Management in einer Art und Weise zu unterstiitzen, dass es in der Lage
ist, die effektive Kontrolle hinsichtlich der Rechnungslegung zu gewshrleisten und eine
kontinuierliche Verbesserung herbeizufiihren. Die Implementierung erfolgte Uber die internen
Richtlinien und Vorschriften, es wurden Bedingungen geschaffen, in denen spezifische
KontrollmaRnahmen in den Schiisselprozessen des Rechnungswesens ablaufen kénnen.
Den Anforderungen eines effektiven Kontroilsystems entsprechend, wurden die

Verantwortungsbereiche in die Unternehmensorganisation eingegliedert.

Risikobeurteilung
Die potentiellen Risiken des Rechnungslegungsprozesses werden vom leitenden
Management, Vorstand und Aufsichtsrat erhoben und Uberwacht, die Relevanz und

Eintrittswahrscheinlichkeit wird eingeschétzt.

Die durchgefuhrten Kontrollmafnahmen werden von den zustandigen Stellen jahrlich,
basierend auf einem risikoorientierten Modell, evaluiert. Eine fehlerhafte
Finanzberichterstattung kénnte durch unterschiedliche Faktoren ausgelost werden, denen im
Vorfeld entgegen gewirkt werden kann. Das Fehlerrisiko kann zum Beispiel durch eine
Vereinfachung der Bilanzierungsgrundsétze und die Vereinheitlichung der Grundséatze flr die
Bewertung von Vermoégensgegensténden verringert werden. Ein komplexes oder sich
spontan  veranderndes Geschaftsumfeld kann das Risiko der fehlerhaften
Finanzberichterstattung beginstigen. Flr die ersteliten Schatzungen, besteht das
immanente Risiko, dass zuklnftige Entwicklungen von den Prognosen abweichen.
Besonders relevant sind die Schatzungen folgender Inhalte des Jahresabschlusses:
Sozialkapital, Ausgang von Rechtsstreitigkeiten, ~Forderungseinbringlichkeit sowie
Werthaltigkeit von Beteiligungen und Vorraten. Um das Risiko einer Fehleinschatzung zu
minimieren, werden teilweise externe Experten zugezogen und 6ffentlich zugéngliche

Quellen verwendet.
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KontrolimaBnahmen

Das allgemeine Kontrollumfeld umfasst neben Vorstand und Aufsichtsrat auch die mittlere
Managementebene. Potentiellen Fehlern und Abweichungen in der Finanzberichterstattung
wird, durch Anwendung sémtlicher KontrollmaRnahmen im laufenden Geschaftsprozess,
vorgebeugt. Wenn trotzdem Fehler auftreten, kdnnen diese rasch identifiziert und korrigiert
werden. Im Rahmen der KontrollmaRnahmen wird eine Vielzahl von Tétigkeiten
durchgefuhrt, wie zum Beispiel die Durchsicht der Periodenergebnisse durch das
Management, die spezifische Uberleitung von Konten und die Analyse von fortlaufenden

Prozessen im Rechnungswesen.

Es steht in der Verantwortung des Vorstandes, dass die Hierarchieebenen in einer Art und
Weise ausgestaltet sind, sodass die Ausfiihrung einer Tétigkeit nicht von derselben Person

kontrolliert, sondern dass nach dem 4-Augen Prinzip gearbeitet wird.

Kontrolimafnahmen in Bezug auf die IT-Sicherheit sind ein wichtiger Bestandteil des
internen Kontrollsystems. Sensible Tatigkeiten werden durch die zurlickhaltende Vergabe
von |T-Berechtigungen getrennt und unterstitzt. Fur Rechnungslegung  und
Finanzberichterstattung werden die Programme BMD, SAP beziehungsweise VIP verwendet.
Die Systeme verfugen Uber integrierte Kontrolimechanismen, wodurch die Funktionsfahigkeit

gewéhrleistet wird.

Information und Kommunikation

Das Management Uberprift und aktualisiert regelmafig die Richtlinien und Vorschriften
hinsichtlich der Finanzberichterstattung. Zusétzlich werden damit im Zusammenhang
stehende Richtlinien und Vorschriften in verschiedenen Arbeitsgruppen diskutiert. Neben
dem Management werden auch Abteilungsleiter und fuhrende Mitarbeiter der Abteilung
Rechnungswesen eingebunden, alle Mitarbeiter deren Tatigkeit im Einflussbereich liegt,
werden informiert. Die Arbeitsgruppen beschaftigen sich mit der Einhaltung der Richtlinien
und Vorschriften, als auch mit der Identifizierung von Schwachstellen und

Verbesserungspotentialen im Rechnungswesen.
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Uberwachung

Die konzernweite kontinuierliche Uberwachung liegt im Verantwortungsbereich vom
Vorstand, die in enger Zusammenarbeit mit dem Konzerncontrolling erfolgt. Dem Aufsichtsrat
wird regelmaRig Uber den Geschaftsverlauf und alifallige Abweichungen berichtet. Zuséatzlich
sind das obere Management und die Abteilungsleiter fur die Uberwachung ihrer jeweiligen
Bereiche =zustindig, es werden in regeimaRigen Abstanden Plausibilitatsprufungen

vorgenommen.

Die Ergebnisse werden unter anderem in monatlichen Finanzberichten zusammengefasst, in
denen die Entwicklung der Umsétze, aufgegliedert auf Segmente, die Liquiditat, der Stand
der Forderungen und Vorrdte, sowie weitere wichtige zur Steuerung notwendige Daten
enthalten sind. Abschlisse, die verdffentlicht werden mussen, werden von leitenden
Mitarbeitern des Rechnungswesens und dem Vorstand einer abschlieRenden Prifung

unterzogen.

Dem Prifungsausschuss wird zumindest zweimal jahrlich Uber das Kontrollsystem berichtet.
Der Prifungsausschuss hat die Aufgabe das Kontrollsystem zu Uberwachen und die
Wirksamkeit wurde bestétigt. Basierend auf der erstellten Analyse wird eine kontinuierliche

Verbesserung der Effizienz und Exaktheit angestrebt.

Klagenfurt, am 21. Mérz 2012

Der Vorstand

D! Dr. Bernd Hans Wolschner DI Klaus Einfalt
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Jahresabschluss zum
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Bilanz zum 31. Dezember 2011

Aktiva

A. Anlagevermdogen
1. Immaterielle Vermigensgegenstinde
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Vorteile
sowie daraus abgeleitete Lizenzen
II. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten, einschlieBlich der
Bauten auf fremdem Grund
2. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschiftsausstattung

1. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen
3. Beteiligungen
4. Wertpapiere (Wertrechte) des Anlagevermdgens

B. Umlaufvermogen
1. Forderungen und sonstige

Vermogensgegenstinde

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Forderungen gegeniiber verbundenen
Unternehmen

3. Sonstige Forderungen und
Vermdgensgegenstinde

I1. Wertpapiere und Anteile

Eigene Anteile
1. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Beilage 1/1
31.12.2011 31.12.2010
EUR TEUR
138.878,41 189
253.448,96 261
76.479,99 112
329.928,95 372
33.726.145,50 36.092
14.935.882,45 14.518
241.351,38 241
3.318.754,55 3.172
52.222.133,88 54.024
52.690.941,24 54.585
18.000,00 0
856.399,89 834
29.605,00 41
904.004,89 875
39.685,23 98
288,75 0
943.978,87 974
3.733,40 9
53.638.653,51 55.568
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Passiva

A. Eigenkapital

L Grundkapital

II. Kapitalriicklagen
Gebundene
11, Riicklage fiir cigene Anteile
IV. Bilanzgewinn
davon Gewinnvortrag: EUR 6.719.937,20;
Vorjahr: TEUR 6.915

B. Riickstellungen
1. Riickstellungen fiir Abfertigungen
2. Ruckstellungen fiir Pensionen
3. Sonstige Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
3. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen
4. Sonstige Verbindlichkeiten
davon aus Steuern: EUR 23.155,55;
Vorjahr: TEUR 26
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 9.516,47; Vorjahr: TEUR 8

Haftungsverhaltnisse

Beilage 1/2
31.12.2011 31.12.2010
EUR TEUR
4.798.192,73 4.798
6.109.027,39 6.109
39.685,23 98
4.376.433,66 6.720
15.323.339,01 17.726
136.613,00 120
2.199.898,04 2.114
155.118,10 252
2.491.629,14 2.486
34.974.697,57 34.136
17.637,96 68
667.749,83 967
163.600,00 187
35.823.685,36 35.357
53.638.653,51 55.568
33.506.000,00 32.390
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr 2011

10.

11.

12.

13.

14.

15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.

. Umsatzerlose
. Sonstige betriebliche Ertrige

a) Ertrdge aus dem Abgang vom Anlagevermogen
mit Ausnahme der Finanzanlagen
b) Ubrige

. Aufwendungen flir Material und sonstige

bezogene Leistungen
a) Materialaufwand

. Personalaufwand

a) Gehdalter

b) Aufwendungen fiirr Abfertigungen und Leistungen
an betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen

c) Aufwendungen fiir Altersversorgung

d) Aufwendungen fiir gesetzlich vorgeschriebene
Sozialabgaben sowie vom Entgelt
abhangige Abgaben und Pflichtbeitrdge

. Abschreibungen auf immaterielle Gegenstinde

des Anlagevermdgens und Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Steuern
b) Ubrige

Zwischensumme aus Z 1 bis 6 (Betriebsergebnis)

. Ertriige aus Beteiligungen

davon aus verbundenen Unternehmen EUR 740.000,00; Vorjahr: TEUR 592

. Ertrige aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen

des Finanzanlagevermogens

davon aus verbundenen Unternehmen EUR 555.000,00; Vorjahr: TEUR 724
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdge

davon aus verbundenen Unternehmen EUR 0,00; Vorjahr: TEUR 183
Ertriige aus dem Abgang von und der Zuschreibung zu

Finanzanlagen und Wertpapieren des Umlaufvermdgens

Aufwendungen aus Finanzanlagen und

aus Wertpapieren des Umlaufvermdgens

davon aus Abschreibungen EUR 2.453.244,86; Vorjahr: TEUR 129
Zinsen und dhnliche Aufwendungen

davon aus verbundenen Unternechmen EUR 17.800,00; Vorjahr: TEUR 23
Zwischensumme aus Z 8 bis 13 (Finanzergebnis)

Ergebnis der gewdhnlichen Geschiiftstitigkeit

Steuern vom Einkommen

Jahresfehlbetrag

Auflgsung der Riicklage fiir eigene Anteile

Jahresverlust

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

Bilanzgewinn

Beilage 1/3

2011 2010
EUR TEUR
1.792.904,99  1.706
18.000,00 3
5.233,00 3
23.233,00 6
-50.148,63  -250
611.543,98 674
26.253,63 -1
182.504,88 217
111.729,32 99
-932.031,81  -988
-103.314,35  -104
2.112,55 50
585.253,03 884
-587.365,58  -933
143.277,62  -565
829.000,00 632
575.453,62 744
1.370,34 190
15.000,00 4
-2.453.244,86  -129
-1.507.514,01 -1.095
-2.539.934,91 346
-2.396.657,29  -219
-5.591,11 -5
-2.402.248,40  -224
58.744,86 29
-2.343.503,54  -195
6.719.937,20 6913
4,376.433,66 6.720
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Anhang fiir das Geschiftsjahr 2011

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss der SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG wurde vom Vorstand nach den

Vorschriften des dsterreichischen Unternehmensgesetzbuches (UGB) aufgestellt.

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméfBiger Buchfithrung und der Ge-
neralnorm, ein moglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu

vermitteln, aufgestellt. Bei der Bewertung wurde von der Fortfithrung des Unternehmens ausgegangen.
Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren entwickelt.

Die immateriellen Vermogensgegenstiinde und Sachanlagen sind zu Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten, vermindert um planméBige lineare Abschreibung bewertet. Die planmi@ige Abschreibung
wird der voraussichtlichen Nutzungsdauer entsprechend linear vorgenommen. Der Abschreibungs-
zeitraum betrigt bei immateriellen Vermogensgegenstanden 4 bis 5 Jahre, bei Baulichkeiten 20 bis
40 Jahre, bei technischen Anlagen und Maschinen sowie anderen Anlagen und Betriebs- und Geschiifts-
ausstattung 5 bis 8 Jahre. Geringwertige Vermogensgegenstdnde (Einzelanschaffungswert bis

EUR 400,00) werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben und gleichzeitig als Abgang behandelt.

In Anlehnung an die steuerlichen Bestimmungen wird fur Zugiéinge im ersten Halbjahr eine volle Jahres-
abschreibung und flir Zugénge im zweiten Halbjahr die halbe Jahresabschreibung vorgenommen. Ge-

ringwertige Wirtschaftsgiiter werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten, gegebenenfalls vermindert um auBerplanmiBige Ab-
schreibungen zur Berticksichtigung von Wertminderungen, bewertet. Beteiligungsertrage werden zu

dem Zeitpunkt beriicksichtigt, zu dem der Rechtsanspruch auf die Dividende begriindet ist.

Die Wertpapiere des Anlagevermogens und Umlaufvermégens werden unter Beachtung des strengen
Niederstwertprinzips zu Anschaffungskosten oder den niedrigeren Borsenkurswerten zum Bilanzstich-

tag bewertet.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiinde werden mit dem Nennwert angesetzt. Im Falle er-

kennbarer Einzelrisiken wird der niedrigere beizulegende Wert angesetzt.

Zur Absicherung des Zinsenrisikos wurde im Geschiftsjahr 2009 ein Zinsenbegrenzungsgeschifte in
Form einer Hochstsatz-Vereinbarung (Rate Cap-Agreement) fiir 3 Mio EUR (Vorjahr: 3 Mio EUR) ab-
geschlossen. Die zu zahlende Primie zur Ubernahme des Zinsenrisikos wurde als sonstiger Vermdgens-
gegenstand aktiviert und wird tiber die Laufzeit des Zinsenbegrenzungsgeschiftes aufgeldst. Der
Marktwert betrigt zum 31. Dezember 2011 TEUR 2 (Vorjahr: TEUR 19); der Buchwert betrégt zum
31. Dezember 2011 TEUR 30 (Vorjahr: TEUR 41).
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Die Riickstellungen fiir Abfertigungen werden nach finanzmathematischen Grundsitzen unter Zu-
grundelegung eines Rechnungszinssatzes von 3,75%, einem Pensionsantrittsalter bei Frauen von

60 Jahren und Minnern von 65 Jahren, gebildet.

Die Bewertung der Riickstellungen fiir Pensionen erfolgt nach den Grundsétzen der International Fi-
nancial Reporting Standards (IAS 19) unter Anwendung der AVO 2008, einer Diskontrate von 5%
(Vorjahr: 5%), einer Valorisierung der Gehalter und der voraussichtlichen Sozialversicherungspension
von 0% und einer Ausscheidewahrscheinlichkeit von 2%. Das Pensionsantrittsalter eines Anwart-
schaftsberechtigten betréigt 65 Jahre. Der nach § 14 EStG errechnete Wert liegt bei TEUR 2.075 (Vor-
jahr: TEUR 2.001) und ist somit um TEUR 125 (Vorjahr: TEUR 113) niedriger als der bilanzierte Wert.

In den sonstigen Riickstellungen werden unter Beachtung des Vorsichtsprinzips alle zum Zeitpunkt der
Bilanzierung erkennbaren Risiken und der Héhe und dem Grunde nach ungewisse Verbindlichkeiten mit

den Betrigen beriicksichtigt, die nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung erforderlich sind.
Die Verbindlichkeiten sind mit ihren Riickzahlungsbetrigen bewertet.

Fremdwahrungsforderungen werden mit dem Anschaffungskurs oder dem niedrigeren Devisengeldkurs
zum Bilanzstichtag bewertet. Fremdwihrungsverbindlichkeiten werden mit dem Anschaffungskurs oder

dem héheren Devisenbriefkurs zum Bilanzstichtag bewertet.



SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG, Klagenfurt Beilage 1/6

2. Erliuterungen zur Bilanz

Die Zusammensetzung und Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens sind dem beige-

fiigten Anlagenspiegel zu entnehmen.

Die Abschreibung auf Anteile an verbundenen Unternehmen betrifft die SW Umwelttechnik Roma-

nia s.r.1., Ortisoara, Ruménien.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen betreffen ein langfristig gewihrtes Darlehen in Hohe
von TEUR 14.745 an die SW Umwelttechnik Magyarorszag Kft, Majoshaza, Ungarn, ein langfristig
gewihrtes Darlehen in Hohe von TEUR 150 an die SW Umwelttechnik Romania S.R.L., Ortisoara,
Ruminien, sowie ein langfristig gewshrtes Darlehen in Hohe von TEUR 41 an die SW Umwelttechnik
Bulgaria EOOD, Sofia, Bulgarien. Die Restlaufzeit der Ausleihungen an verbundene Unternehmen bis

zu einem Jahr betrdgt TEUR 1.000.

Die Restlaufzeiten der Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstinde sind zum 31.12.2011

und 31.12.2010 zur Ganze kleiner als ein Jahr.

Die Forderungen gegeniiber verbundenen Unternehmen resultieren in Hoéhe von TEUR 575 (Vor-
jahr: TEUR 284) aus Lieferungen und Leistungen und in Hohe von TEUR 281 (Vorjahr: TEUR 550)

aus sonstigen Forderungen.

In den sonstigen Forderungen sind in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0) Ertrige enthalten, die erst

nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.

Das Grundkapital betriigt TEUR 4.798 (Vorjahr TEUR 4.798) und ist in 659.999 (Vorjahr 659.999)

auf Inhaber lautende Stiickaktien zerlegt
Die Gesellschaft besitzt zum 31, Dezember 2011 eigene Aktien (4.121 Stk.) zum Kurswert TEUR 40.

Das mit Hauptversammlungsbeschluss vom 14. Mai 2010 genehmigte Kapital betragt 2.398 TEUR
(Vorjahr: 2.398 TEUR). Die Erméchtigung des Vorstandes gemaB § 159 AktG besteht bis 11. Juni 2015.
Es bestehen keine ausstehenden Einlagen. Mit Hauptvesammlungsbeschluss vom 20. Mai 2011 wurde

der Vorstand zum Riickerwerb eigener Aktien gemaB § 65 Abs. 1 Z 8 AktG erméchtigt.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten haben in Hohe von TEUR 10.547 (Vorjahr:
TEUR 10.985) eine Restlaufzeit von iiber einem Jahr und in Hohe von TEUR 1.426 (VJ TEUR 1.381)

eine Restlaufzeit von tber fiinf Jahren.
Die restlichen Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Im Posten Sonstige Verbindlichkeiten sind in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0) Aufwendungen

enthalten, die erst nach dem Bilanzstichtag zahlungswirksam werden.
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Haftungsverhiltnisse

Beilage 1/7

Die ausgewiesenen Haftungsverhiltnisse betreffen im Wesentlichen Haftungen fir Verbindlichkeiten

verbundener Unternehmen und sonstige Eventualverbindlichkeiten aus Bankgarantien.

Art, Zweck und finanzielle Auswirkungen sonstiger nicht in der Bilanz ausgewiesener oder ange-

gebener Geschiifte gem § 237 Z 8a UGB

Die Gesellschaft hat im Geschiftsjahr 2011 keine Geschifte gem § 237 Z 8a UGB abgeschlossen.

Geschiifte mit nahestehenden Unternechmen und Personen im Sinn des § 237 Z 8b UGB

Geschifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen fanden im Geschiftsjahr nur zu fremdiibli-

chen Konditionen statt und betrafen im Wesentlichen Managementfee und Darlehensgewéhrungen an

verbundene Unternehmen.

3. Erliuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Aufoliederung Umsatzerlise

2011 2010
TEUR TEUR
nach Sparten:
Verwaltung und sonstige 1.793 1.706
1.793 1.706
nach Absatzgebieten:
Inland 335 266
Ungarn 1.099 1.017
Ruméinien 359 381
Ubriges Ausland 0 42
1.793 1.706
Aufwendungen fiir Abfertigungen und Pensionen
Abfertigungen Pensionen
2011 2010 2011 2010
TEUR TEUR TEUR TEUR
Vorstand und leitende Mitarbeiter 16 -4 86 217
MVK-Beitridge 4 3 0 0
20 -1 86 217
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Die in den iibrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthaltenen auf das Geschiftsjahr entfallen-

den Aufwendungen flir den Abschlusspriifer betreffen:

2011 2010

TEUR TEUR
Aufwendungen fiir die Priifung des Jahres- und Konzernabschlusses 45 40
45 40

4, Sonstige Angaben

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Mit der SW Umwelttechnik GmbH (als Gruppenmitglied) besteht seit dem Geschiftsjahr 2008 eine

Steuerumlagevereinbarung.
Mitarbeiter
Im Geschiftsjahr 2011 waren durchschnittlich 7 Angestellte (Vorjahr: 7) und 0 Arbeiter (Vorjahr: 0) be-

schiftigt.

An Aufsichtsratsvergiitungen wurden im Geschiftsjahr 2011 EUR 17.868,30 gezahlt. Die Angabe der
Beziige des Vorstandes unterbleibt gemal § 241 Abs. 4 UGB.

Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat setzte sich aus folgenden Personen zusammen:

Gewihlte Mitglieder:

Dkfm. Dr. Heinz Taferner (Vorsitzender)

Dr. Wolfgang Streicher (stellvertretender Vorsitzender)
Mag. Otto Umlauft

Mag. Robert Schmid (bis 13. Juli 2011)

DI Karl Heinz Wolschner (ab 13. Juli 2011)

Vorstand

Dem Vorstand gehorten an:
Dipl.Ing. Dr. Bernd Hans Wolschner
Dipl.Ing. Klaus Einfalt

Klagenfurt, am 21. Mirz 2012

Der Vorstand:

DI Klaus Einfalt DI Dr. Bernd Hans Wolschner
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Beteiligungsspiegel zum 31.12.2011

Anlage 2

Die Angaben zum Eigenkapital und Ergebnis beziehen sich auf die lokalen Jahresabschliisse nach den lokalen

Rechnungslegungsvorschriften und sind in den Landeswéhrungen angegeben.

Gesellschaft Stichtag B:ézitt- Wihr, Eig;lz)klalpital Erzggtnllis

% 1.000 WE 1.000 WE
>OMS Hungéria Kft., Tata, Ungarn 31.12.2011 65,29%; HUF 153.524 4.871
OMS Kornyezetvedelmi Kft, Tata, Ungarn 31.12.2011 65,29%| HUF 739.384 81.360
SW Umwelttechnik Magyarorszag Kft., Majoshaza, Ungarn 31.12.2011 100,00% HUF 3.692.0931 -1.307.812
SW Umwelttechnik Romania s.r.1., Ruméanien 31.12.2010 100,00%| LEI 28.780 -10.229
UT-Projekt GmbH, Wien 31.12.2011 100,00%| EUR -5 120
SW Umwelttechnik Osterreich GmbH, Klagenfurt 31.12.2011 74,00%| EUR 5.878 2.092
ISO-SPAN Baustoffwerk Ges.m.b.H.,
“_Ramingstein 31.12.2011 50,00%| EUR 682 130
AT-Abwassertechnik, Leoben 31.12.2011 45,00%| EUR 45 24
UT Immobilienverwaltungsges.m.b.H.,
‘gchongau, Deutschland 31.12.2010 100,00%| EUR 10 10
SW Umwelttechnik Bulgaria EOOD, Sofia, Bulgarien 31.12.2011 100,00%| BGN -266 -145
SW Umwelttechnik d.o.0., Belgrad, Serbien 31.12.2010 100,00%| RSD 479 0
SW Umwelttechnik s.r.1., Chisinau, Moldawien 31.12.2010 100,00%; MDL -133 -17
SW Umwelttechnik Slovensko s.r.o., Kosice, Slowakei 31.12.2011 100,00%| SKK 25 4
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Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2011
21, Mdrz 2012

4.  Bestitigungsvermerk

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefligten Jahresabschluss der

SW Umwelttechnik Stoiser & Wolschner AG,
Klagenfurt,

fiir das Geschiiftsjahr vom 1. Jéinner 2011 bis zum 31. Dezember 2011 unter Einbeziehung
der Buchfithrung gepriift. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember 2011,
die Gewinn- und Verlustrechnung fiir das am 31. Dezember 2011 endende Geschiiftsjahr sowie
den Anhang.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss und die Buchfiihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fiir die Buchfithrung sowie fiir die Aufstellung
cines Jahresabschlusses verantwortlich, der ein moglichst getreues Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den sterreichischen
unternehmensrechtlichen Vorschriften vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung,
Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fiir die
Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit dieser frei von
wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten
Fehlern; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die
Vornahme von Schitzungen, die unter Beriicksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers und Beschreibung
von Art und Umfang der gesetzlichen Abschlusspriifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priiffungsurteils zu diesem Jahresabschluss
auf der Grundlage unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in
Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsitze ordnungsgemifier Abschluss-
priifung durchgefiihrt. Diese Grundsitze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die
Priifung so planen und durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil dartiber
bilden kénnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.
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Eine Priifung beinhaltet die Durchfithrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Prii-
fungsnachweisen hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im Jahresabschluss. Die Aus-
wahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgemédfien Ermessen des Abschlusspriifers unter
Beriicksichtigung seiner Einschétzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellun-
gen, sei es auf Grund von beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern. Bei der Vornahme die-
ser Risikoeinschitzung beriicksichtigt der Abschlusspriifer das interne Kontrollsystem, soweit
es fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bil-
des der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, um unter Be-
riicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen festzulegen, nicht je-
doch um ein Priifungsurteil iiber die Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft abzu-
geben. Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen
wesentlichen Schitzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt
haben, sodass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unser Priifungsurteil
darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiithrt. Auf Grund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach unserer Beurteilung den gesetzlichen Vor-
schriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermdégens- und Finanzlage der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2011 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fiir das Geschiftsjahr
vom 1. Janner 2011 bis zum 31. Dezember 2011 in Ubereinstimmung mit den Ssterreichischen
Grundsitzen ordnungsmiBiger Buchfiihrung.

Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine fal-
sche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft erwecken. Der Bestitigungsvermerk hat auch
eine Aussage dariiber zu enthalten, ob der Lagebericht mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht und ob die Angaben nach § 243a UGB zutreffen.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss. Die An-
gaben gemdh § 243a UGB sind zutreffend.

Klagenfurt, am 21. Mérz 2012

KPMG Austria GmbH
haftspriifings- und Steuerberatungsgesellschaft

Mag. Rainer Hassler
Wirtschaftspriifer Wirgschaftspriifer

Die Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestatigungsvermerk darf nur
in der von uns bestitigten Fassung erfolgen. Dieser Bestitigungsvermerk bezieht sich ausschlieBlich auf
den deutschsprachigen und vollstandigen Jahresabschluss samt Lagebericht. Fir abweichende Fassungen
sind die Vorschriften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten.



Erklarung der gesetzlichen Vertreter gemal} § 82 Abs. 4 und
§ 87 Abs. 1 BorseG

Wir bestéatigen nach bestem Wissen, dass der im Einklang mit den maligebenden
Rechnungslegungsstandards aufgestellte Jahresabschluss des Mutterunternehmens
ein  mdglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des
Unternehmens vermittelt und dass der Lagebericht den Geschaftsverlauf, das
Geschaftsergebnis und die Lage des Unternehmens so darstellt, dass ein méglichst
getreues Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage entsteht, und dass der
Lagebericht die wesentlichen Risiken und Ungewissheiten beschreibt, denen das

Unternehmen ausgesetzt ist.

/ # n ' I; i A

DI Dr. Bernd Wolschner, Vorstand DI Kléus éinfalt,
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